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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras
consolidadas do Conglomerado Prudencial

Aos Diretores e Acionistas do
UBS Brasil Banco de Investimento S.A.
S&o Paulo-SP

Examinamos as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial do UBS Brasil
Banco de Investimento S.A. (o “Banco”), que compreendem o balanco patrimonial consolidado do
Conglomerado Prudencial em 30 de junho de 2015 e as respectivas demonstracdes consolidadas do
resultado, das mutac¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas. Essas
demonstragdes financeiras de propdsito especial foram elaboradas de acordo com os procedimentos
especificos estabelecidos pela Resolucédo n° 4.280, de 31 de outubro de 2013, do Conselho
Monetario Nacional e regulamenta¢des complementares do Banco Central do Brasil, descritos na
nota explicativa 2.

Responsabilidade da Administracdo pelas demonstragdes financeiras

A Administracdo do Banco € responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das referidas
demonstragdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial de acordo com a Resolucéo
n° 4.280, do Conselho Monetério Nacional, e regulamentacdes complementares do Banco Central do
Brasil, cujos principais critérios e praticas contabeis estdo descritos na Nota Explicativa n® 2, assim
como pelos controles internos que a Administracdo determinou como necessarios para permitir a
elaboracéo das referidas demonstracdes financeiras Consolidadas do Conglomerado Prudencial
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as referidas demonstragdes financeiras
consolidadas do Conglomerado Prudencial, preparadas pela Administracdo do Banco, de acordo com
0s requisitos da Resolugéo n° 4.280 do Conselho Monetéario Nacional e regulamentacfes
complementares do Banco Central do Brasil, com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria, levando em consideragdo a NBC TA 800
(Consideracdes Especiais - Auditorias de Demonstra¢cfes Contabeis Elaboradas de Acordo com
Estruturas Conceituais de Contabilidade para Propdsitos Especiais). Essas hormas requerem o
cumprimento das exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razoavel de que as referidas demonstracdes estao livres de distor¢do
relevante. Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distorcdo relevante nas demonstracoes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacédo dessas demonstracdes
financeiras consolidadas para planejar procedimentos de auditoria que séo apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos do Banco. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das préaticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracéo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo dessas demonstragdes financeiras consolidadas, tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial, acima
referidas, apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e
financeira do UBS Brasil Banco de Investimento S.A. em 30 de junho de 2015, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as
disposicdes para elaboragéo de demonstracdes financeiras do conglomerado prudencial previstas na
Resolucéo n° 4.280, do Conselho Monetario Nacional e regulamentacdes complementares do Banco
Central do Brasil, para elaboracao dessas demonstracdes financeiras consolidadas de propdésito
especial, conforme descrito na nota explicativa n° 2 as referidas demonstragoes.
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Enfase

Base de elaboracéo das demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado
Prudencial

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencéo para a Nota Explicativa n°® 2 as referidas
demonstragdes financeiras que divulgam o fato de que as demonstragdes financeiras consolidadas
do Conglomerado Prudencial foram elaboradas pela Administragéo do Banco para cumprir os
requisitos da Resolucdo n° 4.280, do Conselho Monetério Nacional e regulamentagdes
complementares do Banco Central do Brasil. Consequentemente, o nosso relatério sobre essas
demonstragdes financeiras consolidadas foi elaborado exclusivamente para cumprimento desses
requisitos especificos e, dessa forma, pode ndo ser adequado para outros fins.

Outros assuntos

O UBS Brasil Banco de Investimento S.A. elaborou um conjunto de demonstragdes financeiras
individuais para fins gerais referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2015, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, sobre o qual emitimos relatorio de auditoria sem modificagdes, em 28 de agosto de
2015.

Sao Paulo, 16 de outubro de 2015.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

I/

J )
Flavio Serpejante Peppe l!%/ ayuri Teraoka Kam
Contador CRC-1SP172167/0-6 Contadora CRC-1SP272354/0-1




UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituicdo lider do Conglomerado

Prudencial

Balancos patrimoniais consolidados do Conglomerado Prudencial
30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Ativo Notas
Circulante
Disponibilidades 4
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez
Aplicagdes no mercado aberto 5
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos financeiros derivativos 6

Carteira prépria

Outros créditos
Rendas a receber
Negociagéo e intermediagao de valores 7
Diversos 8
(-) Provisé&o para outros créditos de liquidagéo duvidosa

Outros valores e bens
Despesas antecipadas

Realizavel a longo prazo
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos financeiros derivativos 6
Vinculados a prestagdo de garantias

Outros créditos
Negociagdo e intermediagao de valores 7
Diversos

Permanente
Investimentos

Outros investimentos

(-) Proviséo para perdas

Imobilizado de Uso 9
Outras imobilizagdes de uso
(-) Deprecia¢6es acumuladas

Intangivel 9
Intangivel
(-) Amortizagdes acumuladas

2015 2014(*)
497.326 349.746
4.927 2.013
120.000 50.919
120.000 50.919
67.252 74.456
67.252 74.456
304.660 221.727
2 15
288.772 211.879
15.886 9.915
- (82)
487 631
487 631
37.008 16.803
18.698 792
18.698 792
18.310 16.011
38 54
18.272 15.957
7.059 2.457
130 130
(130) (130)
6.339 1.367
9.798 4.042
(3.459) (2.675)
720 1.090
4123 4.054
(3.403) (2.964)
541.393 369.006




Passivo
Circulante
Outras Obrigagbes
Fiscais e previdenciarias

Negociagdo e intermediagao de valores

Diversas

Exigivel a longo prazo

Outras Obrigagbes
Fiscais e previdenciarias
Diversas

Patrim6nio Liquido
Capital
De domiciliados no Pais
Reserva de lucros
Ajuste de avaliagao patrimonial

Participagcé@o de nao controladores

Notas 2015 2014(*)
312.354 247502
312.354 247502
10 3.127 2.923
7 285.011 211.798
10 24.216 32.781
30.012 26.911
30.012 26.911
10 29.433 26.399
10 579 512
199.027 94.593
46.200 46.200
13 46.200 46.200
4.724 2.016
(27) (35)
50.897 48.181
148.130 46.412
541.393 369.006

(*) Os saldos referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2014 foram representados, conforme descrito na nota

explicativa 2b.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituicdo lider do Conglomerado

Prudencial

Demonstragdes consolidadas do resultado do Conglomerado Prudencial
Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto prejuizo por a¢éo)

Notas 2015 2014(*)
Receitas de intermediagéo financeira 10.351 6.091
Resultado de operagfes com titulos e valores mobiliarios 10.355 6.093
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (4) 2)
Despesas de intermediacéo financeira 82 49
Reverséo de provisao para créditos de liquidagao duvidosa 82 49
Resultado bruto da intermediagao financeira 10.433 6.140
Oultras receitas/despesas operacionais (13.137) (9.241)
Receitas de prestagdo de servigos 15 59.687 58.874
Despesas de pessoal 16 (30.540) (40.188)
Outras despesas administrativas 17 (40.368) (31.561)
Despesas tributarias 18 (6.540) (6.266)
Oultras receitas operacionais 19 5.169 11.534
Outras despesas operacionais 20 (545) (1.634)
Resultado Operacional (2.704) (3.101)
Resultado antes da tributag&o sobre o lucro e participagdes (2.704) (3.101)
Imposto de renda e contribuigéo social 2.131 (7.301)
Impostos e contribuigcdes sobre arenda corrente 12 (976) (753)
Imposto de renda (606) (466)
Contribuig&o social (370) (287)
Impostos e contribuigcdes sobre a renda diferidos 12 3.107 (6.548)
Imposto de renda 1.942 (4.092)
Contribuig&o social 1.165 (2.456)
Atribuivel a:
Instituicéo lider 1.476 1.151
N&o controladores (2.049) (11.553)
Prejuizo do semestre (573) (10.402)

(*) Os saldos referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2014 foram representados, conforme descrito na nota

explicativa 2b.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras.



UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Institui¢do lider do Conglomerado Prudencial

Demonstragdes consolidadas das mutagdes do patrimoénio liquido do Conglomerado Prudencial

Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014(*)
(Em milhares de reais)

Reservas de Lucros Ajustes ao valor

Lucros

Total

Participacéo de

Nota Capital Total
Legal Outras de mercado Acumulados Controladores n&o controladores
Saldos em 1° de janeiro de 2015(*) 46.200 162 3.086 (30) - 49.418 54.454 103.872
Aumento de capital 13 - - - - - - 95.731 95.731
Ajuste ao valor de mercado — TVM e derivativos - - - 3 - 3 (6) ?3)
Lucro liquido (prejuizo) do semestre - - - - 1.476 1.476 (2.049) (573)
Constituicdo de reserva legal - 74 - - (74) - - -
Constituicdo de reserva especial de lucros - - 1.402 - (1.402) - - -
Saldos em 30 de junho de 2015 46.200 236 4.488 (27) - 50.897 148.130 199.027
Saldos em 1° de janeiro de 2014(*) 46.200 43 822 (22) - 47.043 24.785 71.828
Aumento de capital 13 - - - - - - 33.188 33.188
Ajuste ao valor de mercado — TVM e derivativos - - - (13) - (13) 8) (21)
Lucro liquido (prejuizo) do semestre - - - - 1.151 1.151 (11.553) (10.402)
Constituicao de reserva legal - 58 - - (58) - - -
Constituicao de reserva especial de lucros - - 1.093 - (1.093) - - -
Saldos em 30 de junho de 2014(*) 46.200 101 1.915 (35) - 48.181 46.412 94.593

(*) Os saldos referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2014 foram representados, conforme descrito na nota explicativa 2b.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituicdo lider do Conglomerado

Prudencial

Demonstragdes consolidadas dos fluxos de caixa do Conglomerado Prudencial

Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo dos semestres
Ajustes por:
Atualizagdo de depositos judiciais
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Provis@es (reversdes) para processos civeis e fiscais
Atualizag&o de passivos contingentes
Reverséo de provisdo para devedores duvidosos
Provis@es (reversdes) para bénus

Ajuste ao valor de mercado - TVM disponivel para venda

Deprecia¢bes e amortizagbes
Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes
Prejuizo liquido ajustado nos semestres

Variagbes em:
Titulos e valores mobiliarios e derivativos
Outros créditos
Outros valores e bens
Outras obrigagfes

Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado
Aquisicao de intangivel

Caixa liquido gerado/(aplicado) nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital por acionistas ndo controladores
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento/(diminuicédo) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre

Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre
Aumento/(diminuicdo) de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

2015 2014
(573) (10.402)
(738) (569)

(3.107) 6.548
723 (630)
1.138 1.373
(82) (49)
(10.305) (16.367)
3 (21)

783 469

976 753
(11.188) (18.895)
(31.396) (19.666)
(162.724) (67.937)
440 398
162.873 67.944
(30.807) (19.261)
(41.995) (38.156)
(5.616) (353)
(43) -
(5.659) (353)
95.731 33.188
95.731 33.188
48.077 (5.321)
76.850 58.253
124.927 52.932
48.077 (5.321)



UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituic&o lider do Conglomerado
Prudencial

Notas explicativas as demonstragdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial
30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

UBS Brasil Banco de Investimento S.A. (0 “Banco”), constituido conforme Ata de Assembleia
Geral de Constituicao de 26 de abril de 2013, é uma sociedade anénima, com sede em S&o
Paulo, e possui como objetivo social a pratica de operagdes ativas, passivas e acessorias
inerentes as respectivas carteiras autorizadas, bem como aqueles servi¢cos permitidos aos
bancos de investimento, de acordo com as disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis,
incluindo operacdes de cambio, e a participagdo em outras sociedades, na qualidade de socio,
guotista ou acionista, e exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo
Banco Central do Brasil (BACEN) e pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Em 26 de junho de 2013, o Oficio 04973/2013-BCB/Deorf/GTSP2, Pt 1001486061 autorizou o
UBS Brasil Banco de Investimento S.A. a iniciar suas atividades.

As operacdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam
integradamente no mercado financeiro, sendo que certas operagdes tém a coparticipacdo ou a
intermediacdo a UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Corretora”).

A UBS Brasil Corretora tem como objetivo social operar em recinto ou em sistema mantido por
bolsa de valores, subscrever, isoladamente ou em consoércios com outras sociedades
autorizadas, emissdes de titulos e valores mobilidrios para revenda, intermediar oferta publica e
distribuicéo de titulos e valores mobiliarios no mercado, comprar e vender titulos e valores
mobilidrios por conta propria ou de terceiros, encarregar-se da administracdo de carteiras e da
custddia de titulos e valores mobiliarios, instituir, organizar e administrar fundos e clubes de
investimento, intermediar opera¢gées no mercado de cambio, e exercer outras atividades
expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de
Valores Mobiliarios.

Conglomerado Prudencial

O conglomerado encontra-se registrado no Unicad com a seguinte composi¢ao:

e UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - lider

¢ UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - participante
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial--
Continuacéo

30 de junho de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)
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Apresentacéo e elaboracédo das demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstracgdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas com
a finalidade especifica de atender as determinac¢fes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do
BACEN, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela Resolugéo n° 4.280, de 31 de
outubro de 2013, do CMN e Circular n°® 3.701, de 13 de marco de 2014, do BACEN, e né&o se
confundem com as demonstragdes financeiras individuais para fins gerais, que séo objeto de
outros normativos da CVM e BACEN.

Essas demonstragdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial abrangem as
demonstragdes financeiras do UBS Brasil Banco de Investimentos S.A. e da UBS Brasil
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., conforme determinam a Resolucao
n° 4.280 de 31 de outubro de 2013 do CMN e Circular n® 3.701 de 31 de marco de 2014 do
BACEN, que requer a consolidacdo de entidades financeiras de um mesmo grupo econémico,
independentemente de suas participacdes societarias, sendo que ambas foram elaboradas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo BACEN, associadas as normas e instru¢des do CMN, do BACEN, e da CVM,
quando aplicavel.

As demonstracgdes financeiras consolidadas foram elaboradas utilizando estimativas e premissas
na determinacdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e premissas estabelecidas
com base em julgamento. Estas estimativas e premissas foram consideradas na mensuragéo de
provisdes de perdas com operagdes de crédito e para contingéncias, impostos diferidos, na
determinacéo do valor de mercado de instrumentos financeiros e na selecao do prazo de vida util
de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas
adotadas. Administraco revisa as estimativas e premissas, pelo menos, semestralmente.

a) Demonstracdes financeiras consolidadas

As demonstracgdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial contemplam as
operacOes das empresas demonstradas a seguir:

¢ UBS Brasil Banco e Investimento S.A. - institui¢cdo lider;

¢ UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulo e Valores Mobiliarios S.A - participante.
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Prudencial

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial--
Continuacéo
30 de junho de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

2. Apresentacao e elaboracdo das demonstragdes financeiras consolidadas--

Continuacao

No processo de consolidac&do das demonstracdes financeiras do Conglomerado Prudencial foram
eliminados saldos das contas de ativo e passivo, as receitas, as despesas e 0s lucros ndo
realizados entre as empresas. As demonstracdes financeiras individuais do UBS Brasil Banco de
Investimento S.A. e da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios foram
publicadas em 31 de agosto de 2015, no jornal “Diario de Noticias”.

b) Reapresentacdo de saldos comparativos

As demonstragdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial do semestre findo em

30 de junho de 2014, apresentadas para fins de comparagéo, estdo sendo reapresentadas com a
reclassificacdo dos saldos referentes a UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. para a rubrica de “ndo controladores”, com reflexos no balangco patrimonial e
demonstragfes do resultado e das mutagdes do patrimdnio liquido.

BALANCOS PATRIMONIAIS

30 de Junho de 2014

Passivo Divulgado Ajustes Reapresentado
Patrimdnio liquido 94.593 - 94.593
Capital 108.775 (62.575) 46.200
De domiciliados no Pais 108.775 (62.575) 46.200
Reserva de lucros - 2.016 2.016
Ajuste de avaliagéo patrimonial (43) 8 (35)
Prejuizos acumulados (14.139) 14.139 -
Participagdo de ndo controladores - 46.412 46.412
DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DO 30 de Junho de 2014
RESULTADO Divulgado Ajustes Reapresentado
Atribuivel aos:
Controladores 1.151 1.151
Nao controladores - (11.553) (11.553)
Prejuizo do semestre (10.402) - (10.402)

DEMONSTRAGOES

CONSOLIDADAS DAS MUTAGOES

DO PATRIMONIO LiQUIDO

1° de janeiro de 2014

30 de junho de 2014

1° de janeiro de 2015

Divulgado Ajustes Reapresentado Divulgado Ajustes Reapresentado Divulgado Ajustes Reapresentado
Capital 75.587 (29.387) 46.200 108.775 (62.575) 46.200 108.775 (62.575) 46.200
Reserva de lucros — Legal - 43 43 - 101 101 - 162 162
Reserva de lucros — Outras 822 822 1.915 1.915 3.086 3.086
Ajuste ao valor de mercado (22) - (22) (43) 8 (35) 31) 1 (30)
Lucros acumulados (3.737) 3.737 - (14.139) 14.139 (4.872) 4.872 -
Total Controladores - 47.043 47.043 - 48.181 48.181 - 49.418 49.418
Participagdo de ndo controladores - 24785 24.785 - 46.412 46.412 - 54.454 54.454
Total 71.828 - 71.828 94.593 - 94.593 103.872 - 103.872

11



UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Instituic&o lider do Conglomerado
Prudencial

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial--
Continuacéo

30 de junho de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis

12

a)

b)

d)

Apuracdo de resultado

O regime de apuracéo do resultado é o de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devem ser incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos que ocorrerem,
sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente do recebimento
ou pagamento.

Estimativas contabeis

A elaboracéo das demonstracdes financeiras requer que a Administracdo use de julgamento
na determinacao e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos
a essas estimativas e premissas incluem a provisédo para créditos de liquidacao duvidosa,
provisdo para contingéncias, crédito tributério, estimativas de valor justo para titulos e
valores mobiliarios, outras provisées e determinacdo da vida util de ativos permanentes. A
liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagéo.
A Administracdo revisa semestralmente as estimativas e premissas.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional,
aplicactes no mercado aberto e aplicagdes interfinanceiras de liquidez, cujo vencimento das
operacOes na data de efetiva aplicacdo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco
insignificante de mudanca de valor justo, que séo utilizados pelo Conglomerado para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Aplicacées interfinanceiras de liguidez

Avaliadas pelo custo de aquisicdo, atualizado pelas rendas auferidas até a data do balanco,
deduzidas de provisdo de desvalorizagdo, quando aplicavel.
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3. Principais praticas contabeis--Continuagéo

e) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

De acordo com o estabelecido pela Circular n® 3.068/01, os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira séo classificados em trés categorias distintas, conforme a intencéo da
Administracdo, quais sejam:

¢ Titulos para negociagao;
¢ Titulos disponiveis para venda; e

e Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos para negociacéo sao apresentados no ativo circulante, independentemente dos
respectivos vencimentos e compreendem os titulos adquiridos com o proposito de serem
ativa e frequentemente negociados. Sao avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado
dessa valorizag&o ou desvalorizagdo computado ao resultado.

Os titulos disponiveis para venda representam os titulos que n&o foram adquiridos para
frequente negociacédo e sdo utilizados, dentre outros fins, para reserva de liquidez, garantias
e protecdo contra riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisi¢cao, bem
como as possiveis perdas permanentes sdo computados ao resultado. Esses titulos séo
avaliados ao valor de mercado, sendo o resultado da valorizagdo ou desvalorizacéo
contabilizado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido (deduzidos os efeitos
tributérios), o qual serd transferido para o resultado no momento da sua realizagéo. Os titulos
disponiveis para venda sao apresentados no ativo circulante em virtude da entidade utiliza-
los na sua gestéo de caixa.

Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a
Administracdo tem a intencao e capacidade financeira de manté-los em carteira até o
vencimento. Sao avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos.
Caso apresentem perdas permanentes, estas sdo imediatamente computadas no resultado.

f) Negociacdo e intermediacdo de valores

Demonstrada pelo saldo das operagdes realizadas na BM&FBOVESPA S.A. por conta de
clientes, pendentes de liquidagao dentro dos prazos regulamentares ou de vencimento dos
contratos.
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g) Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

h)

Sao apresentados pelo valor de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, as variacées
monetarias, bem como os rendimentos auferidos até a data do balanco.

Permanente

Investimentos - representados, substancialmente, por investimentos em incentivos fiscais e
provisionado perda de 100%.

Imobilizado de uso - s&o registrados pelo custo de aquisicdo e a depreciacgédo foi calculada
pelo método linear segundo parametros e taxas estabelecidos pela legislagao tributéria.

Intangivel - sdo registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorporeos
destinados a manutencgdo do Conglomerado ou exercidos com essa finalidade. S&o
representados por softwares, registrados pelo custo de aquisicdo e amortizados pelo método
linear, com base na vida util estimada e segundo parametros e taxas estabelecidos pela
legislagéo tributaria, a taxa de 20% a.a.

Passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo: sdo demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos,
variagfes monetéarias e/ou cambiais incorridas até a data dos balangos.

Provisdes: uma provisdo é reconhecida no balan¢o quando as instituicdes possuem uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado em que € provavel que
um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo e os montantes envolvidos
forem mensurdveis com suficiente segurancga. As provisées sao registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.
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)

k)

Impostos e contribuicées

Imposto de renda e contribuicdo social: a provisdo para o imposto de renda foi constituida a
aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que
excederem R$240 no ano. A provisdo para contribuicdo social é calculada a aliquota de
15%, apoés efetuados os ajustes determinados pela legislacao fiscal.

Os créditos tributarios foram constituidos sobre prejuizos fiscais e diferencas temporarias e
serdo realizados quando da utilizagdo das respectivas provisfes A provisdo para imposto de
renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A
contribuicdo social sobre o lucro foi constituida a aliquota de 15%. Os créditos tributarios
serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugéo n° 3.355/06 do CMN.

Contribui¢cdo ao Programa de Integragéo Social (PIS) e Contribuicdo Social para
Financiamento da Seguridade (COFINS): sdo calculados sobre as receitas do
Conglomerado, excluindo as deduc¢des permitidas pela legislacdo em vigor, as aliquotas de
0,65% e 4%, respectivamente.

Impostos Sobre Servicos (ISS): s&o calculados com base nas receitas sobre prestagao de
servicos a aliquota de 5%.

Provisdo para outros créditos de liguidacdo duvidosa

Outros créditos sdo classificados de acordo com o julgamento da Administracdo quanto ao
nivel de risco, observando os parametros estabelecidos pela Resolug&o n° 2.682/99 do
CMN.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Um ativo esta desvalorizado quando seu valor contabil excede seu valor recuperavel. De
acordo com a Resolugdo CMN n° 3.566/2008, que dispde sobre procedimentos aplicaveis no
reconhecimento, mensuracao e divulgagdo de perdas em relagéo ao valor recuperavel de
ativos (impairment), o Conglomerado testa, no minimo anualmente, o valor recuperavel dos
seus ativos, sendo reconhecidas as eventuais perdas apuradas no resultado do semestre.

No semestre ndo foram constatadas perdas no valor recuperavel dos ativos.
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m) Passivos e ativos contingentes e obrigacdes legais

n)

O reconhecimento, mensuracao e divulgacéo dos ativos e passivos contingentes, e as
obrigacdes legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugao
n° 3.823/09 do Conselho Monetario Nacional, conforme descrito abaixo:

Ativos: ndo sdo reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias que assegurem
elevado grau de confiabilidade de realiza¢do, usualmente representado pelo transito em
julgado da acéo e pela confirmacdo da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou
compensacdo com outro exigivel.

Passivos: sao reconhecidos quando, baseado na opinido de assessores juridicos,
considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, gerando uma
provavel saida de recursos para a liquidacéo das obrigacdes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes com
risco de perda possivel sdo apenas divulgados e nenhuma provisao é reconhecida. Os
passivos contingentes com o risco de perda remota ndo requerem divulgacéo e proviséo.

Obrigac®es legais - fiscais e previdenciarias: séo registradas na rubrica fiscais e
previdenciarias, representadas por exigiveis relativos as obrigac¢des tributarias cuja
legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestacgédo judicial, constituidas pelo valor
integral em discusséo.

Fluxos de caixa

Para fins das demonstrac¢@es dos fluxos de caixa 0 Conglomerado utiliza o método indireto
segundo o qual o lucro liquido ou prejuizo é ajustado pelos seguintes efeitos:

(i) Transacdes que ndo envolvem caixa;

(i) Quaisquer diferimento ou outras apropriagdes por competéncia sobre recebimentos ou
pagamentos operacionais passados ou futuros;

(i) Itens de receita ou despesa associados com fluxos de caixa das atividades de
investimento ou financiamento.

Lucro/(prejuizo) por acdo

O Conglomerado efetua os calculos do lucro por acao - utilizando o nimero de agbes
ordindrias totais em circulagao, no final do periodo correspondente ao resultado.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

2015 2014
Disponibilidades
Depésitos bancérios 4.049 609
Reservas livres 878 1.404
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Letras do Tesouro Nacional 120.000 50.919
124.927 52.932

5. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

2015 2014
Aplicagdes em operagbes compromissadas
Letras do Tesouro Nacional 120.000 50.919
120.000 50.919

6. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Em 30 de junho de 2015 e 2014, os titulos e valores mobiliarios foram classificados na categoria
de titulos disponiveis para venda e sdo representados por:

2015 2014
Valor de
custo/ Valor de custo
curva Valor de /curva Valor de
Vencimento atualizado mercado atualizado mercado
Carteira propria:
Acima de
Letras Financeiras do Tesouro 365 dias 67.302 67.252 74.498 74.456
Vinculados a prestacéo de garantia:
Acima de
Letras Financeiras do Tesouro 365 dias 18.704 18.698 793 792
86.006 85.950 75.291 75.248

Os titulos publicos foram ajustados a valor de mercado com base na precificagéo interna, sendo
efetuada a comparagédo com as taxas divulgadas pela ANBIMA, em contrapartida a conta de
ajuste de valor patrimonial, no patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios, perfazendo o
montante de R$ 34 (R$ 27 em 2014).
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Os titulos publicos sao custodiados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia — SELIC.
N&o havia opera¢cdes com instrumentos financeiros derivativos em aberto na data do balanco.
No semestre ndo houve reclassificagfes entre categorias nos titulos e valores mobiliarios.

7. Outros créditos e outras obrigacdes - negociacao e intermediacao de
valores

2015 2014
Ativo circulante
Outros créditos:
Negociagéo e intermediagao de valores 288.772 211.879
Bolsas - depdsitos em garantia 200 200
Caixa de registro e liquidagéo 129.770 71.836
Devedores conta liquidagdes pendentes 158.786 139.091
Operagdes com mercado e ativos financeiros - 656
Operagdes créditos por negociagdo e intermediacéo de valores - 84
Operagdes de intermediacdo de swap 16 12
Ativo realizavel a longo prazo
Outros créditos:
Negociagdo e intermediagao de valores 38 54
Operagdes de intermediacdo de swap 38 54
Passivo circulante
Outras obrigacdes:
Negociagédo e intermediagao de valores 285.011 211.798
Comiss0es e corretagens a pagar 1.460 1.607
Credores conta liquidagéo pendente 278.383 210.191
Operagdes com mercado e ativos financeiros 5.141 -
Caixa de registro e liquidagéo 27 -
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8. Outros créditos - diversos

Circulante

Adiantamentos e antecipagdes salariais

Créditos tributarios de impostos e contribuicdes (Nota 12)
Impostos a compensar

Valores a receber de sociedades ligadas (Nota 14)
Outros

Realizavel a longo prazo
Depésito judicial (Nota 11)

9. Permanente

a) Imobilizado e intangivel

2015 2014
840 271
11.352 5.623
971 1.491
- 2514
2.723 16
15.886 9.915
18.272 15.957

Em 30 de junho de 2015 e 2014, os saldos do imobilizado e intangivel estdo representados

por:

2015 2014
% anual de Depreciacéo/
depreciacao/ Valor de amortizacao Saldo Saldo
amortizacao custo acumulada liquido liquido
Imobilizado de uso
Méveis e equipamentos de uso 10 22 ) 20 11
Sistema de comunicag¢des equipamentos 20 2 2 - -
Sistema de processamento de dados 20 9.774 (3.455) 6.319 1.356
Total 9.798 (3.459) 6.339 1.367
Intangivel
Software 20 4.123 (3.403) 720 1.090
Total 4.123 (3.403) 720 1.090
b) Movimentacdo do imobilizado e intangivel

Imobilizado de uso 2015 2014

Saldo no inicio do semestre 1.288 1.251

Adigdes 5.616 353

Depreciagéo (565) (237)

Saldo no fim do semestre 6.339 1.367

Intangivel 2015 2014

Saldo no inicio do semestre 895 1.322

Adigcbes 43 -

Amortizagao (218) (232)

Saldo no fim do semestre 720 1.090
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10. Outras obrigacbes

2015 2014
Circulante
Fiscais e previdenciarias 3.127 2.923
Impostos e contribuigdes sobre o lucro 976 753
Impostos e contribuigdes a recolher 2.151 2.170
Diversas 24.216 32.781
Proviséo de pagamentos a efetuar 17.439 21.184
Despesas de pessoal 16.296 20.214
Outras despesas administrativas 151 146
Outros pagamentos 992 824
Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 14) 6.145 10.892
Credores diversos - pais
Contas a pagar - despesas administrativas 632 705
Exigivel a longo prazo
Fiscais e previdenciarias 29.433 26.399
Impostos e contribuigdes contingentes (Nota 11) 29.433 26.399
Diversas 579 512
Provis&o para passivos contingentes (Nota 11) 579 512

11. Passivos e ativos contingentes e obrigacdes legais

As instituicbes na execucao de suas atividades normais encontram-se envolvidas em processos
administrativos e judiciais de natureza civel, tributaria e trabalhista, como segue:

Obrigacdes legais - o Conglomerado vem discutindo judicialmente a legalidade de alguns tributos
e contribuicdes, os quais estéo integralmente provisionados e apresentados na rubrica “Outras
obrigacdes - fiscais e previdenciarias”, quando requerido pela Justica, sdo efetuados depositos
judiciais, apresentados na rubrica “Outros créditos - diversos”. O Conglomerado, com base na
opinido de seus assessores legais, ndo espera a ocorréncia de perdas no desfecho desses
processos, além das ja provisionadas.

Passivos contingentes - relacionados a ag6es judiciais de natureza civel e trabalhistas, com base
em informacg0fes dos assessores juridicos e na analise das demandas, constituiu-se provisdo em
montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas.
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O saldo das provisdes constituidas e a movimentacao no semestre foram:

Fiscais e previdenciarias
COFINS (1)

PIS (2)

CSLL 9/15% (3)

IRPJ e CSLL (4)

IRPJ e CSLL (5)

Outros - INSS

Total de fiscais e previdenciarias

Provisdo para passivos
contingentes

Civel

Total

Fiscais e previdenciarias
COFINS (1)

PIS (2)

CSLL 9/15% (3)

IRPJ e CSLL (4)

IRPJ e CSLL (5)

Outros - INSS

Total de fiscais e previdenciarias

Provisdo para passivos
contingentes

Civel

Total

2015
Adicdes Depdsito

Saldo inicial (reversbes) a Atualizacéo Saldo final judicial

31/12/2014 proviséo monetéria 30/06/2015 (ativo)
4.002 303 180 4.485 5.344
6.114 353 306 6.773 -
6.259 - 278 6.537 6.852
5.830 - 198 6.028 6.041
5.242 - 176 5.418 -
192 - - 192 35
27.639 656 1.138 29.433 18.272
512 67 - 579 -
512 67 - 579 -
28.151 723 1.138 30.012 18.272

2014

Adicdes Deposito
Saldo inicial (reversbes) a Atualizacéo Saldo final judicial
31/12/2013 proviséo monetéria 30/06/2014 (ativo)
6.663 (2.895) 180 3.948 4.076
5.018 328 192 5.538 -
5.758 - 241 5.999 6.205
5.476 - 169 5.645 5.656
4.455 - 623 5.078 -
189 - 2 191 20
27.559 (2.567) 1.407 26.399 15.957
- 512 - 512 -
- 512 - 512 -
27.559 (2.055) 1.407 26.911 15.957
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11. Passivos e ativos contingentes e obrigacdes legais--Continuacao

(1) COFINS - refere-se a provisao constituida sobre a discussao judicial em decorréncia da expansao da base de calculo da
Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos
moldes da Lei 9.718/98 e permitir o recolhimento nos moldes da Lei Complementar 70/91. Em junho de 2013 a Liminar foi
cassada e foi efetuado dep6sito judicial em relagéo ao tributo em discusséo. A reverséo ocorrida no semestre findo em 30 de
junho de 2014 refere-se, substancialmente, a adequacgé&o do saldo por prescricao de parte dos débitos fiscais.

(2) PIS - refere-se a proviséo constituida sobre a discusséo judicial em decorréncia da expanséo da base de célculo da contribui¢céo
ao Programa de Integracéo Social (P1S). Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei n°® 9.701/98 e
permitir o recolhimento nos moldes da Lei Complementar n® 07/70.

(3) CSLL - refere-se a provisdo constituida relativa a discussao judicial sobre a majoragéo da aliquota de 9% para 15% para
instituicoes financeiras a partir de maio de 2008. Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei
11.727/08 e permitir o recolhimento nos moldes da legislagéo aplicavel as empresas nao financeiras. Sao efetuados depdsitos
judiciais da parcela do tributo em discusséo.

4

=

IRPJ e CSLL - referem-se a provisdo constituida sobre a tributag@o de imposto de renda e contribuigéo social referente a
atualizacao patrimonial dos titulos da BM&F, acrescido de juros e multa. Ndo obstante considerar que a Portaria n® 785/77 e o
precedente representado pela Decis&o n° 13/97 levam a concluséo de que néo é devida a tributagdo em questdo, mas
considerando as incertezas acerca do entendimento sobre o assunto pelas autoridades fiscais, a Administragdo, por unanimidade,
fundamentada na opinido de seu assessor juridico, decidiu pela constituicdo da provisdo contabil em montante equivalente a fazer
face ao eventual recolhimento dos tributos. O depésito judicial foi realizado espontaneamente pela Administracao.

(5) IRPJ e CSLL - referem-se a provisdo constituida sobre a tributagcéo de imposto de renda e contribui¢cdo social referente a

atualizacao patrimonial dos titulos da Bovespa, acrescidos de juros e multa, as quais néo foi determinada pela Justica a
realizac&o do depdsito judicial.

Ativos contingentes - no semestre ndo foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

¢ A Corretora é ré em processo administrativo instaurado em razao do nédo recolhimento do IRPJ
e CSLL, cumulados com juros de mora, multa de oficio e multas exigidas isoladamente, todos
relativos ao ano-base 2008, alegadamente devidos em razdo de suposto ganho de capital
auferido no momento em que as acdes da Bovespa Holding S.A., de sua titularidade foram
incorporadas pela Nova Bolsa S.A. A autuacgéo totaliza R$103.653, e de acordo com a
avaliacdo de nossos assessores juridicos, o risco de perda é possivel.

Em fevereiro de 2015, a Corretora decidiu utilizar as condigdes diferenciadas de pagamento
instituidas pelo Programa de Recuperacéo Fiscal (REFIS) para pagamento do débito relativo ao
IRPJ e & CSLL discutidos no processo administrativo relativo ao suposto ganho de capital
auferido no momento em que as acdes da Bovespa Holding S.A., de sua titularidade foram
incorporadas pela Nova Bolsa S.A. O impacto dos descontos nas multas e nos juros incidentes
sobre o processo, considerando a op¢éo pelo pagamento a vista do débito atualizado,
acarretou na reducdo do montante discutido de R$ 103.653 para R$ 14.911.
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Passivos contingentes classificados como perdas possiveis--Continuagao

¢ Em 30 de junho de 2015, o Conglomerado possui 6 agdes trabalhistas no montante de R$
1.505 (R$ 1.272 em 2014), classificadas pela administracdo e seus assessores juridicos como
de perda possivel e para as quais ndo foram constituidas provisoes.

e Em 30 de junho de 2015, a Conglomerado possui 10 ac¢des civeis, no montante de R$ 1.504
(R$ 890 em 2014), classificadas pela administragéo e seus assessores juridicos como de perda
possivel e para as quais ndo foram constituidas provisdes.

12. Imposto de renda e contribui¢cao social

a) A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribui¢cdo social é a sequinte:

2015 2014
Imposto de Contribuicao Imposto de Contribuicao
renda social renda social
Apuracéo de imposto de renda e contribui¢do social - correntes
Resultado antes da tributag&o sobre o lucro (2.704) (2.704) (3.101) (3.101)
Adigdes/(exclusdes):
Despesas néo dedutiveis 1.567 1.567 2.644 2.644
Provisdo contingéncias PIS e COFINS 656 656 563 563
Provis&o para bonus 10.305 10.305 14.057 14.057
Reverséo provisdo para bonus (20.611) (20.611) (30.424) (30.424)
Atual. Passivos fiscais contingentes 1.138 1.138 1.425 1.425
Proviséo civel 67 67 512 512
Atualizagao de depdsitos judiciais (738) (738) (569) (569)
Reverséo contingéncia fiscal - COFINS - - (3.385) (3.385)
Prejuizo Fiscal e base negativa de CSLL (10.320) (10.320) (18.278) (18.278)
(+) Resultado Fiscal negativo da empresa participante 12.790 12.790 20.189 20.189
Lucro Real e Base de Célculo CSLL 2.470 2.470 1911 1911
Encargos as aliquotas de 15% para IR e 15% para CS (370) (370) (287) (287)
Adicional de 10% de IR (236) - (479) -
Total (606) (370) (466) (287)
Apuracéo de imposto de renda e contribui¢do social - diferidos
Base de célculo:
Provis&o para bonus exercicio atual (10.305) (10.305) (14.057) (14.057)
Reverséo de provisao para bénus exercicio anterior 20.611 20.611 30.424 30.424
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social (18.075) (18.075) - -
Base de calculo: (7.769) (7.769) 16.367 16.367
Encargos as aliquotas de 15% para IR e 15% para CS 1.165 1.165 (2.456) (2.456)
Adicional de 10% de IR 777 - (1.636) -
Total 1.942 1.165 (4.092) (2.456)

12. Imposto de renda e contribui¢cao social--Continuagcao

b) Créditos tributarios
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Os créditos tributarios apresentaram no semestre a seguinte movimentacao:

31/12/2014 Constituigcao Reverséao/utilizagéo 30/06/2015
Provis&o para bonus 8.245 4.122 (8.245) 4.122
PreJU|zo_f|s_ca~J e bas_e negativa ) 7230 ) 7230
de contribuig&o social
Total 8.245 11.352 (8.245) 11.352

A previsao de realizacéo dos créditos tributarios € a seguinte:

Projecéo 2015 2016 Total

Créditos tributarios - Proviséo para bonus - 4.122 4.122
Créditos tributéarios - Prejuizo Fiscal 2015 5.116 - 5.116
Créditos tributérios - Prejuizo Fiscal 2014 2114 - 2114
Total 7.230 4.122 11.352

A Administracéo realiza periodicamente uma avaliagdo dos créditos tributarios, tendo como
premissa a geragao de lucro tributavel para fins de imposto de renda e contribuicdo social sobre
lucro em montante que justifique a ativacdo de tais valores. Com base em suas proje¢des
econdmicas de resultado, considera que aferira lucro tributavel, dentro do prazo regulamentar,
para absorver todos os créditos tributarios registrados nas demonstragées financeiras,
constituidos sobre a provisdo para bonus e prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢éo social
no montante de R$ 11.352 (R$ 5.623 em 2014).

O Conglomerado possui créditos tributarios de IR e CS néo contabilizados, decorrentes de

diferencas temporéarias sobre demandas judiciais no montante de R$ 12.005 (R$ 10.764 em
2014).
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13. Patrimdnio liquido

Capital social

O capital social da controladora esta representado por 46.200 (46.200 em 2014) a¢bes ordinarias
nominativas, sem valor nominal, subscritas por uma acionista domiciliada no pais.

O capital social de ndo controladores esta representado por 18.480.278 (5.858.988 em 2014)
acOes nominativas ordinarias, subscritas por uma acionista domiciliada no pais.

Empresa Capital Social Acdes ON
Controladora 46.200 46.200
Participacéo de ndo controladores (i) / (ii) 158.306 18.480.278

(i) Conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Corretora, realizada em 30 de maio de 2014, foi
aprovado o aumento de capital da Corretora no montante de R$33.188, mediante emissdo de 3.913.892
acoes ordinérias e a conversao das agbes preferenciais em acgdes ordinarias.

(i) Conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Corretora, realizada em 29 de abril de 2015,

homologada pelo BACEN em 1° de junho de 2015, foi aprovado o aumento de capital da Corretora no
montante de R$95.731, mediante emissdo de 12.621.290 a¢des ordinérias.

Reserva de lucros

A reserva legal é constituida pela apropriacao de 5% do lucro liquido do periodo, até o limite de
20% do capital social. A parcela de lucro n&o distribuida tera a aplicacao que Ihe destinar a
Assembleia Geral, por proposta da diretoria.

Juros sobre capital préprio

Nos semestres encerrados em 30 de junho de 2015 e 2014 néo foram pagos juros sobre capital
proprio conforme faculta o artigo 9° da Lei n°® 9.249/95.

Dividendos minimos

Os acionistas terdo dividendos minimos obrigatdrios correspondentes a 25% do lucro liquido do
semestre, calculados nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades Anénimas. A Assembleia
Geral podera deliberar a distribuicdo de um dividendo inferior ao dividendo obrigat6rio ou reter a
totalidade do lucro liquido.
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14. Partes relacionadas

Com base nos critérios estabelecidos na Resolugéo n° 3.750/09, as transagfes com partes
relacionadas foram efetuadas em condi¢Ges de mercado, no tocante a encargos e prazos, e sao
compostas por:

a) Os saldos das operacfes ativas, passivas, de receitas e despesas envolvendo partes
relacionadas sdo os sequintes:

Ativo (passivo) Receita (despesa)

2015 2014 2015 2014
Valores areceber de sociedades ligadas:
UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda. - 2.150 - -
UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda. - 364 - -
Valores a pagar a sociedades ligadas:
UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda. (270) (377) - -
UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda. (5.875) (10.515)
Negociagdo intermediacdo de valores:
Devedores conta liquidagao pendentes (2) 21.184 553 - -
Comissoes e corretagens a pagar (1) (1.460) (1.607) - -
Credores conta liquidagéo pendentes (2) (16.360) (39.449) - -
Recuperacao de encargos e despesas:
UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda. - - 637 2.251
UBS Brasil Servigos de Assessoria Financeira Ltda. - - 1.939 1.694
Outras despesas administrativas:
UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda. - - (166) (102)
UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda. (3) - - (23.616) (12.208)

(1) Outras partes relacionadas.

(2) Pessoal-chave da Administracao e sociedades ligadas (basicamente UBS AG, London Branch).

(3) Montante referente a reembolsos de despesas administrativas/operacionais conforme contrato de rateio entre as empresas do Grupo UBS
Brasil.
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14. Partes relacionadas -- Continuagao

b) Remuneracdo de pessoal-chave da Administracdo

Anualmente, quando da realizacdo da Assembleia Geral Ordinéria, é fixado o0 montante
global anual de remuneragéo dos administradores, conforme determina o Estatuto Social do
Conglomerado.

No semestre encerrado em 30 de junho de 2015, o Conglomerado despendeu o montante de
R$ 1.443 (R$1.584 em 2014) com remuneracao as pessoas-chave da Administracdo, como
segue abaixo demonstrado:

2015 2014
Remuneragéo fixa 427 455
Bonus 861 971
Encargos sociais 155 158
Total 1.443 1.584

15. Receitas de prestacao de servigos

2015 2014
Rendas de administragc&o de clubes de investimentos 5 13
Rendas de comiss@es de colocacéo de titulos 489 683
Rendas de corretagens de opera¢gdes em Bolsas 57.771 57.333
Rendas de servicos diferenciados - pessoa fisica 176 306
Rendas de outros servigos 1.246 539
Total 59.687 58.874
16. Despesas de pessoal
2015 2014
Despesa de pessoal — beneficios 2.088 2.709
Despesa de pessoal - encargos sociais 5.098 6.621
Despesa de pessoal — proventos 12.826 16.370
Despesa de pessoal - proventos - b6nus semestre 10.305 14.057
Despesa de pessoal — treinamento 19 242
Despesa de remuneracgéo de estagiarios 204 189
Total 30.540 40.188
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17. Outras despesas administrativas

2015 2014
Despesas com aluguel 220 251
Despesas com comunicagfes 3.407 3.619
Despesas com processamento de dados 2.342 3.548
Despesas com eventos, promogdes e relagdes publicas 545 569
Despesas com servi¢os do sistema financeiro 5.042 6.429
Despesas de servigos de terceiros 192 391
Despesas com servigos técnicos especializados 1.400 770
Despesas de viagem 1.122 1.424
Despesa com atualizagdo monetéria de passivos 1.138 1.373
Despesa com deprecia¢do e amortizagao 783 469
Despesas administrativas - Intercompany (*) 23.782 12.310
Outras despesas 395 408
Total 40.368 31.561

(*) Ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.

18. Despesas tributarias

2015 2014
Despesas com impostos sobre servigos - ISS 2.984 2.943
Despesas de contribui¢cdo social - COFINS 2.805 2.601
Despesas de contribuigéo - PIS 455 423
Outras despesas tributarias 296 299
Total 6.540 6.266
19. Outras receitas operacionais
2015 2014
Atualizacao de depdsito judicial 738 569
Reverséo de provisao de bonus 1.687 3.567
Reverséo de provisao de contingencia fiscal - Cofins - 3.384
Recuperacéo de encargos e despesas - Intercompany (*) 2.576 3.945
Outras 168 69
Total 5.169 11.534

(*) Ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.
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20. Outras despesas operacionais

2015 2014
Despesas de erro operacional 372 802
Despesas de provisdo processos judiciais - civel 67 512
Juros e multas sobre impostos 15 172
Outras 91 148
Total 545 1.634

21. Limites operacionais

Consoante aos preceitos do Novo Acordo de Capital (Basileia Il), o Conselho Monetério Nacional
(CMN) publicou as Resolugdes n® 3.380, 3.464 e 3.721, que tratam das estruturas para
gerenciamento de riscos operacionais e de mercado e de crédito, respectivamente. O Banco
Central do Brasil - BACEN, em 2013, incorporou os requerimentos de Basileia Il através da
publicacao das circulares que definem as novas metodologias de requerimento de capital para
Risco de Crédito (Circular n° 3.644), Risco de Mercado (Circulares n®. 3.634, 3.635, 3.636,
3.637, 3.638, 3.639 e 3.641) e Risco Operacional (Circular n® 3.640), bem como das Resolucdes
n°4.192, que altera as regras de apuragéo do Patrimonio de Referéncia, e da n° 4.193, que
dispbe sobre a apuracéo do Patriménio de Referéncia Exigido a ser aplicado a partir de 1° de
outubro de 2013.

O Conglomerado Prudencial, que tem como entidade lider a UBS Brasil Banco de Investimento
S.A., utiliza como base o Patrimdnio de Referéncia Exigido dividido por 11%, que é o patrimdnio
minimo exigido pelo BACEN, e em 30 de junho de 2015, atingiu o indice de 89,91% (33,83% em
2014).

2015 2014

Patriménio de Referéncia - PR 194.514 95.105
Nivel | 194.514 95.105
Patriménio liquido 194.514 95.105
Nivel Il

Patriménio de Referéncia Exigido - PRE 23.796 30.927
Risco de crédito 3.579 3.449
Risco de mercado - -
Risco operacional 20.217 27.478
Margem 170.712 64.178
Ativo ponderado pelo risco 216.324 281.158
indice de Basileia 89,91% 33,83%
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22. Gerenciamento de riscos

30

O Conglomerado tem buscado o continuo aprimoramento na gestao e no controle de riscos,
alinhada com a pratica global e com os requerimentos locais. A Alta Administracéo tem
participacdo ativa no gerenciamento de riscos através de uma robusta estrutura de comités e da
aprovacao de politicas especificas e de limites de exposi¢do aos diversos riscos dentro dos
niveis aceitos pelo Conglomerado. Dessa forma, refor¢a o seu papel dentro da governanca
corporativa, inclusive na identificagé@o e discusséo prévia dos riscos inerentes de novos produtos
e Servigos.

As atividades de controle de riscos sao executadas por areas especificas e independentes, sob a
coordenacéo do Diretor de Riscos de Crédito e Mercado e do Diretor de Risco Operacional do
Conglomerado, e segregadas das areas de negocio e de Auditoria Interna. Ha areas especificas
para o controle de cada disciplina de risco (mercado, crédito e operacional), além de area
especifica para riscos de corretora. Todos os riscos séo discutidos em comités especificos e a
sua integracdo materializada através do Comité de Controle de Riscos, no qual sdo abordados
todos os topicos relevantes dos comités especificos.

As informac6es relativas a estrutura de gestao de risco, de acordo com o disposto nos artigos. 4°
da Resolucédo n° 3.380, de 29 de junho de 2006, 6° da Resolucéo n° 3.464, de 26 de junho de
2007, 7° da Resolucéo n° 3.721, de 30 de abril de 2009, 6° da Resolucéo n° 4.090, 24 de maio de
2012, e 18° da Circular 3.678, 31 de outubro de 2013, encontram-se disponiveis no sitio desta
instituicdo na internet através do link http://www.ubs.com/br/pt.html.

a) Gerenciamento de riscos de mercado

O Conglomerado possui politica e procedimentos especificos, atendendo a regulamentacao
local e as diretrizes globais do UBS. A estrutura de limites & desenvolvida de forma a refletir
0 apetite ao risco do Conglomerado, sendo aprovada pela Alta Administracéo.

Atualmente o Conglomerado possui duas carteiras: a Trading, de pequena relevancia,
composta por posicdes provenientes de erros operacionais, e a Banking, composta pelo
capital do banco, aplicada em titulos publicos, e opera¢cdes compromissadas, usada na
gestao do caixa. A gestao de risco é baseada em controles de risco (que inclui simulagfes
de estresse) e de exposi¢do, monitorados e reportados diariamente a Alta Administracao
pela &rea de Risco de Mercado.
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22. Gerenciamento de riscos -- Continuacao
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b)

c)

c)

d)

Gerenciamento de riscos de liquidez

O gerenciamento de risco de liquidez € realizado por areas independentes, sendo estas
segregadas das areas de negocio. O seu controle é executado em trés niveis:

e Intradidrio: monitoramento, em tempo real, das entradas em conta corrente e dos débitos
pela clearings e membro de compensagéo;

¢ Até D+ 3: rotina diaria através da qual os saldos séo projetados até D+3, adicionalmente,
h& a avaliacdo dos fluxos sob cenérios de estresse das liquidages; e

¢ Estratégico: modelos de gestéo de liquidez, conforme a estrutura global do Conglomerado,
com o suporte de comité especifico para a gestao de liquidez (ALCO).

Gerenciamento de riscos de crédito

A gestdo da exposic¢ao ao risco de crédito é baseada em uma estrutura de limites
desenvolvida de forma a refletir o apetite ao risco do Conglomerado. O monitoramento
desses limites é realizado pela area de Risco de Crédito através de relatorios enviados
diariamente a Alta Administragéao.

Gerenciamento de riscos de crédito--Continuagao

Cabe ressaltar, no entanto, que o risco de crédito incorrido pelo Conglomerado € pequeno,
dado que a quase totalidade das operagdes realizadas estdo no ambito de camaras de
pagamento - CBLC e BM&F - nas quais a Corretora atua como intermediadora.

Gerenciamento de risco operacional

Como o risco operacional é uma consequéncia inevitavel de se estar em operacéo, sendo
seu gerenciamento um elemento central das atividades de negdcio, o Conglomerado
desenvolve em toda a empresa uma cultura de consciéncia de risco onde todos 0s
colaboradores identificam, discutem, gerenciam e remediam riscos operacionais potenciais e
reais. Sao utilizadas as taxonomias definidas através da Resolu¢cdo CMN 3.380 para a
categorizacgdo do risco operacional para o reporte local, que tém sua correspondéncia nas
taxonomias globais do UBS.

O controle do risco operacional é realizado por unidade especifica e segregada das funcdes
de auditoria e de negdcios. Todos 0s pontos relevantes, inclusive relativos a perdas
financeiras e a planos corretivos das deficiéncias identificadas, sdo apresentados a Alta
Administracdo em comités ou relatérios especificos, como o relatério Controles Internos e
Risco Operacional.
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23. Gerenciamento de capital

A estrutura de gestéo de capital consolida de forma estruturada as a¢des implementadas para
fins de gestéo de capital regulatorio de acordo com as determinacdes do Conselho Monetario
Nacional (Resolugéo 3.988/11). A estrutura abrange os impactos no capital das entidades de
forma compativel com a natureza das operagfes, complexidade dos produtos e servigos
ofertados aos clientes e dimensao da exposicao a riscos, fornecendo uma previséo confiavel da
suficiéncia do capital regulatério disponivel tendo em vista objetivos estratégicos, lucros futuros,
politica de distribuicdo de lucros e ac¢des previstas pela Administragéo.

24. Outras informagdes

a) O volume de recursos de terceiros administrados de clubes de investimentos, em 30 de
junho de 2015 é de R$ 0 (R$ 3.967 em 2014).

b) O Conglomerado concede beneficio aos seus funcionarios que aderiram ao plano de
previdéncia complementar de contribui¢cdo definida. A despesa com a contribuigdo fixa e
variavel efetuada pela UBS Brasil CCTVM no semestre foi de R$ 567 (R$725 em 2014) e
estdo apresentadas em despesas de pessoal. O plano de previdéncia é administrado pela
Mapfre Seguros S.A.

c) Em 21 de maio de 2015, foi publicada a Medida Proviséria no 675 (MP 675/15) que elevou a
aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL dos setores financeiro e
segurador de 15% para 20% do lucro tributavel, a partir de 1o de setembro de 2015. As
entidades do conglomerado aguardarédo a conversao da MP 675/15 em Lei para uma analise
mais profunda e conclusiva, uma vez que possiveis emendas a MP podem ser propostas
pelo Congresso Nacional.

Bruno Costa Barino Ivania Gomes Vilela
Diretor CT CRC-1SP189400/0-9
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