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1. Introducao

1.1. Obijetivos

O objetivo da presente Politica de Gestao de Riscos dos Veiculos de Investimento Geridos pelo UBS WM
Brasil (“Politica”) é viabilizar o monitoramento, a mensuracdo e o ajuste permanente dos riscos inerentes
as carteiras de valores mobilidrios e fundos de investimento sob gestdo da UBS Brasil Administradora de
Valores Mobilidrios Ltda. (“UBS WM Brasil”), por meio do estabelecimento de regras e procedimentos
gue visem a identificacdo e acompanhamento da exposicdo aos riscos de mercado, de liquidez, de
concentracdo, de contraparte, operacionais, de crédito e ao risco de capital relevantes para as referidas
carteiras de valores mobilidrios e fundos de investimento, bem como das técnicas, instrumentos e
estrutura utilizados para implementacao das referidas regras e procedimentos.

A Politica foi elaborada em atendimento as disposi¢des dos seguintes normativos: (a) Resolucdo CVM n°
21, de 25 de fevereiro de 2021 (“RCVM 21"); (b) Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022
("RCVM 175") e suas alteracdes posteriores; (¢) Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros
divulgado pela ANBIMA (“Coddigo ART") e regras e procedimentos de liquidez divulgados pela Anbima.
O Chief Risk Officer (CRO) do UBS no Brasil é o responsavel por este documento.

1.2 Defini¢oes

1.2.1.  Risco de Mercado

Risco de perda financeira causada pela oscilacdo dos precos de mercado dos ativos devido a negociacdo
diaria nos mercados abertos de bolsa ou balcdo, dos indicadores econdmicos ou de quaisquer parametros
gue influenciem em referidos precos e indicadores.

1.2.2.  Risco de Liquidez

Risco de perda causada pela falta de recursos para honrar obrigacées ou pela impossibilidade de
negociacao de determinado ativo devido a falta de oferta ou demanda.

1.2.3.  Risco de Concentracéo

Risco de perda financeira em um Unico evento (p.e. 0 ndo pagamento de um certificado de recebiveis por
uma empresa) devido a alta exposicao a certo instrumento financeiro, emissor, classe de ativo ou fator de
risco.

1.2.4.  Risco de Contraparte

Risco de perda causado pela impossibilidade de determinada contraparte ndo honrar suas obrigacdes
contratuais.

1.2.5.  Risco Nao Financeiros ou Riscos Operacionais
Risco de perda causada por falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas,

ou de eventos externos, incluindo o risco legal associado a inadequacao ou deficiéncia em contratos firmados
pelo UBS WM Brasil.

UBS Brasil Administradora de Valores Mobilidrios Ltda. Page 4 of 15



l | B S Politica de Gestao de Riscos dos Veiculos de
Investimentos geridos pelo UBS WM Brasil

1.2.6. Risco de Crédito

Risco de perda causado pela impossibilidade do tomador do instrumento financeiro de crédito em honrar
0 pagamento conforme contratado.

1.2.7.  Risco de Capital

Risco do patrimdnio liquido da classe ficar negativo, causado pela alavancagem do fundo ou classe de
cotas. A classe fica exposta a risco de capital quando realiza operacbes em valor superior ao seu
patrimoénio.

1.3. Conteudo

Para alcancar os objetivos apresentados, sao listados na presente Politica as regras, procedimentos e
metodologias utilizados para realizacgdo de monitoramento, mensuracao e ajuste dos niveis de riscos
relacionados ao processo de gestdo dos veiculos de investimentos (carteiras administradas e fundos de
investimento).

Sdo apresentados (i) os procedimentos necessarios a identificacdo e ao acompanhamento da exposicao
aos riscos de mercado, liquidez, concentracdo, contraparte, operacional, de crédito e de exposicdo ao
risco de capital que sejam relevantes para as carteiras administradas e fundos de investimento; (i) técnicas,
instrumentos e estrutura utilizada para a implementacdo dos procedimentos listados anteriormente no
item (i); (iif) os limites de exposicao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento que
ndo tenham, respectivamente, no contrato e nos respectivos documentos, limites expressos; (iv)
organograma dos cargos das pessoas envolvidas na gestdao de riscos e respectivas atribuicbes e
prerrogativas; (v) frequéncia e quais pessoas, além do diretor responsavel pela administracao de carteiras
de valores mobilidrios do gestor de recursos, devem receber os relatérios da exposicdo ao risco de cada
carteira de valores mobiliarios sob gestao; e (vi) frequéncia de avaliacdo e revisdo da presente Politica.

2. Governanca do Processo de Monitoramento

2.1. Organizacao

O organograma abaixo ilustra a hierarquia e organizacao das areas e dos cargos das pessoas envolvidas
na gestao de riscos e nos controles descritos nesta Politica, bem como as respectivas atribuicdes. O Chief
Risk Officer (CRO) é o responsavel por coordenar a equipe de gestao de riscos.
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A area de negdcios inclui uma equipe de controle de riscos chamada Business Risk Organization (BRO),
gue é a primeira linha de defesa, atuando diretamente junto as areas de relacionamento com clientes,
gestdo de carteiras e gestao de fundos de investimento exclusivos e mutuos (Front Office e Investments,
respectivamente), além das demais funcées de controle da organizacdo. E responsabilidade da primeira
linha de defesa a execucdo dos controles periddicos conforme estabelecidos nesta Politica, de modo a
monitorar a aderéncia da exposicao identificada a riscos relativa a fundos e carteiras aos seus respectivos
limites, além de escalar eventuais incidentes de acordo com a governanca apropriada.

A segunda linha de defesa é composta pelas &reas de Compliance & Operational Risk Control (C&ORC),
Legal e Chief Risk Officer (CRO), que atuam de forma independente da area de negdcios, reportando
diretamente para suas respectivas estruturas regionais e para o Country Head Local (UBS Brasil). E
responsabilidade de C&ORC a execucdo de controles periddicos que verifiquem a efetividade do ambiente
operacional dos negdcios, incluindo a efetividade dos controles realizados pela primeira linha de defesa.

Por fim, o Grupo UBS conta com uma &rea de Auditoria Interna (Group Internal Audit ou GIA), que é a
terceira linha de defesa e atua de forma independente da localidade, reportando diretamente para o CEO
Global do Grupo UBS.

Importante salientar, também, a existéncia de uma equipe de auditoria externa (p.e. Ernst & Young), que
executa o trabalho de auditoria dos negécios em linha com os requerimentos regulatérios aplicaveis.

2.2, Governanca

Como responsabilidade da primeira linha de defesa, os controles periddicos descritos nesta Politica sao
executados pela area de BRO e os resultados identificados, com foco nos desenquadramentos, sdo
informados tanto para os responsaveis pela gestao dos recursos (Front Office e Investments), quanto para
os principais féruns de gestao do negdcio, conforme abaixo:

e £scalation Forum (EF — Mensal — Férum de Gestao de Riscos e Escalonamento de Wealth Management
no Brasil) — os casos de excecdo da Politica de Gestdo de Riscos devem ser avaliados neste forum, onde
participam o CRO e o diretor estatutario responsavel pela administracdo de carteiras, além de
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participantes das areas de BRO, Legal e C&ORC, dentre outras fungdes de suporte e controle do UBS
WM Brasil.

* WM Brazil Management Forum (WM Brazil MF — Mensal — Forum de gestao do negocio de Wealth
Management no Brasil)

e [ocal Risk Forum (LRF — Trimestral — Forum de Riscos do negdcio de Wealth Management no Brasil)

De acordo com a necessidade, féruns extraordinarios podem ser convocados para a discussao de temas
especificos ou que requeiram discussdo ou entendimento mais aprofundado para o suporte a tomada de
decisao.

Os féruns MF e LRF contam com os principais membros das areas de negécios e de controles, entre eles
Head de WM, Head of Sales, Head de BRO, Head de Investments, Head de Legal, Head de C&ORC, Head
de Operacbdes, Chief Administrative Officer (CAO), CRO dentre outras funcbes de suporte e controle do
UBS WM Brasil.

Os temas mais relevantes discutidos nestes comités sao escalados ao Brazilian Risk Control Committee
(Trimestral — Comité de Riscos do Grupo UBS no Brasil), que é coordenado pela Country Head do UBS
Brasil, secretariado pelo CRO local e composto pelos membros do Comité Executivo local, além de
convidados.

A instituicdo também conta com os comités elencados abaixo, que tém como objetivo o tratamento de
assuntos especificos sobre avaliacdo e/ou aprovacdo de produtos oferecidos aos clientes e tépicos
relacionados:

* WM Brazil Product Forum (WM Brazil PF — Mensal — Férum de Produtos Wealth Management Brasil)

® WM Brazil Credit Forum (WM Brazil CF — Ad hoc — Forum de Crédito Wealth Management Brasil)

o WM Brazil Investment Forum (WM Brazil IF — Mensal — Forum de Investimentos Wealth Management
Brasil)

Por fim, temas relacionados a precificacdo de ativos geridos pela instituicdo sdo enderecados no Asset
Valuation Forum (Forum de Precificacdo de Ativos).

Esses Comités contam com a participacdo de representantes de todos os departamentos da primeira e
segunda linha de defesa. As discussdes e tomadas de decisdo sdao formalizadas nas respectivas atas,
pontos de acdo acompanhados periodicamente e escalados de acordo com a governanca apropriada.

Mensalmente, a drea de BRO preparara e encaminhara ao diretor responsavel pela gestao de risco (CRO)
reporte relativo aos desenquadramentos identificados ao longo do més em anélise para cada carteira ou
fundo de investimentos e a remediacdo dos desenquadramentos reportados no relatério anterior. Apds
revisdo, o CRO enviara referido relatdrio ao Diretor Responsavel pela atividade de administracdo de
carteiras e ao Head de WM Brasil.

2.3. Aprovacao e Revisao da Politica
Esta Politica é sujeita a aprovacdo do Conselho de Administracdo da UBS Administradora com

manifestacdo prévia do Brazilian Risk Control Committee (BRCC). Esta politica devera ser revisada
anualmente ou a qualquer momento quando necessario.
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3. Procedimentos e Metodologias

Os procedimentos e as metodologias foram definidos conforme as caracteristicas dos servicos de gestdo
de carteira administrada e fundos de investimentos oferecidos pelo UBS WM Brasil aos seus clientes. Em
regra, sao definidos limites de exposicdo a risco gerais na Politica de Investimentos prevista em contrato
ou regulamento, bem como limites especificos para cada perfil de risco de cliente que correspondem a
Estratégia (termo definido em contrato).

3.1. Carteiras Administradas

As carteiras administradas pelo UBS WM Brasil sdo classificadas em 12 Perfis de Risco diferentes (6 para
investimentos onshore e 6 para investimentos offshore) (“IP"), que sdo submetidos a revisdes periddicas
a fim de refletir a visdo da equipe de gestao de curto/médio/longo prazo. Os IPs onshore também poderdo
ser determinados com ou sem investimentos alternativos a depender do nivel de tolerancia a risco
atribuido a cada cliente.

Atribui-se um IP ao cliente no inicio do relacionamento, que deve considerar diversos atributos, tais como
conhecimento de mercado, classificacao de investidor e apetite a risco e, ao longo do processo de gestao,
ajusta-se o IP ou a alocacdo dos investimentos caso necessario, a fim de se atingir um alinhamento entre
o IPindividual e a alocacdo dos investimentos. O detalhamento das regras aplicaveis a atribuicdo, alteracdo
ou revisao dos IPs esta previsto no Procedimento de Suitability, documento interno do UBS WM Brasil.

Importante salientar que, caso o cliente possua investimentos no mercado local (onshore) e no mercado
internacional (offshore), dois diferentes IPs deverdo ser atribuidos, um para cada carteira, visto que
caracteristicas intrinsecas aos mercados e moedas poderdo resultar em métricas distintas de risco.

Os IPs, iniciando pelo investidor mais conservador (com menor apetite a risco) ao investidor mais agressivo
(maior apetite a risco), sdo, para os perfis Onshore: Onshore A, Onshore B, Onshore C, Onshore D,
Onshore E e Onshore F; e para os perfis Offshore: Offshore A, Offshore B, Offshore C, Offshore D,
Offshore E e Offshore F.

Para cada IP sdo definidos limites maximos de exposicdo aos diferentes tipos de riscos, e o controle da
aderéncia da exposicao de riscos a tais limites é realizado periodicamente e gerenciado de acordo com o
procedimento aplicavel abaixo detalhado.

A revisdo dos limites atribuidos a cada IP é realizada periodicamente e formalizada nos féruns apropriados.
No caso de mudanca de algum limite de exposicdo, os clientes impactados sdo comunicados, visto que
este tipo de comunicacdo e discussao é parte integral do processo de gestdo de investimentos. Nessa
hipotese, a presente Politica sera também atualizada.

Caso o cliente também possua investimentos em fundos ou classes exclusivas geridas pelo UBS, a politica
de investimento prevista no regulamento sera elaborada baseada nos requisitos regulatérios e sera
definido um mandato gerencial para o fundo ou classe elaborado em consonancia ao IP do investidor.

Em linhas gerais, 0 processo de monitoramento de riscos e remediacdo de desenquadramentos funciona
da seguinte forma:
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e Como parte do processo de alocacdo e gestao dos ativos das carteiras administradas, o Client
Advisor (CA) gerencia os desenquadramentos das métricas de riscos, com base nas melhores
informacoes e ferramentas disponiveis.

e Uma vez mapeado um novo desenguadramento, o CA deve definir um plano de acao de acordo
com as opcdes listadas na Politica;

e A posteriori, BRO identifica os desenquadramentos residuais durante a realizacdo do
monitoramento periddico relativos as mesmas carteiras. O monitoramento dos fundos ou classes
exclusivas sera controlado de forma apartada por enquadramento regulatério e mandato
gerencial, conforme descrito no item 3.2;

e O CA é comunicado a respeito de tal desenquadramento;

e CA deve avaliar o motivo para tal desenquadramento e definir um plano de acao;

e A fim de ser efetivo, o plano de acdo deve considerar o motivo intrinseco para tal
desenquadramento, como: aumento de apetite a risco, movimentacdo abrupta de mercado,
deslocamento temporario devido a movimentacdes de resgates ou aplicagdes, entre outros;

e O plano de acado deve ser implementado por completo dentro de 45 dias contados da ciéncia do
desenquadramento pelo CA.

e O plano de acado deve ser informado pelo CA ao time de BRO conforme previsto no Manual
interno operacional da area de BRO que também disciplina as regras aplicaveis ao arquivamento
do histérico e das evidéncias referentes aos casos de desenquadramento.

O plano de acdo a ser preparado pelo CA pode envolver as seguintes acoes:

e Discussdo com o cliente a respeito e efetivacdo de mudanca de Perfil de Risco; ou
e Realocacdo da carteira de investimentos, a fim de ajustar-se a exposicao ao Perfil de Risco.

Casos excepcionais em gue nao seja possivel atender ao prazo acima mencionado e/ou aplicar uma das
acdes acima descritas devem ser imediatamente escalados ao Escalation Forum que deverd avaliar, definir
e documentar a melhor solugdo para o caso.

Na hipdtese de desenquadramento considerado imaterial (até no maximo 15% do limite definido para o
Perfil de Risco) ou temporario (ndo superior a 60 dias), tal situacdo pode ser comunicada ao cliente, e
acompanhada pelo periodo considerado razodvel, a fim de se definir os préximos passos de ajuste. Tal
situacdo deve ser acompanhada mensalmente pela drea de BRO e reportada no Escalation Forum, a fim
de se avaliar se tanto o plano de acdo quanto as decisdes tomadas estao aderentes ao que a administracdo
considera um processo de gestdo de riscos apropriado.

Via de regra, contatos com clientes via telefone ou e-mail ja sdo arquivados no ambiente de controle da
organizacao, mas, adicionalmente, para discussdes relacionadas a este tema, importante registrar via
Contact Note o dia e horario em que a discussao foi realizada, a fim de que o registro seja facilmente
recuperado, caso necessario. Em caso de reunides presenciais ou virtuais, necessario envio por e-mail para
o cliente posteriormente com um resumo da discussao para formalizacdo e também realizar um registro
de tal envio via Contact Note. Nas hipoteses em que for exigida anuéncia do cliente, esta deve ser
inequivoca e estar armazenada juntamente ao Contact Note.

3.1.1. Riscos de Mercado

A cada IP é atribuido um limite de volatilidade, e © monitoramento mensal compara a exposicao de risco
da carteira do cliente com o respectivo limite de volatilidade relacionado ao seu IP.
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Limite Maximo (Onshore)

Perfil A B C D E F
Sem Alternativos 2% 4% 6% 8% 1% 23%
Com Alternativos 2% 4% 6% 8% 11% 23%

Limite Maximo (Offshore)
Perfil A B C D E F
Com Alternativos 6% 8% 11% 14% 17% 20%

Caso o monitoramento periédico realizado pela equipe de BRO identifique algum desenquadramento,
serd conduzido o processo descrito no item 3.1.

3.1.2.  Riscos de Liquidez

A cada IP no mercado local (onshore) é atribuido um limite minimo de liquidez imediata (até 7 dias), e o
monitoramento mensal compara o nivel de liquidez identificado com o minimo esperado para cada IP.

Perfil Onshore A B C D E F
Limite Minimo 35% 30% 25% 20% 15% 10%

Caso o monitoramento periodico realizado pela equipe de BRO identifique algum desenquadramento,
sera conduzido o processo descrito no item 3.1.

3.1.3.  Riscos de Crédito e de Concentracdo por Ativo ou Emissor

O monitoramento de riscos de crédito consiste em (i) verificacdo da aprovacao dos ativos via governanca
apropriada (Universo Monitorado) e, (ii) verificacdo da composicao de cada carteira de cliente contra a
exposicdo maxima recomendada em um Unico ativo e/ou emissor/fundo

Em caso de identificacdo de algum desenquadramento no processo de monitoramento periodico, as linhas
gerais descritas no item 3.1 serdo aplicadas. No entanto, nesse caso, as areas apropriadas (Front Office e
Investments) sdo comunicadas a fim de que se defina um plano de acdo apropriado, que pode envolver
(i) venda do ativo, (i) submissao do ativo ao processo de aprovacao novamente, (iii) inclusao do ativo no
universo de ativos aprovados ou (iv) aprovacdo em processo de excecdo conforme procedimento de
posicoes restritas (Restricted Positions).

Considera-se, no processo de monitoramento mensal, se o ativo é coberto pela area de investimentos (faz
parte do Universo Monitorado), se tem uma visdo negativa neste processo de cobertura (Negative View)
ou se excede o limite de concentracdo por ativo (10% por emissado) ou emissor (20% por emissor ou
fundo).

3.1.4. Riscos de Concentracdo por Classe de Ativo

O monitoramento de concentracdo por classe de ativo consiste na verificacdo periodica da alocacao da
carteira do cliente contra os limites maximos de alocacao atribuidos ao IP definido para a carteira.
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Onshore Sem Alternativos

A B C D E F
Min Max Max Max Max Max Max
Renda Fixa Pés 0% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Renda Fixa Pré 0% 20% 30% 40% 50% 60% 100%
Renda Fixa |nf|ag§o 0% 15% 25% 30% 45% 60% 100%
Multimercado 0% 0% 40% 40% 45% 60% 100%
Imobiliario 0% 0% 8% 10% 15% 20% 45%
Renda Variavel 0% 0% 8% 10% 15% 30% 60%
Internacional 0% 0% 10% 12% 20% 30% 50%
Alternativos 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Onshore Com Alternativos

A B C D E F

Min Max Max Max Max Max Max
Renda Fixa Pos 0% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Renda Fixa Pré 0% 20% 30% 40% 50% 60% 100%
Renda Fixa |nf|ag§o 0% 15% 25% 30% 45% 60% 100%
Multimercado 0% 0% 40% 40% 45% 55% 100%
Imobiliario 0% 0% 5% 10% 15% 15% 45%
Renda Variavel 0% 0% 5% 10% 15% 25% 55%
Internacional 0% 0% 10% 12% 20% 30% 50%
Alternativos 0% 0% 5% 6% 10% 15% 30%

Offshore Com Alternativos

A B C D E F
Min Max Max Max Max Max Max
Liquidity 0% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Bond's 0% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Equities 0% 5% 28% 44% 62% 85% 100%
Alternatives 0% 10% 50% 50% 50% 70% 100%

Caso o monitoramento mensal realizado pela equipe de BRO identifique algum desenguadramento, sera
conduzido o processo descrito no item 3.1.

3.2. Fundos de Investimentos ou Classes
Os fundos de investimentos geridos pelo UBS WM Brasil possuem politica interna de investimentos

(mandato por classe de ativos) que se submete aos respectivos regulamentos, as politicas internas do UBS
e as restricbes regulatorias aplicaveis.
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No monitoramento das carteiras administradas (tratadas nas secoes anteriores), o fundo ou classe
exclusiva, restrita ou mutuo é tratado como um ativo dentro da carteira, isto é, a influéncia nos controles
das carteiras se da através da volatilidade da cota do fundo para risco de mercado, da classificacdo do
fundo ou classe (Multimercado, Ac¢des etc.) para o risco de concentracdo e, do prazo de cotizacdo e
resgate do fundo para o risco de liquidez. Desta forma, os fundos de investimento sdo sujeitos aos
controles das respectivas politicas internas de investimento.

Os possiveis desenquadramentos de portfélio, decorrentes da concentracdo em fundos ou classes
exclusivas classificadas como multimercado quando parte de uma alocacdo mais abrangente via carteira
administrada, sdo analisadas de forma separada, ou seja, sob a 6tica dos fundos de investimentos ou
classe, e sdo analisados os enquadramentos em relacdo aos mandatos dos fundos. Vale ressaltar, que no
processo de elaboracdo ou revisdo do mandato dos fundos exclusivos, o IP dos clientes deve ser
considerado, além do enquadramento regulatério dos fundos de investimentos, conforme determina a
RCVM 175.

Em linhas gerais, 0 processo de monitoramento de riscos e remediacao de desenquadramentos funciona
da seguinte forma:

e Desenquadramento de alguma métrica de risco é identificado pela equipe de BRO durante a
realizacdo dos monitoramentos periédicos relativos a cada fundo de investimento;

e A &rea de relacionamentos e area de investimentos (Front Office e Investments) sao comunicadas
a respeito de tal desenquadramento;

e A drea de investimentos deve avaliar o motivo para tal desenquadramento e definir um plano de
acao;

e O plano de acdo deve ser implementado por completo dentro dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel.

O plano de acao a ser preparado por Investimentos em conjunto com o Front Office pode envolver as
seguintes acoes:

e revisdo dos limites previstos no mandato interno ou na politica de investimentos do fundo de
investimento ou nos anexos descritivos das classes do fundo; ou

e realizacdo das transacdes necessarias para adequar o limite de exposicao aos limites apropriados
as classes de cotas dos fundos.

Casos excepcionais em gue nao seja possivel atender ao prazo acima mencionado e/ou aplicar uma das
solucdes acima descritas devem ser imediatamente escalados ao CRO e ao diretor estatutario responsavel
pela administracao de carteiras aos quais incumbira avaliar, definir e documentar a melhor solucéao para
0 caso. Os casos deverao ser reportados e documentados no Escalation Forum.

Sempre que necessario ou exigido pela regulamentacao aplicavel, o administrador fiduciario dos fundos
de investimento sera envolvido no processo de solucdo do desenquadramento.

3.2.1. Risco de Mercado

Os limites de risco de mercado, sao definidos a partir da politica interna de investimento dos fundos ou
da classe de cota e sdo avaliados diariamente em relacdo ao VaR e/ou tracking error.

No caso dos fundos mutuos os limites sdo definidos no Investment Guidelines através de um valor maximo
de tracking error — descolamento em relacdo ao seu benchmark. O Value at Risk (VaR) é calculado para
os fundos exclusivos ou reservados — VaR paramétrico, com um nivel de confianca de 95% para um dia.
O limite do VaR ¢é definido através do calculo do VaR histérico de uma carteira tedrica composta pela
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alocacao méxima de risco prevista na politica de investimento interna (o mandato customizado) definido
para cada fundo ou classe.

Caso o monitoramento periédico realizado pela equipe de BRO identifique algum desenquadramento,
serd conduzido o processo descrito no item 3.2

3.2.2.  Risco de Liquidez

Cada fundo ou classe ¢ avaliado diariamente em relacdo a liquidez. Os ativos financeiros aprovados para
compor os fundos de investimentos geridos pelo UBS WM Brasil sdo associados a um indice de liquidez
baseado nas caracteristicas de liquidez do referido ativo e sdo formalizados no momento de sua
aprovacao nos comités pertinentes (WM Brazil Credit Forum ou WM Brazil Investment Forum) conforme
procedimento descrito na Politica de Gestao de Risco de Liquidez.

A negociacdo no mercado secundario e as obrigacdes, incluindo depdsito de margem e outras garantias,
quando existem, sao consideradas na avaliacao de liquidez.

Os fundos mutuos possuem limites expressos para os niveis de liquidez minimos, de acordo com os
resgates esperados em condi¢cdes normais de mercado e definidos nos respectivos investment gquidelines.
Testes de estresse sao realizados periodicamente para reavaliacdo dos limites minimos.

Ja para os fundos reservados e exclusivos, por apresentarem maior grau de customizacéo e indicados para
os clientes profissionais, é definido um limite Unico (no minimo 15% da carteira deve ser composta por
ativos cuja liquidez seja compativel com a janela de resgate definida em seu regulamento).

Caso o monitoramento periddico realizado pela equipe de BRO identifique algum desenquadramento,
sera conduzido o processo descrito no item 3.2.

Em casos excepcionais de liquidez dos fundos, os mecanismos regulatorios de side pocket e barreiras aos
resgates podem ser utilizados desde que previstos no regulamento de cada fundo e aprovados no
Escalation Forum.

3.2.3.  Risco de Crédito e de Concentracdo por Ativos ou Emissores

O monitoramento de risco de crédito consiste em (i) verificacdo de ativos ndo aprovados ou com
recomendacao de venda, conforme governanca da area de investimentos e (ii) exposicdo maxima definida
em regulamento ou nos limites mais restritivos formalizados na politica interna de investimentos, quando
aplicavel.

Cada fundo ou classe é verificado diariamente e a identificacdo de ativos ndo aprovados (fora do Universo
Monitorado) ou com recomendacao de venda (Negative View) é comunicada ao gestor para que realize
a adequacado da carteira nos termos do item 3.2 acima, conforme aplicavel, ou entre em contato com o
time de gestao solicitando a avaliacdo para possivel cobertura do ativo ou sua aprovacdo em carater de
excecdo para cliente especifico (conforme o procedimento interno de Restricted Positions).

A exposicdo maxima de cada ativo ou emissor definido em regulamento ou na legislacdo aplicavel é
verificada diariamente através de sistema por BRO. Caso o monitoramento periddico realizado pela equipe
de BRO identifique algum desenquadramento, serd conduzido o processo descrito no item 3.2.

Além deste monitoramento a area de investimentos possui um framework especifico para a aquisicdo e
manutencao de risco de crédito que avalia critérios qualitativos e quantitativos do emissor e emissao.
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3.2.4. Risco de Concentracao por Classe de Ativos

Cada fundo ou classe de cotas é avaliada diariamente em relacdo a concentracao por classe de ativo. Os
limites de concentracao por classe de ativos sao definidos (a) nos respectivos investment quidelines dos
fundos de investimentos ou classe de cotas geridos pelo UBS WM Brasil para os fundos mutuos ou (b) em
conjunto com o(s) cliente(s) no caso de fundos reservados/exclusivos de modo customizado e formalizados
na politica interna de investimentos do fundo (mandato).

Caso o monitoramento periodico realizado pela equipe de BRO identifique algum desenquadramento,
serd conduzido o processo descrito no item 3.2.

3.2.5. Exposicdo ao Risco de Capital

As classes dos fundos poderao ficar expostas ao risco de capital quando realizarem operacdes em valor
superior ao patriménio liquido. Os limites de exposicdo conforme definidos na RCVM 175 sdo
calculados em relacdo ao patriménio liquido do fundo ou classe de cotas dos fundos diariamente. No
caso de operacdes com derivativos, os fundos e classes geridos pelo UBS WM Brasil somente operam
com garantia e, portanto, se submetem aos controles e processos de margem da prépria B3 S/A — Brasil,
Bolsa, Balcdo ("B3"). A margem bruta é composta pelas margens requeridas e potenciais, e a margem
requerida é calculada pela B3, conforme metodologia prépria e publica, somada com a margem
requerida por operacdes de ativos ou derivativos no exterior, caso existam. A margem potencial,
calculada pelo administrador dos fundos também sera considerada, caso exista.

O limite de margem requerida tem com base na classificacdo do fundo, conforme tabela abaixo. Os
fundos exclusivos nao possuem limite de exposicdo ao risco de capital, conforme RCVM 175.

Classificacao do fundo Limite (RCVM 175) Alerta

Renda Fixa 20% PL 15% PL
Acdes 40% PL 30% PL
Multimercado 70% PL 50% PL

Este controle é calculado diariamente e caso seja identificado algum valor acima do alerta, o gestor sera
informado e serd conduzido o processo descrito no item 3.2.

4.  Risco de Contraparte

Para a execucao das operacbes dos fundos de investimentos e carteiras geridas pela UBS WM Brasil, as
corretoras a serem contratadas como intermediarias sdo aprovadas no Forum de Trading, em que
participam os responsaveis pela execucao, gestao, riscos, compliance, crédito e area de investimentos. O
critério de aprovacdo é baseado num ranking por nivel de servico e na avaliacdo de riscos. Além disso, na
Reuniao Gerencial de Corretoras, sdo definidas quais contrapartes podem ser utilizadas para operacdes
de balcdo. No caso de operacdes com derivativos, os veiculos de investimentos geridos pelo UBS WM
Brasil somente operam com garantia e, portanto, se submetem aos controles e processos de margem da
propria B3 S/A — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3").

Adicionalmente, existe um processo especifico para selecdo e aprovacao de provedores de servicos de
Administracao Fiduciaria, Controladoria e Custddia tanto relativos aos préprios fundos e carteiras geridas
pelo UBS WM Brasil, quanto aos fundos aprovados para compor o Universo Monitorado de investimentos
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conforme documentos internos Procedimento de Universo Monitorado e Third Party Selection and
Portfolio Management Operational Manual. Além disso, sdo avaliados conforme Manual de Due Diligence.

5. Riscos Nao Financeiros

Os controles de riscos operacionais referentes aos processos que regem a administracdo de carteiras e
gestao de fundos pelo UBS WM Brasil estdo descritos nos documentos internos " Origination Control
Framework" e "Investments Control Framework" .

O Origination Control Framework lista 0s monitoramentos aplicaveis ao negécio de Wealth Management
do UBS Brasil, descrevendo em linhas gerais o escopo, frequéncia e amostragem dos principais controles,
como avaliacao do processo de “Conheca seu cliente”- KYC, cadastro e manutencao de dados de clientes
e perfil de risco - suitability.

De modo similar, o Investments Control Framework lista os monitoramentos aplicaveis ao negdcio de
Wealth Management do UBS WM Brasil, descrevendo em linhas gerais, o escopo, frequéncia e
amostragem dos principais controles relacionados aos processos de definicdo, implementacdo de
investimentos e execucdo de transacdes, assim como o cumprimento dos critérios de aprovacao e revisao
de ativos monitorados.

Os documentos previstos nesta secdo sao mantidos por, no minimo, 5 (cinco) anos.
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