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Relatério da A

¢

Senhores Acionistas: Submetemos a apreciacao de V.Sas. as demonstracdes financeiras do UBS Brasil Banco de Investimento S.A., relativas ao exercicio findo em 31 de

dezembro de 2015, as quais seguem os dispositivos estabelecidos pelo Banco Central do Brasil. Desde o inicio de suas operacdes no Brasil

como banco de investimento, em junho de 2013, o Banco trabalha no desenvolvimento e consolidacéo de suas atividades. As operagdes realizadas estdo em linha com os objetivos estratégicos estabelecidos no plano de negdcios entregue ao Banco Central do Brasil, e em conformidade com a Resolucao n° 4.122/12.

Balancos patrimoniais - 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de reais) Dy oes do Itado - e findo em 31 de dezembro de 2015
Ativo Notas 2015 __2014_ Passivo Notas 2015 2014 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Circulante 54725 50954  Circulante 2083 1586 (Em milhares de reais, exceto lucro por2 f(ga;)rl e
. %mig.s g G 12; W g;? Outras Obrigagoes 2.043 1586 Notas 2015 2015 2014
PR——— * y LF e previdencidrias, 8....2.023 . 1.586. | Receitas de intermediacdo financeira 349  6.346  4.914
_...Carteira prdpria. 54.142 . 49.821
Qutros créditos 521 457 - 20 - | B 349, 6346 4914
....Negociacdo e intermediacéo de valores 6...200 . 200 Exigivelalongo prazo 220 - — 34% £al5 a5
Diversos 6 391 557 Outras Obrigacdes 220 Qutras receitas/despesas operacionais (967)
B - —2ulras Jbrigacoes O S 11 (713)
ealizével a longo prazo 15 - evidencidrias, 8/14 220 : 12 (249)
O;:\rlzsrst‘:)r;ednos . :g = Patriménio Liguido 52.515...49.418. | ¢ acionais ©0) " (60) )
Bermanents 38 5 _Capital 10 46.200 46.200 | Resultado Operacional 2.849 5301  3.947
Imobilizado de Uso 7 38 50 De domiciliados no Pais 46.200 46.200 | Resultado antes da tributacéo sobre o lucro 2849 5301 3947
Outras imobilizacdes d 59 59 R 6.335 3,248 | Imposto de renda e contribuicdo social (1.238) (2.214) (1.564)
...Qulras Imobilizacoes de uso I
) Depreciactes acumuladas 1) 9) Ajuste de avaliagdo patrimonial (20) (30) Impostos e contribuigdes sobre a renda corrente 9 (1.238) (2.214) (1.564)
54778 51.004 54778 51004 | TROSi0 derenda (707)....(1:313).......(968)
— - - — - Contribuicao soci (531).....(901).. . (596)
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. Lucro liquido do semestre/exercicios 1611 3.087  2.383
Dy oes das do patrimonio liquido - Semestre findo em 31 de dezembro de 2015 N° de agdes 46.200  46.200  46.200
e exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de reais) Lucro liquido por acio - R$ 3487 6682 51,58
. Reservas de lucros Ajustes ao Lucros As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
i Nota Capital Legal Outras valor de mercado acumulados Total Demonstragoes dos fluxos de caixa - m&todo indireto
Saldo no inicio do semestre em 1° de julho de 2015 46.200 236 4.488 (27) - 50.897 Semestre findo em 31 de , de 2015, e icios findos
Ajustes mercado - TVM e derivativos : : : I : 7 em 31 de o de 2015 e 2014 (Em milhares de reais)
- : - : 1611 1.611 2° Semestre
Destina Reserva legal z 81 z : (81) : Nota 2015 2015 2014
___ Reservaespecial de lucros - - 1.530 - (1.530) - | Fluy fades operacionais
Saldo no final do semestre em 31 de dezembro de 2015 10 46.200 317 6.018 (20) - 52.515 | Lucro liquido do semestre/exercicios 1.611_.3.087  2.383
Saldo no inicio do exercicio em 1° de janeiro de 2015 46.200 162 3.086 (30) - 49.418 j
Ajustes no valor de mercado - TVM e derivativos - : - 10 - 7 10 (8)..
Lucro do exercicio, - - - - 3.087. 6 12 9
Destinagdes: ........ Reserva legal : 155 - - (155) 1.238 2214 1.564
Reserva especial de lucros - - 2.932 - (2.932) 2.862. 5323 ...3.948.
Saldo no fim do exercicio em 31 de dezembro de 2015 10 46.200 317 6.018 (20) -
inici ° de janeiro de 2014 46.200 43 822 (22) - (3.504) . (4.321) . (2.368)
VOS - - - (8) - (8) Qutros créditos. (193) (79). (397)
- - 2.383 2.383 Qutras obrigacdes 19 (1.537)  (556)
Destina 119 - : (119) - (3.6 5.937)....(3:321)
Reserva especial de lucros - - 2.264 - (2.264) 614) 627
Saldo no fim do periodo em 31 de dezembro de 2014 46.200 162 3.086 (30) -
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. - - (59)
Notas ex as d agdes financeiras - 31 de ) de 2015 e 2014 (Em milhares de reais) : e B9)
1. Contexto operacional: UBS Brasil Banco de Investimento S.A., é uma sociedade andnima, com 2015 2014 (816)......(614) 968
sede em Séo Paulo, e possui como objetivo social a pratica de operagdes ativas, passivas e Valor de Valor de
acessérias inerentes as respectivas carteiras autorizadas, bem como aqueles servigos permitidos custo/curva  Valorde custo/curva  Valor de | ..4Q.S€MESUC/EXCICICIOS. ... - 878 676 108
aos bancos de investimento, de acordo com as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, Vencimento _atualizado _mercado _atualizado _mercado | Caixa e equivalentes de caixa no final
incluindo operagdes de cambio, e a participagdo em outras sociedades, na qualidade de sécio, Carteira propria; do semestre/exercicios . . 4 62 62 676
quotista ou acionista, e exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Letras Financeiras Diminuicao (aumento) de caixa e equivalentes de caixa (816)......(614) 568
Banco Central do Brasil (BACEN) e pela Comisso de Valores Mobiliarios (CVM). do Tesouro Acima de 365 dias 54178 54.142 49.871 49.821 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
2. Apresentacao e elaboracao das demonstracoes financeiras: As demonstrages financeiras 54.178 54.142 49.871 49.821

s&o de responsabilidade da Administracao e foram elaboradas em conformidade com as normas e
instrucdes do Conselho Monetério Nacional e do Banco Central do Brasil, consubstanciadas no
Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF - e com as diretrizes
contdbeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes. As demonstragdes financeiras foram
elaboradas utilizando estimativas e premissas na determinacdo dos montantes de certos ativos,
passivos, receitas e premissas de acordo com as préticas contébeis vigentes no Brasil. Essas
estimativas e premissas foram consideradas na mensuracao de provisdes de perdas com operagdes
de crédito e para contingéncias, na determinacéo do valor de mercado de instrumentos financeiros
e na selecao do prazo de vida dtil de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das
estimativas e premissas adotadas. A diretoria autorizou a emisséo das demonstragdes financeiras
em 31 de marco de 2016.
3. Principais praticas a) Apuracéo de resultado: O regime de apuragéo do resultado é o
de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos
resultados dos periodos que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, inde-
pendentemente do recebimento ou pagamento. b) Estimativas contébeis: A elaboragéo das demons-
tragdes financeiras requer que a Administrag@o use de julgamento na determinacéo e registro de
estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas in-
cluem a provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, provisdo para contingéncias, estimativas de
valor justo para titulos e valores mobilirios, outras provisdes e determinacéo da vida dtil de ativos
permanentes. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao. O Banco
revisa semestralmente as estimativas e premissas. c) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equiva-
lentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional que sao utilizados pelo
Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. d) Titulos e valores mobilirios e
instrumentos financeiros derivativos: De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3.068/01, os titu-
los e valores mobilidrios integrantes da carteira séo classificados em trés categorias distintas, confor-
me a intengdo da Administracdo, quais sejam: * Titulos para negociacao; * Titulos disponiveis para
venda; e * Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos para negociagao sao apresentados no ativo
circulante, independentemente dos respectivos vencimentos e compreendem os titulos adquiridos
com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao avaliados pelo valor de mercado,
sendo o resultado desta valorizagéo ou desvalorizagdo computado ao resultado. Os titulos disponi-
veis para venda representam os titulos que nao foram adquiridos para frequente negociacéo e sao
utilizados, dentre outros fins, para reserva de liquidez, garantias e protec@o contra riscos. Os rendi-
mentos auferidos segundo as taxas de aquisicdo, bem como as possiveis perdas permanentes sé&o
computados ao resultado. Esses titulos sdo avaliados ao valor de mercado, sendo o resultado da
valorizacao ou desvalorizacdo contabilizado em contrapartida a conta destacada do patriménio liqui-
do (deduzidos os efeitos tributérios), o qual sera transferido para o resultado no momento da sua
realizago. Os titulos disponiveis para venda s&o apresentados no ativo circulante em virtude da en-
tidade utilizé-los na sua gestao de caixa. Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos
adquiridos para os quais a Administragéo tem a intengéo e capacidade financeira de manté-los em
carteira até o vencimento. S&o avaliados pelo custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferi-
dos. Caso apresentem perdas permanentes, estas sao imediatamente computadas no resultado.
e) Demais ativos circulantes e realizdveis a longo prazo: Sao apresentados pelo valor de realizagao,
incluindo, quando aplicavel, as variagdes monetarias, bem como os rendimentos auferidos até a data
do balanco. f) Permanente: Imobilizado de uso - séo registrados pelo custo de aquisi¢ao e a deprecia-
¢ao foi calculada pelo método linear segundo parametros e taxas estabelecidos pela legislagéo tribu-
taria. g) Passivos circulantes e exigiveis a longo prazo: Demais passivos circulantes - sdo demonstra-
dos pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variacdes monetdrias e/ou cambiais incorridas até a data dos balangos. Provisdes - uma
provis&o é reconhecida no balango quando o Banco possui uma obrigagéo legal ou constituida como
resultado de um evento passado onde é provavel que um recurso econdmico seja requerido para
saldar a obrigacéo e os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca. As pro-
vises sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. h) Impostos e
contribuicées: Imposto de renda e contribuigdo social: a proviséo para o imposto de renda foi consti-
tuida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que exce-
derem R$240 no ano. A proviséo para contribuicao social ¢ calculada a aliquota de 15% até agosto
de 2015, passando a 20% a partir de setembro de 2015, apds efetuados os ajustes determinados
pela legislacéo fiscal. Contribuicdo ao Programa de Integracao Social (PIS) e Contribuicdo Social
para Financiamento da Seguridade (COFINS): sao calculados sobre as receitas do Banco, excluindo
as deducdes permitidas pela legislagao em vigor, as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente. i)
Reducao ao valor recuperdvel de ativos (impairment): Um ativo esta desvalorizado quando seu valor
contébil excede seu valor recuperével. De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.566/2008, que dispoe
sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuragao e divulgacao de perdas em relagéo
ao valor recuperavel de ativos (impairment), o Banco testa, no minimo anualmente, o valor recupera-
vel dos seus ativos, sendo reconhecidas as eventuais perdas apuradas no resultado do exercicio. No
exercicio néo foram constatadas perdas no valor recuperével dos ativos. j) Passivos e ativos contin-
gentes e obrigacdes legais: O reconhecimento, mensuracao e divulgacao dos ativos e passivos con-
tingentes, e as obrigagdes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugéo n°
3.823/09 do Conselho Monetario Nacional, conforme descrito abaixo: Ativos: no sao reconhecidos,
exceto quando da existéncia de evidéncias que assegurem elevado grau de confiabilidade de realiza-
¢ao, usualmente representado pelo transito em julgado da agéo e pela confirmacao da capacidade de
sua recuperagao por recebimento ou compensagéo com outro exigivel. Passivos: sdo reconhecidos
quando, baseado na opinido de assessores juridicos, considerado provavel o risco de perda de uma
acao judicial ou administrativa, gerando uma provével saida de recursos para a liquidagao das obri-
gagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranga. Os passi-
vos contingentes com risco de perda possivel s&o apenas divulgados e nenhuma proviséo é reconhe-
cida. Os passivos contingentes com o risco de perda remota ndo requerem divulgacao e provisao.
Obrigagdes legais - fiscais e previdencidrias: sao registradas na rubrica fiscais e previdencidrias, re-
presentadas por exigiveis relativos as obrigacdes tributarias cuja legalidade ou constitucionalidade é
objeto de contestacao judicial, constituidas pelo valor integral em discuss&o. k) Fluxo de caixa: Para
fins das demonstracdes dos fluxos de caixa o Banco utiliza o método indireto segundo o qual o lucro
ou prejuizo antes dos impostos ¢ ajustado pelos seguintes efeitos: (i) Transagdes que nao envolvem
caixa; (i) Quaisquer diferimento ou outras apropriagdes por competéncia sobre recebimentos ou pa-
gamentos operacionais passados ou futuros; (iii) ltens de receita ou despesa associados com fluxos
de caixa das atividades de investimento ou financiamento. I) Lucro por acao: O Banco efetua os cél-
culos do lucro por acéo - utilizando o nimero de agdes ordinarias totais em circulacao, no final do
exercicio correspondente ao resultado.

4. Caixa e equivalentes de caixa 2015 2014

Disponibilidades

Reservas livres 62 676
62 676

5.Titulos e valores mobiliarios: Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os titulos e valores mobilidrios
foram classificados na categoria de titulos disponiveis para venda e s&o representados por:

Os titulos publicos foram ajustados a valor de mercado com base na precificacéo interna, sendo
efetuada comparagéo com as taxas divulgadas pela ANBIMA. A marcacao a mercado foi contabilizada
em contrapartida a conta de ajuste de valor patrimonial no patriménio liquido, liquida dos efeitos
tributérios, perfazendo o montante de R$ (20) (R$ (30) em 2014). Os titulos publicos s&o custodiados
no Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia - SELIC. Nao havia operagdes com instrumentos
financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014. No exercicio nao
houve reclassificagdes entre categorias nos titulos e valores mobilidrios.

6. Outros créditos 2015 2014
Circulante
Negociacéo e intermediacéo de valores 200 200
. Bolsas - depdsitos em garantia 200 200
Diversos 321 257
éditos tributdrios de impostos. e contribuicdes. 16 20
t ensar (i) 308 237
vel a longo pre
15
| (Nota.14) 15

efere-se substancialmente a antecipagéo de imposto de renda e contribuicéo social.
7. Permanente: a) Imobilizado: Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo do imobilizado esta
representado por:

de Crédito (Circular n° 3.644), Risco de Mercado (Circulares n°s 3.634, 3.635, 3.636, 3.637, 3.638,
3.639 e 3.641) e Risco Operacional (Circular n° 3.640), bem como das Resolugdes n® 4.192, que
altera as regras de apuragao do Patriménio de Referéncia, e da n° 4.193, que dispde sobre a
apuracao do Patriménio de Referéncia Exigido a ser aplicado a partir de 1° de outubro de 2013. O
conglomerado financeiro, que tem como entidade lider a UBS Brasil Banco de Investimento S.A.,
utiliza como base o Patriménio de Referéncia Exigido dividido por 11%, que € o patriménio minimo
exigido pelo BACEN, e em 31 de dezembro de 2015 atingiu o indice de 88,54% (39,66% em 2014).

015 2014

0 de Referéncia - PR 199.314 103.872

99.314 103.872

199.314 103.872

24,761 28.812

3.720 3.376

21.041 25.436

A n 174.553 75,060
Ativo ponderado pelo risco 225.103 261.927
.[nq‘ice de Basileia 88,54% 39,66%

14. Contingéncias: O Banco encontra-se envolvido em contingéncias, como segue:

2015 2014
9 1o Adicoes

opmiatde Voo le Deprecaghe | Salo | Sado Saldo il (evrsoes) Ausizagio Sadofnal _ Depdsio

Sistema de processamento de dados 20 59 21) 38 50 Focais s revdencars 31/12/2014 _a provisdo __monetaria 31/12/2015 _judicial (ativo;

——— 5 @0 38 50 Gt oo (1) 350 : 550 i5

b) Movimentacéo do imobilizado Total 220 N 220 15
ISm T: mﬁzdisigiz lcjiioexercici o 20;8 201‘! (1) CSLL - refere-se a proyis?q con.stituide} relativa a discussléo judicial sobre a majoragao da all'qyota
T ;i £ de 9% para 15% para instituigdes financeiras a partir de maio de 2008 e de 15% para 20% a partir de
Deprociac 15 9 setembro de 2015. Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes das Leis
2EDIECIAgds — (12) (9 13 169/15 e 11.727/08 & permitir o recolhimento nos moldes da legislagdo aplicavel as empresas ndo
Saldo no fim do EXEICICI0 - 38 50 financeiras. Séo efetuados depésitos judiciais da parcela do tributo em discussao. Em 31 de
8. Outras obrigacdes - Fiscais e Previdencidrias 2015 2014 dezembro de 2015, 0 Banco possui 2 agdes civel no montante de R$ 24 (R$ 0 em 2014), classificadas
Circulante 2.023 1.586 pela administragio e seus assessores juridicos como de perda possivel e para a qual néo foi

Impostos e contribuicdes sobre 0 lucro 1.994 1.563 .. constituida provisao.

tos.e contribuicdes a recolher. 29 23. 15.Gi i de riscos: O UBS Brasil Banco de Investimento tem buscado o continuo aprimo-
vel a longo prazo 220 - ramento na gestdo e no controle de riscos, alinhada com a prética global e com os requerimentos
Impostos. ibuigdes contingentes (Nota 14) 220 - locais. A Alta Administracao tem participacao ativa no gerenciamento de riscos através de uma robus-

9. Imposto de renda e contribuicao social: Conciliagdo da despesa de imposto de renda e contri-
buicéo social:

2015 2014
Imposto __Contribuicdo _Imposto _Contribuicao
de renda social _de renda social
Apuragao de imposto de renda
e contribuicao social - correntes
Resultado antes da tributacao
sobre 0 lucro 5.301 5.301 3.947 3.947
AdicGes/(exclusdes):
Despesas ndo dedutiveis 44 44 22 22
Lucro real 5.345 5.345 3.969 3.969
de 15% para IR (802) - (596). (596)
al de 10% de IR (511) - (372), -
quota de 15% para CS até Ago/2015
e de 20% a partir de Set/2015 - (901) - -
Total dos impostos (1.313) (901) (968) (596)

10. Patriménio liquido: Capital social: O capital social estd representado por 46.200 agdes
ordindrias nominativas, sem valor nominal, subscritas por uma acionista domiciliada no pais. Reserva
de lucros: A reserva legal é constituida pela apropriacao de 5% do lucro liquido do exercicio, até o
limite de 20% do capital social. A parcela de lucro no distribuida terd a aplicagao que Ihe destinar a
Assembleia Geral, por proposta da diretoria. Juros sobre capital proprio: Nos exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2015 e 2014 n&o foram pagos juros sobre capital préprio conforme faculta o
artigo 9° da Lei n° 9.249/95. Dividendos minimos: Conforme o Estatuto Social do Banco, aos
acionistas € assegurado os dividendos minimos obrigatérios correspondentes a 25% do lucro liquido
do exercicio, calculados nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades Andnimas. A distribuicao de
dividendos esta sujeita a proposta da diretoria, em Assembleia Geral de Acionistas, a qual podera
deliberar sobre a retencao total ou parcial dos lucros. A acionista UBS Brasil Holding Financeira S/A
deliberou sobre a retengao total do lucro do exercicio de 2015 a conta de reservas especiais de
lucros.

11. Outras despesas administrativas: 2°semestre 2015 2014

ta estrutura de comités e da aprovagao de politicas especificas e de limites de exposicao aos diversos
riscos dentro dos niveis aceitos pelo Banco. Dessa forma, reforga o seu papel dentro da governanca
corporativa, inclusive na identificacao e discussao prévia dos riscos inerentes de novos produtos e
servigos. As atividades de controle de riscos séo executadas por dreas especificas e independentes,
sob a coordenacao do Diretor de Riscos do Banco, e segregadas das dreas de negécio e de Auditoria
Interna. Ha areas especificas para o controle de cada disciplina de risco (mercado, crédito e opera-
cional), além de area especifica para riscos de banco. Todos os riscos sédo discutidos em comités e
féruns de discussao especificos e a sua integracéo materializada através do Comité de Controle de
Riscos, no qual s@o abordados todos os tdpicos relevantes dos comités especificos. As informacdes
relativas & estrutura de gestao de risco, de acordo com o disposto nos artigos 4° da Resolugéo n°
3.380, de 29 de junho de 2006, 6° da Resolugao n° 3.464, de 26 de junho de 2007, 7° da Resolugao
n° 3.721, de 30 de abril de 2009, 6° da Resolucao n°® 4.090, 24 de maio de 2012, e 18° da Circular
3678, 31 de outubro de 2013, encontram-se disponiveis no sitio desta instituico na internet através
do link http://www.ubs.com/br/pt.html. a) Gerenciamento de riscos de mercado: O UBS Brasil Banco
de Investimento possui politica e procedimentos especificos, atendendo & regulamentacéo local e as
diretrizes globais do UBS. A estrutura de limites é desenvolvida de forma a refletir o apetite ao risco
do Banco, sendo aprovada pela Alta Administracao. O Banco atualmente s¢ possui a carteira de nao-
negociacao (banking), composta pelo capital do Banco, aplicada em titulos publicos com juros flu-
tuantes e usada na gestao do caixa. A gestao de risco é baseada em controles de limites de risco
(que inclui simulagdes de estresse) e de exposicao, monitorados e reportados diariamente a Alta
Administragao pela area de Risco de Mercado. b) Gerenciamento de riscos de liquidez: O gerencia-
mento de risco de liquidez é realizado por areas independentes, sendo estas segregadas das areas
de negdcio. O seu controle é executado em dois niveis, dada a atual complexidade dos produtos
existentes e dos servigos prestados: ¢ Intradidrio: monitoramento (que inclui simulagdes de estresse)
das entradas e saidas em contas correntes; ¢ Estratégico: modelos de gestéo de liquidez, conforme
a estrutura global do Banco, com o suporte de comité especifico para a gestao de liquidez (ALCO). c)
Gerenciamento de riscos de crédito: A gestdo da exposicéo ao risco de crédito é baseada em uma
estrutura de limites desenvolvida de forma a refletir o apetite ao risco do Banco. O monitoramento
desses limites ¢é realizado pela drea de Risco de Crédito através de relatdrios enviados diariamente
a Alta Administrag&o. Cabe ressaltar, no entanto, que o risco de crédito incorrido pelo Banco é imate-
rial, dado a fase operacional em que se encontra. d) Gerenciamento de risco operacional: Como o
risco operacional € uma consequéncia inevitdvel de se estar em operacao, sendo seu gerenciamento

Despesas com comunicacdes 64 125 113 um elemento central das atividades de negdcio, 0 Banco desenvolve em toda a empresa uma cultura

16 83 380 de consciéncia de risco onde todos os colaboradores identificam, discutem, gerenciam e remediam

32 64 ‘30" riscos operacionais potenciais e reais. S&o utilizadas as taxonomias definidas através da Resolugao

8 16 o0 CMN 3.380 para a categorizacao do risco operacional para o reporte local, que tém sua correspon-

Despesas'com servicos técnicos dénqa nas taxonomias globais_do UBS. O co_ntrole do rigcg operacional é realizado por uni(_iade es-

especializados 226 286 133 Pecifica e segregada das fungdes de auditoria e de negdcios. Todos os pontos relevantes, inclusive

"D.é"sbég'amcom depreciacao T (elallvos a pelrdas flnancelras ea planos corretivos da§ qeflménmas |dent|f|9§das, s&o apresentados

Outrasdes esas 3 50 % a_AIta Adm\nl_stragao em comités ou relatdrios especificos, como o relatério Controles Internos e
ulras despesas 383 636 713 Risco Operacional. . ‘ i

— S 16. Gerenci de capital: A estrutura de Gestao de capital consolida de forma estruturada as

12. Despesas tributarias 2 semestre 2015 2014 4565 implementadas para fins de gestdo de capital regulatério de acordo com as determinagdes do

cial - COFINS 140 .......254 197.. Conselho Monetario Nacional (Resolugdo 3.988/11). A estrutura abrange os impactos no capital da

L PIS 23 el 32.. empresa de forma compativel com a natureza das operagdes, complexidade dos produtos e servigos

Despesas de tributos federais 39 51 18.. ofertados aos clientes e dimens&o da exposigao a riscos, fornecendo uma previsao confiével da sufi-

Despesas de tributos municipais 2 3 2 ciéncia do capital regulatério disponivel tendo em vista objetivos estratégicos, lucros futuros, politica

204 349 249  de distribui¢do de lucros e agbes previstas pela Administragao.

13. Limites operacionais: De acordo com os preceitos do Novo Acordo de Capital (Basileia Il), o
Conselho Monetario Nacional (CMN) publicou as Resolugdes n°s 3.380, 3.464 e 3.721, que tratam
das estruturas para gerenciamento de riscos operacionais e de mercado e de crédito, respectivamente.
0 Banco Central do Brasil - BACEN, em 2013, incorporou os requerimentos de Basileia IIl através da
publicacéo das circulares que definem as novas metodologias de requerimento de capital para Risco

17. Outras informacées: a) Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, 0 UBS Brasil Banco de Investimento
S.A., ndo possuia recursos de terceiros administrados de particulares, fundos e clubes de
investimentos.

Bruno Costa Barino - Diretor Ivania Gomes Vilela - CT CRC-1SP189400/0-9

Relatorio dos auditores ind d sobre as demonstracoes fi iras

Aos Administradores e Acionistas do UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras do UBS Brasil Banco de Investimento S.A. (“Banco”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela

data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracées financeiras: A Administragao do Banco é responsavel pela elaboragéo e adequada
apresentagdo dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragdes
financeiras estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo

a avaliacao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de

riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras do Banco para
planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniéo sobre a eficacia desses

controles internos do Banco. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas

Banco Central do Brasil.

e

contdbeis feitas pela Administracao, bem como a avaliacao da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido: Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do UBS Brasil Banco de Investimento S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacdes € os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicéveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo

S&o Paulo, 31 de margo de 2016.

ERNST & YOUNG Flavio Serpejante Peppe
EYB“MMMer Auditores Independentes S.S. ontador
wrking worid CRC-28P015199/0-6 CRC-18P172167/0-6



