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UBS Menkul Degerler A.§. Yonetim Kurulu'na
Girig

UBS Menkul Degerler A.S.'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2014 tarihli iligikteki 6zet finansal durum tablosunun
ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait ilgili 6zet kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosunun sinirh denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e
(“TMS 34”) “Ara Dénem Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir
bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak séz konusu
ara doénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Simirh Denetimin Kapsami

Yaptifimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiirtiten Denetgi Tarafindan Simirh
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiir{itiilmiigtiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin simirh denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger simrh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina k1yasﬁl onemli ol¢lide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore iligikteki ara donem &zet finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34’e
uygun olarak hazirlanmadi$1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢ekmemistir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Arahk 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi ve 30 Haziran 2013
tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarinin sinirh denetimi bagka bir bagimsiz denetim firmasi
tarafindan yapilmis, soz konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 31 Mart 2014 tarihli
bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmis ve 5 Agustos 2013 tarihli sinirli denetim raporunda
TMS 34’e uygun hazirlanmadif konusunga herhangi bir hususa rastlanmadig ifade edilmistir.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnurlt (Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
referanslar 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
VARLIKLAR
Donen varhklar 43.457.693 60.771.247
Nakit ve nakit benzerleri 4 34.859.684 52.338.278
Finansal yatirimlar 5 4.959.230 5.697.368
Ticari alacaklar 2.663.939 1.579.810
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 13 2.663.939 1.579.810
Diger alacaklar 6 809.381 370.356
- lliskili taraflardan diger alacaklar 13 751.013 297.165
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 58.368 73.191
Pesin 6denmis giderler 147.929 287.316
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 17.530 498.119
Duran varhklar 1.045.773 944.497
Finansal yatirimlar 5 173.711 173.711
Diger alacaklar 6 312.207 123.406
Maddi duran varliklar 7 230.909 310.842
Maddi olmayan duran varliklar 8 26.608 28.030
Ertelenmis vergi varligi 9 302.338 308.508
Toplam varhklar 44.503.466 61.715.744
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.595.514 3.006.957
Ticari borglar 651.640 366.097
- lliskili taraflara ticari borglar 13 613.011 334.636
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 38.629 31.461
Diger borglar 6 216.032 171.252
Donem kar1 vergi yikiimliligi 9 320.857 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 788.612 827.438
Kisa vadeli karsiliklar 1.479.766 1.554.690
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 1.446.766 1.521.690
- Diger karsiliklar 10 33.000 33.000
Diger yiikiimliiliikler 138.607 87.480
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 81.479 41.423
Uzun vadeli karsiliklar 81.479 41.423
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 81.479 41.423
Ozkaynaklar 40.826.473 58.667.364
Odenmis sermaye 12 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 12 202.131 202.131
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelir ve giderler 87.996 (46.764)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir ve giderler (9.479) 2.678
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 4.247.463 2.611.271
Gegmis yillar karlar 12 4.743.184 21.382.018
Net donem kart 1.555.178 4.516.030
Toplam kaynaklar 44.503.466 61.715.744

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnurl

denetimden

gecmis)

Dipnot 1 Ocak -
referanslar1 30 Haziran 2014

(Sturl
denetimden
gecmemis)

1 Nisan -

30 Haziran 2014

(Sinurl
denetimden
gecmis)

1 Ocak -

30 Haziran 2013

(Stnurl
denetimden
gecmemis)

1 Nisan -

30 Haziran 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilat: 8.388.115 4.321.777 8.542.887 4.438.872

- Hizmet gelirleri 8.388.115 4.321.777 8.542.887 4.438.872
Briit kar 8.388.115 4.321.777 8.542.887 4.438.872
Genel yonetim giderleri (-) (8.373.406) (3.863.471) (7.314.075) (3.913.867)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (179.434) (82.706) (212.619) (100.247)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23.826 14.294 29.508 13.610
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - - (2.120) (1.617)
Esas faaliyet (zararr)/kar1 (140.899) 389.894 1.043.581 436.751
Finansman gelirleri 2.474.163 1.173.378 1.820.042 885.552
Finansman giderleri (-) (5.980) (4.922) (96.701) (46.045)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 2.327.284 1.558.350 2.766.922 1.276.258
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (772.106) (304.989) (267.993) 120.730

- Dénem vergi gideri 9 (790.974) (478.077) (393.598) (24.060)

- Ertelenmis vergi geliri 9 18.868 173.088 125.605 144.790
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 1.555.178 1.253.361 2.498.929 1.396.988
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar (12.157) (14.028) - -
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplart (15.196) (17.535) - -
Ertelenmis vergi geliri 3.039 3.507 - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar 134.760 95.237 (86.304) (48.938)
Satilmaya hazir finansal varliklarin

yeniden degerleme ve/veya

smiflandirma kazanglari/(kayiplarr) 156.759 117.236 (86.304) (48.938)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (21.999) (21.999) - -
D_iger kapsamh gelir/(gider) 122.603 81.209 (86.304) (48.938)
Toplam kapsamh gelir 1.677.781 1.334.570 2.412.625 1.348.050

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMIiS OZET OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yeniden yeniden
siniflandirilmayacak smiflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamh gelir ve kapsamh gelir ve
Sermaye Kardan giderler giderler
. diizeltmesi ayrilan  yeniden degerleme yeniden degerleme Gecmis Net
Dipnot Odenmis enflasyon  kisitlanmg olciim ve siniflandirma yillar donem
referanslari sermaye farklari yedekler  kazang/(kayiplar1)  kazanc/(kayiplary) karlar kan Toplam
1 Ocak 2013 30.000.000 202.131 2.246.443 - 8.906 14.450.289 7.296.557 54.204.326
Transferler - - 364.828 - - 6.931.729 (7.296.557) -
Toplam kapsaml1 gelir - - - - (86.304) - 2.498.929 2.412.625
30 Haziran 2013 30.000.000 202.131 2.611.271 - (77.398)  21.382.018 2.498.929 56.616.951
1 Ocak 2014 30.000.000 202.131 2.611.271 2.678 (46.764)  21.382.018 4.516.030 58.667.364
Transferler 12 - - 1.636.192 - - 2.879.838 (4.516.030) -
Dagitilan temettii 12 - - - - - (19.518.672) - (19.518.672)
Toplam kapsaml1 gelir - - - (12.157) 134.760 - 1.555.178 1.677.781
30 Haziran 2014 30.000.000 202.131 4.247.463 (9.479) 87.996 4.743.184 1.555.178 40.826.473

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislari 2.227.519 1.968.933
Donem kari 1.555.178 2.498.929
Doénem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 2.489.960 1.829.844
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7,8 81.355 101.553
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.452.906 1.565.418
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 202.553 (105.120)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 753.146 267.993
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (1.372.540) (2.043.164)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (1.572.568) (1.540.328)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azaligla ilgili diizeltmeler 480.589 91.988
Menkul kiymetlerde net azalig/(artisla) ilgili diizeltmeler 879.701 (564.271)
Ticari borglardaki artig ilgili diizeltmeler 285.543 512.588
Calisanlara ve calisanlar adina yapilan 6demelerden
kaynaklanan nakit ¢ikislar (1.541.796) (481.052)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki
artis/(azalisla) ilgili diizeltmeler 95.991 (62.089)
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar (445.079) (316.676)
Odenen vergiler (445.079) (316.676)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: - (98.157)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 7,8 - (98.157)
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar (19.518.672) -
Odenen temettii (19.518.672) -
Yabanci para ¢evirim farklarmn etkisinden
once nakit ve nakit benzerlerindeki
net (azahs)/artis (A+B+C) (17.291.153) 1.870.776
D. Yabanci para cevrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 15.112 166
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azals)/artis (A+B+C+D) (17.276.041) 1.870.942
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 52.025.608 48.364.747
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 34.749.567 50.235.689

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

UBS Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde Istanbul, Tiirkiye’de Ar1 Menkul
Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde UBS
Menkul Degerler A.S. olarak degistirmistir.

Sirket’in merkezi, Biiyiikdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinden bagka subesi veya irtibat biirosu bulunmamaktadir.

30 Haziran 2014 itibari ile ¢alisan sayis1 21°dir (31 Aralik 2013: 23).

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar
12 Agustos 2014 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel kurul onaylanan finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

Faaliyet konusu

4487 sayili kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde, UBS Menkul
Degerler A.S.; Alim Satim Araciligi, Kredili Menkul Kiymet, Ac¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin
Odiing Alinmas1 ve Verilmesi Islemlerine Aracilik ve Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya
Satma (Ters Repo) taahhiidii ile alim satimi, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Pazari'nda Tiirev
Araglarin Alim Satimina Aracilik islemleri alanlarinda faaliyet gostermektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA ILISKIN ESASLAR
2.1. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Mlisikteki 30 Haziran 2014 ara hesap donemine ait dzet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5.
Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Sirket, 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarini SPK’nin Seri:
XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 ¢ercevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 06zet finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmas1 tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢er¢evede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1 tercih
etmistir.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Sirket’in ara donem &zet finansal tablolar1 yi1l sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem 06zet finansal tablolar 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara
donem Ozet finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin
disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Ara dénem 6zet finansal
tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmas1 amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, UMSK ve Uluslar arasi1 Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayinlanan ve 30 Haziran 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

30 Haziran 2014 ara donem raporlama donemi icin gecerli yeni standartlar, degisiklikler ve
yorumlar:

. TMS/UMS 32°deki degisiklik, “Finansal Araglar”: varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler, TMS/UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uygulamasia yardimei olmak igin
vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli baz1
unsurlari ortaya koymaktadir.

. TFRS/UFRS 10, TFRS/UFRS 12 ve TMS/UMS 27°deki degisiklik, “Konsolide finansal
tablolar”: istiraklerin konsolidasyonunda istisnalar’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, “Yatirim Isletmesi”
tanimin1 karsilayan bazi farkli karakterdeki isletmelerin konsolide edilmesi yerine gercege
uygun degerlerinden muhasebelestirilip, gercege uygun deger farklarinin ise gelir tablosu ile
iligkilendirilmesini icermektedir.

. TMS/UMS 36’daki degisiklik, “Varliklarda deger diistikligii” geri kazanilabilir tutar
aciklamalarina iligkin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger distikliigline ugramis varligin, geri
kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden satig igin gerekli masraflar1 diistilmesi ile
bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek aciklamalar
getirmektedir.

. TMS/UMS 39’daki degisiklik, “Finansal Araglar”: Muhasebelestirilmesi ve Olglimii’ - ‘tlirev
araclarin yenilenmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigr siirece, kanun ve
yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarmin degismesi veya karsi tarafin
yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

. TFRYK/UFRYK 21 — TMS/UMS 37, “Zorunlu vergiler”; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. “Karsiliklar, kosullu borglar ve
kosullu varliklar” {izerine bu yorum vergiye iliskin ylikiimliiliigiin isletme tarafindan, 6demeyi
ortaya ¢ikaran eylemin ilgili yasalar ¢ercevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine
aciklik getirmektedir.
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30 Haziran 2014 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak 1 Temmuz 2014 tarihinden sonra yiiriirliige
girecek olan standartlar ve degisiklikler:

TMS/ UMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinirli degisiklik tigiincii
kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanms fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maaginin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina acgiklik
getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 doénem asagida yer alan
7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS/UFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS/UFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS/UFRS 8, Faaliyet Boliimleri

. TFRS/UFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

. TMS/UFRS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS/ UMS 38, Maddi Olmayan Duran
Varliklar

. TFRS/UFRS 9, Finansal Araglar: TMS/UMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve
Yiikiimliiltikler

. TMS/UMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2-13 dénem asagida yer alan
4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS/UFRS 1, “TFRS/UFRS’nin ilk Uygulamas1
. TFRS/UFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS/UFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

. TMS/UFRS 40, Yatirim Amaglhi Gayrimenkuller

TFRS/UFRS 11°deki degisiklik, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ticari faaliyet
olusturmus bir miisterek ortakliktan iktisap edilen hisselerin nasil muhasebelestirilecegi
konusunda yol gostermektedir.

TMS/UMS 16 ve TMS/UMS 38’deki degisiklikler, “Maddi duran varliklar 7, “Maddi olmayan
duran varliklar ”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik ile maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
amortisman ve itfa paylarinin hesaplanmasinda kullanilan hasilat merkezli yontem ortadan
kaldirilmustir.

TFRS/UFRS 14, “Diizenleyici Erteleme Hesaplar1”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Tarife uygulamasini kullanan
isletmelere ilk kez uluslarasi finansal raporlama standartlarin1 uygularken daha 6nce kullandigi
muhasebe standartlarina gore uygulamis olduklart muhasebe politikalarma devam etme hakki
vermektedir.
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. TFRS/UFRS 15, “Miisteri kontratlarindan dogan hasilat”, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart ile Uluslaras:
Muhasebe Standartlar1 Kurulu ve Amerika Muhasebe Standartlar1 Kurulu birlikte calisarak
hasilat standartlar1 {izerinde yeknasaklig1 saglamay1 ve mali tablo okuyucularina islemin; igerigi,
tutar1, zaman ile hasilatin belirsizligi ve miisteri kontratlarindan dogan hasilatin nakit akistyla
ilgili bilgi sunmay1 amaglamaktadir. Bu standart ile hasilatin muhasebelestirilmesinde; kazang
yonteminden, kontroliin transferini esas alan varlik-ylikiimliilik yontemine gecilmesi
amaglanmaktadir.

. TFRS/UFRS 9 “Finansal Araglar - siniflandirma ve 6l¢iim™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal varlik ve
ylkiimliiliiklerin, smiflandirmasi ve Ol¢timii ile ilgili TMS/UMS 39 standartlarinin yerine
gecmistir. TFRS/UMS 9; itfa edilmis deger ve gercege uygun deger olmak iizere dl¢timle ilgili
iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglar1 gercege uygun degeri ile dlgiiliirken; bor¢clanma
araclarinin kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve
anaparay1 igeriyorsa, bor¢lanma araglan itfa edilmis deger ile Slgiiliir. Yiikiimliilikler i¢in
standart, TMS/UMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gémiilii tiirevlerin ayristirilmasi da
dahil olmak iizere bir¢ok uygulamayir devam ettirmektedir. Esas onemli degisiklik, finansal
yiikiimliiliikklerinin gergege uygun degerden takip edildigi durumlarda; muhasebesel uyusmazlik
olmadig siirece gercege uygun deger degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan
kismen artik gelir tablosuna degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik
Ozellikle finansal kuruluslar etkileyecektir.

. TFRS/UFRS 9’daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”. 1 Ocak
2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik TFRS/UFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
onemli degisiklikler getirerek riski yoOnetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansitilmasini saglamstir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.1.3. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1’)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin ilan etmistir. Dolayistyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“UMS 29”°) uygulanmamuistir.

2.1.4. Raporlama para birimi
Sirket’in 6zet finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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2.1.5. Yabanci para ¢evrimi

Yabanci para islemler islemin yapildigt doénemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak
kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihindeki kur ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklari kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

2.1.6. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.7. isletmenin Siirekliligi
Sirket, 6zet finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.8. Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in 6zet finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2014 tarihi
itibariyla 6zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmis 6zet finansal
durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2014 hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2013 6zet kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Ozkaynak degisim tablosu ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli gorildiigli takdirde cari donem 6zet finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2013 yuli finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2013 itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal durum tablosunda “cari
donem vergisi ile ilgili borglar” hesabi igerisinde smiflanan 171.252 TL tutarindaki vergi borglari
karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “diger kisa vadeli borglar” icerisinde siniflanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal durum tablosunda “Diger
bor¢ ve gider karsiliklar1” hesabi igerisinde siniflanan 87.480 TL tutarindaki gider tahakkuklari
karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler” igerisinde siiflanmistir.
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2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
dontik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

SPK’nin 1I-14.1 numarali “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Finansal Raporlama Tebligi”) 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem finansal raporlardan itibaren
yiiriirliige girmistir. Ilgili teblig ile “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (Seri: XI, No: 29) yiriirliikten kaldirilmigtir. Sirket Finansal Raporlama Tebligi’ni ilgili
yiriirliik tarihinde sonra uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalari lizerinde 6nemli bir degisiklige
neden olmamustir.

2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLiK VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2014 ara hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamaistir.

2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, UFRS’nin ara
donem finansal tablolarm hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
Ayrica, 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2013 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarl
olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem
finansal tablolar 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

2.5. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla sona eren doneme ait 6zet finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamastir.
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Kasa 1.507 1.895
Bankalar 34.858.177 52.336.383
- Vadeli mevduat 34.739.006 52.315.474
- Vadesiz mevduat 119.171 20.909
34.859.684 52.338.278

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 30 Haziran 2014
TL %10,10 15 Temmuz 2014 8.565.858
TL %9,40 1 Temmuz 2014 6.583.695
TL %10,75 15 Temmuz 2014 6.037.110
TL %9,15 1 Temmuz 2014 5.505.912
TL %06,75 1 Temmuz 2014 5.020.928
TL %9,50 4 Agustos 2014 3.025.503

34.739.006
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2013
TL %38,50 14 Ocak 2014 18.594.781
TL %38,65 2 Ocak 2014 15.191.959
TL %7,00 2 Ocak 2014 7.607.192
TL %38,60 14 Ocak 2014 5.250.400
TL %6,90 2 Ocak 2014 5.671.142

52.315.474

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit

benzeri degerler toplamindan faiz tahakkuklar1 diistilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 34.859.684 52.338.278
Faiz tahakkuklar1 (-) (312.670)
34.749.567 52.025.608

11
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla finansal varliklar icerisinde tasinan satilmaya
hazir menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Nominal Tasiman Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri Maliyet degeri orani degeri Maliyet degeri Oram
Satilmaya hazir
Devlet tahvilleri 5.380.000 4.740.564 4.959.230 %10,60 5.830.000 5.485.595 5.697.368 %5,64
Hisse senetleri 15.981.094 173.711 173.711 - 15.981.094 173.711 173.711 -
5.132.941 5.871.079

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla Sirket’in Borsa Istanbul istirak oran1 %0,04’tiir. Sirket’in elinde
15.971.094 nominal degerli 159.711 TL tutarinda hisse bulunmaktadir. 15.971.094 adet pay Borsa
Istanbul A.S. tarafindan (C) grubu ortaklik paylarindan iiye basina bedelsiz olarak devredilen her biri
bir kurus degerindeki paylari ihtiva etmektedir.

Hisse senetlerinin kalan 14.000 TL tutarindaki kismi, Sirket’in Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi’ndaki %0,01 hissesinin kargiligidir.

Piyasa degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilebilen satilmaya hazir finansal varliklar icerisindeki
devlet tahvilleri finansal tablolarda piyasa degeri ile goOsterilmis olup, gerceklesmemis kar veya
zararlar1 bilangoda 6z sermaye altinda “Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelir ve giderler” hesabinda takip edilmektedir.

Piyasa degerleri tespit edilemeyen finansal varliklar icerisinde yer alan hisse senetleri ise maliyet
degerleri ile tagmmaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer
alan 5.380.000 TL nominal degerli devlet tahvillerinin 680.000 TL nominal degeri Takasbank’a
sermaye blokaji olarak ve 4.700.000 TL nominal degeri ise Borsa Istanbul A.S’ye islem teminati
olarak vermistir.
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6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Personelden alacaklar 751.013 297.165
Diger c¢esitli alacaklar 58.368 43.191
Verilen depozito ve teminatlar (*) - 30.000
809.381 370.356

(*)  Sirket, 31 Aralik 2013 tarihinde 0diing pay senedi piyasasi islem teminati olarak nakit 30.000 TL
Takasbank’a vermistir.

Uzun vadeli diger alacaklar
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

VIOP’a verilen depozito ve teminatlar 293.831 123.406
Diger iiyelik teminatlar1 18.376 -
312.207 123.406

Kisa vadeli diger borc¢lar

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Odenecek vergi, resim ve harglar 216.032 171.252
216.032 171.252

7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle satin alinan (30 Haziran 2013: 98.157 TL) ve elden c¢ikarilan
(30 Haziran 2013: Bulunmamaktadir) maddi duran varlik bulunmamaktadir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin cari dénem amortisman gideri 79.933 TL
(30 Haziran 2013: 100.132 TL) dir.
8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2014 itibariyle satin almman ve satilan maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir
(30 Haziran 2013: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin cari donem amortisman gideri
1.422 TL (30 Haziran 2013: 1.421 TL)’dir.

13



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari donem yasal vergi karsihklar
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere kurumlar vergisi oram1 %20’dir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
ticer aylik donemler itibariyla olusan kazanglar iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanarak
O0denmekte ve bu sekilde Odenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlart
vergi dairesince bes y1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Vergi beyanlan ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplar1 revize edilebilmektedir. Sirket yonetimi, vergi denetiminden gecmemis 2009 - 2014
arasi yillara iligkin ileride ortaya gikabilecek ek vergi yiikiimliiliigli giivenilir ve belirli bir diizeyde
tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yeni ¢ikarilan vergi kanunuyla, vergi yiikiimliisii
Sirket'in iligkili kuruluslariyla yapmis oldugu mal ve hizmet alim satimi islemleri siirecinde fiyatlar
piyasa sartlarinda belirlenmemigse bu sekilde olusan ilgili karlar transfer fiyatlandirmasi ¢ergevesinde
ortilii olarak dagitilan kar olarak dikkate alinir. Bu sekilde transfer fiyatlandirmasi yoluyla yapilan
ortiilii kar dagitimlar1 mali kar hesaplamasinda indirilebilir kalem olarak dikkate alinmaz.

Donem kar vergi yiikiimliiliigii

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin bilangoda yansitilan
donem kar1 vergi yiikiimliiliigliniin kirilim1 asagida sunulmustur:

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir.
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Cari donem kurumlar vergisi karsilig 791.025 939.844
Pesin 6denmis vergi (470.168) (1.240.438)
Vergi yiikiimliiliigii/(alacagr) 320.857 (300.594)

30 Haziran 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Cari y1l vergi gideri 790.974 393.598
Ertelenen vergi geliri (18.868) (125.605)
772.106 267.993
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin gelir tablosunda yansitilan vergi
giderinin analizi agsagida sunulmustur:

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Vergi oncesi kar 2.327.284 2.766.922
Hesaplanan vergi (%20) 465.457 553.384
Onceki donem kurumlar vergisi diizeltmesi (51) (377.935)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 337.384 281.289
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi (30.684) (188.745)
Vergi karsihig 772.106 267.993

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigiiniin
dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi alacag/(yiikiimliiliigii)
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (3.311) (4.225)
Maddi ve maddi olmayan varliklarin

vergi matrahi ile kayitli deger farki (3.311) (4.225)
Ertelenmis vergi varh@i 305.649 312.733
Personel ikramiye karsiligi 279.504 300.594
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 26.145 12.029
Diger - 110
Net ertelenmis vergi varhgi 302.338 308.508
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida
gosterilmistir:

Ilgili kurum 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
BIST Pay Senetleri Piyasasi (Menkul Kiymet) 4.700.000 5.200.000
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S (Menkul Kiymet) 680.000 630.000
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S (Nakit) 312.207 123.406
EIS Ecz.ila¢ Sinai ve Fins.Yat.San.veTic A.S.(Kira sdzlesmesi) 113.366 113.735
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S (Teminat Mektubu) 80.000 80.000
Sermaye Piyasas1 Kurulu (Teminat Mektubu) 1.800 1.800
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S ( OPSP) - 30.000

5.887.373 6.178.941

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla aktifler iizerindeki toplam sigorta tutar1 1.698.320 ABD Dolar1
(31 Aralik 2013: 1.698.320 ABD Dolar1)’dir.

Vergi beyanlart ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplar revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2009 — 2014
arasi yillara iligkin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yiikiimliiliigli glivenilir ve belirli bir diizeyde
tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan ¢esitli davalarin toplam tutar 31.113 TL’dir
(31 Aralik 2013: 31.113 TL). Sirket aleyhine agilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme
sonucu 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla 33.000 TL (31 Aralik 2013: 33.000 TL) karsilik ayrilmistir.

Sirket’in operasyonel kiralama sézlesmelerine iligkin ilerleyen {i¢ yillik doneme ait toplam 48.510

Avro tutarinda kontrat1 bulunmaktadir.

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
Personel i¢in 6denen vergiler 788.612 827.439
788.612 827.438

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

Odenecek ikramiye karsilig 1.397.518 1.502.970
Kullanilmamus izinler karsilig1 49.248 18.720
1.446.766 1.521.690
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemleri i¢in ddenecek
ikramiye karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Donem basi 1.502.970 780.723
Y1l i¢inde 6denen (1.502.970) (481.052)
Y1l iginde ters ¢evrilen karsilik - (299.671)
Donem iginde ayrilan karsilik 1.397.518 1.502.970
Doénem sonu 1.397.518 1.502.970

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Uzun vadeli cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsilig1 81.479 41.423

81.479 41.423

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, kanuni hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli
i¢in kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla 3.438 TL (31 Aralik 2013: 3.129 TL) ile
sinirlandirtlmistir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamuistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
ylikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminat1 tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3.348 TL (1 Ocak 2014: 3.438 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Sirket yonetimi ge¢mis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak caliganlarin hak kazandiklar1 menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan
devlet tahvili oranlar1 kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri {izerinden
mali tablolaria yansitmustir.

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Iskonto orani %3,98 %3,40
Tahmin edilen limit/iicret artis1 %4,0 %5.,5
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Sirket’in kayitli sermayesi 30.000.000 TL’dir (31 Aralik 2013 -
30.000.000 TL). 30 Haziran 2014 tarihi itibartyla nominal degeri 7,5 TL (31 Aralik 2013: 7,5 TL) olan
4.000.000 adet (31 Aralik 2013: 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Hisse Hisse
Oran% Tutar sayisl Oran% Tutar sayisl
UBS AG 100,00 30.000.000 4.000.000 100,00  30.000.000 4.000.000
100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitilmis olup, bu kaleme iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari,
0z sermaye i¢inde ayr1 bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6z sermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlar ile nominal tutarlar1 arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan kar payr dagitimlarinin %10°u oraminda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yil karlar

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla yasal kayitlardaki gegmis yillar karlar1 4.743.184 TL (31 Aralik 2013:
21.382.018 TL) olarak gerceklesmistir.

Sirket’in 21 Nisan 2014 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurulu'nda 2011, 2012 ve 2013

yillarinda elde ettigi net donem karlarindan yasal yedeklerin ayrilmasindan sonra kalan briit
19.518.672 TL tutarinda temettii dagitilmasina karar verilmistir.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) iliskili taraflarla bakiyerler

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Mliskili taraflardan alacaklar

Personelden alacaklar 751.013 297.165
Diger iligkili taraflardan alacaklar (*) 2.663.939 1.579.810
3.414.952 1.876.975

(*) 30 Haziran 2014 tarihi itibartyla Sirket’in aracilik faaliyetleri islemlerinden ve danigmanlik
hizmetlerinden dolay1 miisterisi UBS AG Limited'dan 2.658.297 TL (31 Aralik 2013 — 1.573.347 TL)
bulunmaktadir. Bilgi islem servis hizmeti olarak 5.642 TL UBS AG Stamford’dan alacagi bulunmaktadir
(31 Aralik 2013: 6.403 TL).

) 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Lliskili taraflara ticari borclar

UBS AG Londra Subesi 546.377 284.272
UBS AG Stamford 47.526 41.631
UBS AG Ziirih Merkez Sube 19.108 8.733

613.011 334.636

b) lliskili taraflarla yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Ortaklardan alian hizmet ve diger gelirler 8.411.941 8.572.395
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri (299.678) (191.314)

¢) Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla, yonetim kurulu iiyeleri, iist yonetim personeli ve
Sirket yoneticilerine saglamis oldugu menfaatler 2.605.424 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2013:
2.039.965 TL) dir.

14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

19



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

L. Piyasa riski aciklamalar

Déviz Pozisyonu Riski

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yiikiimliiliikler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina
neden olmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar
ve borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Déviz pozisyonu tablosu

TL karsihg isvicre ingiliz
(fonksiyonel Frang1 Sterlini

30 Haziran 2014 para birimi) ABD Dolar1 AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a.  Parasal finansal varliklar

(kasa, banka hesaplar1 dahil) 96.077 34.124 8.167 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger 5.642 - - 2.378 - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 101.719 34.124 8.167 2.378 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a.  Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 101.719 34.124 8.167 2.378 - -
10.  Ticari borglar 613.011 - - 28.090 151.376 -
11.  Finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 838 394 - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 613.849 394 - 28.090 151.376 -

14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 613.849 394 - 28.090 151.376 -
19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dist

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar: - - - - - -

19b. Pasif karakterli Finansal durum tablosu

Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (9-18+19) (512.130) 33.730 8.167 (25.712)  (151.376) -
21.  Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(yiikiimliiliikk) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22.  Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23.  Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - - - -
24.  Doviz Yukumliliklerin Hedge Edilen Kisminm Tutart - - - - - -
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
TL karsihg isvicre ingiliz
(fonksiyonel Frang1 Sterlini

31 Arahk 2013 para birimi) ABD Dolar1 AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a.  Parasal finansal varliklar

(kasa, banka hesaplar dahil) 5.999 482 1.465 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger 6.463 - - 2.704 - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 12.462 482 1.465 2.704 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a.  Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 12.462 482 1.465 2.704 - -
10.  Ticari borglar 334.636 - - 21.073 80.957 -
11.  Finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 1.420 665 - - - -
12b. Parasal olmayan diger yilikiimliiliikler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 336.056 665 - 21.073 80.957 -

14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yiikiimliilikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 336.056 665 - 21.073 80.957 -
19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a.  Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dist

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - - -
19b. Pasif karakterli Finansal durum tablosu Dis1

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (9-18+19) (323.594) (183) 1.465 (18.369) (80.957) -
21.  Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22.  Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23.  Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - - - -
24.  Doviz Yiikiimlilikklerin Hedge Edilen Kisminin Tutart - - - - - -
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarhiligim1 gdstermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin, Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin
TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz
sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag: varsayilmistir.

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
30 Haziran 2014 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yikiimliligi 7.162 (7.162) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 7.162 (7.162) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikimliligi 2.362 (2.362) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 2.362 (2.362) - -
CHF ’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- CHEF net varlik/yiikimliliigi (6.099) 6.099 - -
8- CHF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) (6.099) 6.099 - -
GBP 'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

10-GBP net varlik/yiikiimliiligii (54.638) 54.638 - -
11-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12-GBP net etki (10+11) (54.638) 54.638 - -
Toplam (3+6+9+12) (51.213) 51.213 - -
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2013 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolart’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii 39) 39 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 39 39 - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikimliligi 430 (430) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 430 (430) - -
CHF ’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- CHF net varlik/ytikiimliligi (4.390) 4.390 - -
8- CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) (4.390) 4.390 - -
GBP nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

10-GBP net varlik/yiikiimliiliigii (28.360) 28.360 - -
11-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12-GBP net etki (10+11) (28.360) 28.360 - -
Toplam (3+6+9+12) (32.359) 32.359 - -
ii. Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tanmimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.
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15 - FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin

oldugu disiliniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yilikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bilancoda ger¢ege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gercege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar 4.959.230 - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 4.959.230 - -
31 Arahik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar 5.697.368 - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 5.697.368 - -

Satilmaya hazir finansal varliklar icerisinde yer alan 173.711 TL tutarindaki hisse paylarinin maliyet
degerinin gercege uygun degerine yaklastigi ongdriilmektedir.

16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

17 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR _VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket’in satis gelirlerinin tamami ana ortak UBS AG Londra ve UBS AG Limited ile yapilan aracilik
komisyonlar1 ve danismanlik gelirlerinden olugmaktadir. Sirket’in 5 Mart 2013 tarihli yonetim kurulu
kararina istinaden sabit getirili islemleri durdurulmustur.
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