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Drei dauerhafte globale Trends

Die dauerhaften Trends 
Bevölkerungswachstum, 
Alterung und 
Urbanisierung werden 
sich massiv auf viele 
Aspekte unseres Lebens 
und die Welt insgesamt 
auswirken

Die Welt verändert sich mit
Riesenschritten

Nur zu Illustrationszwecken.
1 United Nations, Department of Economic and Social Affairs, Population Division (2019). World Population Prospects 2019, spezifische Daten von Website
2 United Nations, Department of Economic and Social Affairs, Population Division (2018). World Urbanization Prospects: The 2018 Revision, spezifische Daten von Website

Urbanisierung

48 Megacitys             

mit mehr als 10 Millionen 
Bewohnern bis 2035²

Alterung

10 Mal       
mehr 100-jährige 
Menschen          
bis 2060¹

Bevölkerungswachstum

10 Milliarden 
Menschen teilen 
sich 2060 den 
Planeten und      
die Ressourcen¹
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Zeitspanne bis zur Benutzerakzeptanz wird immer kürzer

Die digitale Transformation 
wird eine disruptive Wirkung 
haben und das eigentliche 
Wesen der Arbeit und des 
Konsumentenverhaltens 
verändern. 

Ganze Berufskategorien 
werden verschwinden oder 
neu entstehen. 

Verbraucher werden mit 
Unternehmen in neuartiger 
Weise Kontakt aufnehmen 
und interagieren.

1Jahr

WeChat

3 Jahre

Facebook

7 Jahre

Internet

Digitale Technologien betreffen alle 
jederzeit und überall

Wie lange dauert es, bis 50 Millionen Benutzer erreicht 
sind?

14 Jahre

Computer

12 Jahre

Mobiltelefone

50 Jahre

Telefon

Quelle: Unternehmensberichte, UBS, per September 2018
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2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

44
59

78
101

128
162

202

251

309

376

456

Volumen digitaler Daten nimmt exponentiell zu

Günstige Verarbeitung
Cloud-Computing und die rasche Verbesserung der 
mobilen Prozessoren ermöglichen einen einfachen 
und kostengünstigen Zugang zu hoher 
Rechenleistung 

Immer verbunden
Die massive globale Nutzung des Internets und 
der digitalen Netzwerke haben den richtigen 
Nährboden für mehrjährige Anlagechancen 
geschaffen

Immer mehr Wissen
Die rapide Ausbreitung von Sensoren und Kameras 
in Verbindung mit riesigen Datenmengen 
ermöglichen intelligentere und häufigere 
geschäftliche Entscheidungen

Die grössten Veränderungen 
stehen noch bevor

Zwischen 2020 und 2030 dürfte das Datenvolumen um mehr als das Zehnfache wachsen; 
digitales Universum in Zettabytes (1 Zettabyte (ZB) = 1'000'000'000 Terabytes (TB) = 1 Milliarde Terabytes)
Quelle: IDC, EMC, Bloomberg Intelligence, UBS, April 2018

Neue Technologien beflügeln eine 
exponentielle Zunahme des 
Datenvolumens

Innerhalb von zehn Jahren 
wird sich die Datenmenge 
verzehnfachen
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Digitalisierung verändert unseren Alltag

Aus den anhaltenden Trends weltweit 
haben wir die chancenreichsten 
Anlagethemen identifiziert
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Lösung: UBS Digital Transformation Themes Fonds1

Engagement in vielseitigen Themen
 Diversifiziertes Engagement in 

verschiedenen Themen, die von den 
innovativen und disruptiven Kräften der 
digitalen Transformation profitieren

 Die Gewichtung der Themen variiert im 
Zeitverlauf je nach Attraktivität der 
Unternehmen und der Grösse des 
Anlageuniversums

Digitale 
Daten

E-Commerce

Basis-
technologien

FintechGesundheits-
technologie

Schutz & 
Sicherheit

UBS Digital Transformation 
Themes Fonds1

Fokus auf hochwertige Unternehmen
 Aktiv verwalteter Aktienfonds
 Titelauswahl basiert auf fundamentalem 

Unternehmensresearch
 Unternehmen, welche vom

Technologiewandel profitieren können

Diversifikation der Anlagen nach 
Unternehmenstyp
 Aufstrebende Unternehmen mit hohem 

Wachstumspotenzial
 Reife Unternehmen, die sich der 

digitalen Transformation stellen
 Unternehmen, welche die 

Basistechnologien für diese 
Transformation bereitstellen

Bevölkerungswachstum

Urbanisierung

Alterung

Die dauerhaften Trends Bevölkerungswachstum, 
Alterung und Urbanisierung werden sich massiv auf 
viele Aspekte unseres Lebens und die Welt insgesamt 
auswirken

1 UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital Transformation Themes (USD). 
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Bevölkerungswachstum, Alterung und 
Urbanisierung sind anhaltende Trends, die nach 
Auffassung von UBS Konjunkturzyklen und Zeiten 
politischer Unsicherheit überleben werden, da sie 
von den disruptiven Kräften des 
technologischen Fortschritts, der 
gesellschaftlichen Veränderungen und der 
Ressourcenknappheit beeinflusst werden.

Digitale Daten
Basis-

technologie E-Commerce
Schutz und 
Sicherheit

Gesundheits-
technologie Fintech

Wichtigste 
Treiber

Bevölkerungswachstum ◼ ◼ ◼ ◼

Urbanisierung ◼ ◼ ◼ ◼ ◼ ◼

Alterung ◼

Beeinflusst durch

Ressourcen

Technologie ◼ ◼ ◼ ◼ ◼ ◼

Gesellschaft ◼ ◼ ◼

Attraktive langfristige Anlagethemen

Längerfristige thematische Anlagen ermöglichen den Zugang zu einigen potenziellen künftigen 
Gewinnern

Quelle: UBS GWM CIO, Daten per November 2019: 



7

Quelle: Ericsson, UBS 2020

Digitale Daten

Getrieben von dem Wunsch, ständig online zu 
sein und den ganzen Tag effizientes Multitasking 
zu betreiben, wird eine beispiellose Menge an 
Daten produziert. Eine günstige Bevölkerungs-
entwicklung und andere Langzeittrends wie das 
Internet der Dinge (IoT) befeuern dieses 
Wachstum weiter. 

E-Commerce

Das Konsumentenverhalten ändert sich; immer 
mehr Verbraucher kaufen ihre Waren online. Der 
Siegeszug der Smartphones hat die Grenzen von 
Zeit und Ort weiter verschoben, da Konsumenten 
nun kaufen können, wann und wo immer sie 
wollen. 

Basistechnologien

Artificial Intelligence (AI), Augmented Reality 
(AR)/Virtual Reality (VR), Big Data, Cloud 
Computing und 5G werden viele Branchen 
umwälzen. Die Ausgaben für die Entwicklung 
und Produktion von Basistechnologien dürften in 
den nächsten zehn Jahren hoch bleiben, da 
sowohl disruptive als auch bestehende 
Unternehmen unablässig investieren werden. 

Internet der Dinge (IoT)

Quelle: UBS, Daten per Januar 2021 Quelle: eMarketer, Unternehmensberichte, UBS Daten per 
Januar 2021

Jährliches Wachstum Zwei globale Marktführer

Wie digital sind wir – als Konsumenten 
und Unternehmen? (1/2)

12,6 Mrd.
Einheiten

Der globale E-Commerce wird von zwei 
Unternehmen (Alibaba und Amazon) und zwei 
Weltregionen (USA und China) dominiert.

Wir gehen davon aus, dass der Markt für die 
fünf Basistechnologien jährlich um  13,8% 
von 571 Mrd. USD im 2020 auf 1,1 Bio. USD 
im 2025 wachsen wird.

Ericsson zufolge soll die Zahl der IoT-
Einheiten von 12,6 Mrd. 2020 bis 2026 
auf 26,9 Mrd. steigen.

Globale E-Commerce-
Dominanz

China 52%

USA 19%

26,9 Mrd.
Einheiten

2020 2026

AI AR/VR 5G Cloud Big Data

13,8%
 jährliches 
Wachstum

2025

2020 USD 571 Mrd.

USD 1,1Bio.

Keine Anlageberatung und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren.
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2020 2030

Schutz und Sicherheit

Schutz und Sicherheit betreffen alle überall. Der 
globale Markt für Schutz und Sicherheit profitiert 
nicht nur von strukturellen Trends, wie zunehmenden 
Cyberattacken, sondern auch vom Bestreben von 
Regierungen, Infrastrukturen sicher und 
funktionstüchtig zu erhalten. Unternehmen müssen 
ihre Daten schützen, und Konsumenten müssen 
Produkten wie Babynahrung vertrauen können. 

Fintech

Getrieben von rascher Urbanisierung, einer 
starken Nachfrage der Millennials und günstiger 
Regulierung steht die globale Fintech-Branche an 
einem Wendepunkt und wird eine umfassende 
digitale Transformation von Finanzdienst-
leistungen vorantreiben. 

Gesundheitstechnologie

Gesundheitstechnologie zählt zwar zu den am 
wenigsten digitalisierten Branchen, doch das 
dürfte sich rasch ändern. Die Digitalisierung kann 
die Effizienz erhöhen, indem Abfallaufkommen 
und Betrugsfälle verringert, die wirksamsten 
Erfindungen priorisiert und der Entwicklungs-
prozess von Medikamenten verkürzt werden. 

Quelle: UBS, Daten per Juni 2020 Quelle: UBS, Stand 2021

Gesundheitswesendaten Umsatzwachstum globale Fintech

Wie digital sind wir – als Konsumenten 
und Unternehmen? (2/2)

Sicherheitslücken

Das Gesundheitswesen generiert weltweit 5% 
der Daten. Die Datenmenge für das 
Gesundheitswesen wird schätzungsweise 3 
Zettabyte in 2020 und 30 Zettabyte in 2030 
erreichen.
.

Wir erwarten eine Zunahme der globalen 
Fintech-Umsätze von USD 225 Mrd. 2020 auf 
USD 750 Mrd. 2030. Dies entspricht einem 
jährlichen Durchschnittswachstum, das rund 
dreimal höher ist als im breiteren Finanzsektor.

Umsatzwachstum
globale Fintech

Durchschnittliche
Wachstumsrate 

pro Jahr

Finanz-
sektor

Fintech

3x1xUSD
225 Mrd.

USD
750 Mrd.

5%
Gesundheitswesen-
daten

Daten weltweit

3
zettabyte

30
zettabyte

2020

2030

Quelle: IBM Security, Ponemon Institute, «Cost of a Data 
Breach Report 2020»

Die SolarWinds-Cyberattacke, von der wir 
ungefähr Ende 2020 erfuhren, war ein solches 
Ereignis, das gemäss Weissem Haus neun 
Ministerien und knapp 100 private Unternehmen 
traf.

Durchschnittliche Gesamtkosten einer 
Datenschutzverletzung (USD)

1,12
Mio.

2,15
Mio.

4,45
Mio.

8,64
Mio.

3,86
Mio.

Brasilien Australien Deutsch-
land

USA Globaler 
Durch-
schnitt
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Portfolio Positionierung

10 grösste Aktienpositionen (%)Engagement in Themen (%) Sektorengagement (%) Marktallokation (%)

Quelle: UBS Asset Management,  Factset. Daten per 31. Dezember 2021.
Diese Angaben verstehen sich nicht als Anlageberatung oder als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. 
Die Allokationen nach alleinigem Ermessen von UBS / des Portfoliomanagers jederzeit geändert werden.
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Anlageprozess vereint Kernkompetenzen

Portfoliokonstruktion
(mit ungefähr 50-80 Aktien)

UBS Digital 
Transformation Themes 
Fonds1

UBS Global Wealth Management (GWM) CIO 
stellt das Anlageuniversum bereit

UBS Asset Management 
wählt die Aktien aus und verwaltet das Portfolio

1. UBS GWM definiert die Digital Transformation 
Themen sowie das Anlageuniversum (~600 
Aktien)

2. Evaluiert zusätzliche Instrumente für Themen-
Matching

4. Kreiert das Portfolio aus den "besten Ideen"-Aktien 
basierend auf dem Digital Transformation Universum 
unter Verwendung von hoch entwickelten Portfolio-
und Risikomanagement-Tools

5. Sucht nach Chancen und Risiken und verwaltet das 
Portfolio gemäss der festgelegten Strategie

3. Das Anlageteam betreibt 
Fundamentalresearch zu 
Unternehmen aus dem 
festgelegten Universum 
und darüber hinaus

Digitale 
Daten

E-Commerce

Basis-
technologien

FintechGesundheits-
technologie

Schutz & 
Sicherheit

Reife des Unternehmens

M
a
rk

ta
n
te

il
Reife

Anfangs
stadium Lieferan-

ten
Basis-

techno-
logien

Nur zu Illustrationszwecken. 
1 UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital Transformation Themes (USD). 

Kooperativer Ansatz zwischen GWM und AM als Schlüsselelement in diesem thematischen Portfolio
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Investment Team

 Aktienanalysten und Portfoliomanager
 Aktienspezialisten und 

Kundensupportfunktionen
 Zentralisierter Handel rund um den Globus
 IT und operatives Portfoliomanagement
 Dedizierte QED Resourcen
 Dedizierte ESG Resourcen
 Unabhängige Risikoüberwachung
 Legal und Compliance

Nutzung der gesamten globalen 
Ressourcen von UBS Asset 
Management

Eric Garfunkel, CFA 
Portfolio Manager / 
Senior Investment Analyst
 In der Industrie seit 2003
 Bei UBS tätig seit 2015
 Arbeitet in New York

Andrew Strommen, CFA 
Senior Investment Analyst
 In der Industrie seit 2001
 Bei UBS tätig sein 2007
 Arbeitet in New York

Peter Bye
Portfolio Manager /
Senior Investment Analyst
 In der Industrie seit 1992
 Bei UBS tätig seit 2010
 Arbeitet in New York

Albert Tsuei
Lead Portfolio Manager /
Senior Investment Analyst
 In der Industrie seit 1992
 Bei UBS tätig seit 2002
 Arbeitet in New York

Chen Wang
Investment Analyst 
 In der Industrie seit 2012
 Bei UBS tätig sein 2019
 Arbeitet in Hong Kong

Shou-Pin Choo, CFA  
Portfolio Manager / 
Senior Investment Analyst
 In der Industrie seit 1992
 Bei UBS tätig seit 2000
 Arbeitet in Singapore

Ein globales Team

Lucy Zhang, CFA
Investment Analyst 
 In der Industrie seit 2015
 Bei UBS tätig sein 2017
 Arbeitet in New York

Alia Aziz
Investment Analyst
 In der Industrie seit 2015
 Bei UBS tätig sein 2020
 Arbeitet in New York

Das Team verfügt im Durchschnitt mehr als 15 Jahre Anlageerfahrung, wovon 9 Jahre bei UBS, was zu 
tiefem Unternehmensverständnis und effektiver Zusammenarbeit führt

Anmerkung: Per April 2021
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Chancen und Risiken

Chancen

 Auf der Welle der digitalen Revolution reiten: Von disruptiven 
Innovationen profitieren, die die Welt umwandeln

 Engagement in vielseitigen Themen: Ermöglicht ein 
diversifiziertes Engagement über mehrere eindeutig 
abgegrenzte Themen hinweg, die sich die innovativen und 
disruptiven Kräfte der digitalen Transformation zunutze 
machen

 Fokus auf hochwertigen Titeln: Titelauswahl basiert auf 
fundamentalem Unternehmensresearch

 Diversifikation der Anlagen nach Unternehmenstyp: Investieren 
in aufstrebende Unternehmen mit hohem Wachstumspotenzial, 
in reife Unternehmen, die sich der digitalen Transformation 
stellen, und in befähigende Unternehmen, die die 
Basistechnologien für diese Transformation bereitstellen

 Anlageentscheidungen basieren auf einer Anlagephilosophie 
und fundamentalem Research, der Portfoliomanager ist bei der 
Auswahl oder Gewichtung von Anlagen nicht an die 
Benchmark gebunden

Risiken

 Der Fonds investiert in Aktien und kann aus diesem Grund hohen 
Wertschwankungen unterliegen.

 Daher sind ein Anlagehorizont von mindestens fünf Jahren und eine 
angemessene Risikotoleranz und -fähigkeit erforderlich.

 Aufgrund des aktiven Verwaltungsstils des Fonds kann seine Performance 
deutlich vom jeweiligen Referenzindex abweichen.

 Der Fonds legt einen gezielten Fokus auf Aktien innerhalb bestimmter 
Themen, sodass zusätzliche Risiken (z.B. weniger Diversifikation) 
entstehen können.

 Aktienfonds mit Kernallokation in der digitalen Transformation, 
hauptsächlich Aktien mit Bezug zu IT-Themen, die stärker schwanken als 
globale Titel.

 Anlagen über Shanghai oder Shenzhen Stock Connect sind mit 
zusätzlichen Risiken verbunden, insbesondere mit Quotenbegrenzungen, 
Verwahrrisiken, Clearing-/Abwicklungsrisiken und Gegenparteirisiken.

 Der Fonds kann Derivate einsetzen, wodurch Risiken (insbesondere das 
Gegenparteirisiko) zunehmen können.

 Jeder Fonds weist spezifische Risiken auf, die sich bei ungewöhnlicher 
Marktlage erheblich erhöhen können.
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Fondsmerkmale

Fondsname UBS (Lux) Key Selection SICAV – Digital Transformation Themes (USD) 

Portfoliomanagement UBS Asset Management und UBS Global Wealth Management (UBS Switzerland AG)

Depotbank UBS Europe SE, Luxembourg Branch

Fondswährung USD; andere Währungen: in EUR abgesichert, in CHF abgesichert, in GBP abgesichert

Ende des Geschäftsjahres 30. September

Zeichnungen / Rücknahmen täglich

Ausschüttung Nein, nur thesaurierende (acc) Anteilsklassen

SFDR aligniert auf Artikel 8

Referenzindex MSCI All Country World (net div. reinv.)

Anteilsklasse P-acc (USD) P-acc (EUR hedged) P-acc (CHF hedged)

Auflegungsdatum 03.04.2020 03.04.2020 03.04.2020

ISIN LU2054465674 LU2054466219 LU2054466649

Verwaltungsgebühr p.a. 1.37% 1.41% 1.41%

Laufende Kosten 1.78% 1.83% 1.83%

Anteilsklasse Q-acc (USD) Q-acc (EUR hedged) Q-acc (CHF hedged) Q-acc (GBP hedged)

Auflegungsdatum 03.04.2020 03.04.2020 03.04.2020 24.07.2020

ISIN LU2054465831 LU2054466482 LU2054466995 LU2078554057

Verwaltungsgebühr p.a. 0.73% 0.77% 0.77% 0.77%

Laufende Kosten 0.98% 1.03% 1.03% 1.03%

Quelle: UBS Asset Management. Daten per Dezember 2021.

Anleger erwerben Anteile eines Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Gebäudes oder von Aktien eines Unternehmens. Wenn ein Teil oder die 
gesamten Kosten in einer anderen Währung als Ihrer Referenzwährung anfallen, können diese aufgrund von Währungsschwankungen steigen oder sinken.
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Massstab

Bewerbung 
ökologischer/
sozialer 
Merkmale: Soll:

In Unternehmen investieren, sodass das Portfolio ein niedrigeres CO2-Profil als die Benchmark 
und/oder ein niedriges absolutes Profil aufweist.

Gewichtete durchschnittliche 
Kohlenstoffintensität1

In Unternehmen investieren, sodass das Portfolio ein besseres Nachhaltigkeitsprofil aufweist als 
die Benchmark und/oder Unternehmen umfasst, deren Nachhaltigkeitsprofile in der oberen Hälfte 
der Benchmark anzusiedeln sind. 

UBS ESG Consensus Score2

Gute Governance 
sicherstellen

In Unternehmen investieren, sodass das Portfolio ein besseres Nachhaltigkeitsprofil aufweist als 
die Benchmark und/oder Unternehmen umfasst, deren Nachhaltigkeitsprofile in der oberen Hälfte 
der Benchmark anzusiedeln sind (über die Governance-Säule des ESG Score).

UBS ESG Consensus Score

Ausschlüsse: 
Grundsätzlich 
kein Engagement 
in Unternehmen, 
die Folgendes 
herstellen/
betreiben:

Kontroverse Waffen 1 (Ethix-Liste): Streumunition, Antipersonenminen, biologische, chemische 
und nukleare Waffen

Auflistung eingebundener 
Unternehmen

Kontroverse Waffen 2: Abgereichertes Uran >0% des Umsatzes

Förderung/Abbau von Kraftwerkskohle >20% des Umsatzes

Ölsandexploration >20% des Umsatzes

«Schadensvermei
-dung»

Kein Engagement in Unternehmen, die gegen den UN Global Compact verstossen und keine 
glaubhaften Gegenmassnahmen ergreifen.

Auflistung nicht konformer 
Unternehmen

Wie ist der Fonds mit Blick auf Artikel 8 einzustufen?

Quelle: UBS Asset Management, September 2021. Nur zur Veranschaulichung.
1 Die portfoliospezifische gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensität ist niedriger als die Benchmark; absolutes Ziel: <100 Tonnen CO2-Emissionen je USD 1 Mio. Umsatz
2 Obere Hälfte der Benchmark: Haben mindestens 51% der Unternehmen im Portfolio ein besseres ESG-Rating als die Benchmark?
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Zusätzliche Informationen

Anhang
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Wie werden die Titel ausgewählt

Aufstrebende Unternehmen

Unternehmen mit aktuellem Hyperwachstum. 
Wir stellen fest, dass der Markt die Dauer und 
das Ausmass des Wachstums dieser 
Unternehmen bisweilen unterschätzt. 

Beispiele: ServiceNow, Alibaba, Tencent, 
Salesforce.com Inc.

Reife Unternehmen

Reife Unternehmen, die ihr Wachstumsprofil 
durch Nutzung der digitalen Transformation 
erneuert haben. 

Beispiele: Disney, Microsoft

Basistechnologieunternehmen

Unternehmen, die direkt von der digitalen 
Transformation profitieren, indem sie die 
Basistechnologien verkaufen, die die digitale 
Transformation ermöglichen.

Beispiel: TSMC

Taiwan Semiconductor Manufacturing 
Company (TSMC)
Umsatz pro Kategorie, Q3 2019

Quelle: Unternehmensberichte, Bloomberg
Hinweis: Umsatzwachstum schliesst Akquisition und 
Ausstieg aus dem Telefongeschäft von Nokia aus.

Quelle: Bloomberg, Unternehmensberichte

Microsoft
im Vorjahresvergleich (YoY)  Umsatzwachstum 
(2012-2020E)

Quelle: Bloomberg, Unternehmensberichte

Salesforce.com Inc
Umsatzwachstum (2010-2019)

5.4% 5.6%

9.0%

1.4%
2.1%

9.3%

14.9%
14.0%

11.5%

FY12 FY13 FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 FY19 FY20E

Smartphone
49%

High 
Performance 
Computing

29%

IoT
9%

Automotive
4%

Digital 
Consumer 
Electronics

5%

Other
4%

27%

36%
35%

33%
32%

25%
26% 25%

27% 27%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019E

Keine Anlageberatung und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Legende: E = Estimation (Schätzung)

Ein Selektionsprozess – drei diversifizierte Wachstumsquellen
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Unternehmensbeispiel: Disney (USA) 

E-Commerce

Unsere Erkenntnisse 

 Digitale Transformation eines fast 
hundertjährigen Medienkonzerns

 Aufbau des Videostreaming-Dienstes Disney+ 
für den Übergang zu einem Geschäftsmodell mit 
Direktvertrieb an Konsumenten, der seit dem 
Start im November 2019 rund 70 Millionen 
Abonnenten gewonnen hat.

 Vorteile einmaliger Inhalte: Inhalte aus den 
letzten 100 Jahren ziehen ein breites Publikum 
an und generierten im Jahr 2019 an den US-
Kinokassen Einnahmen von USD 3,7 Mrd., mehr 
als doppelt so viel wie die Nummer zwei Warner 
Bros. (USD 1,6 Mrd.)

 Die Strategie des Direktvertriebs an 
Konsumenten profitiert von einem dreigeteilten 
Ansatz mit zusätzlichen Inhalten von Hulu und 
ESPN+, wodurch das Zielpublikum erweitert wird

Disney+ Abonnenten geschätzt, in Mio. (2020 bis 2025)

Quelle: Goldman Sachs, per Ende September 2020
Diese Informationen verstehen sich nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines 
Wertpapiers.

Anlage-
thema
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Unternehmensbeispiel: The Trade Desk

Quelle: Trade Desk Firmenpräsentation, IDC, geschätzte globale Werbeausgaben 2019
Diese Informationen verstehen sich nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers.

ca. USD 725 Mrd.
Globale Werbeausgaben insgesamt

ca. USD 230 Mrd.
Lineares Fernsehen

ca. USD 50 Mrd.
Displays

Unsere Erkenntnisse 

 Grundlegende Veränderungen in der 
Werbung
Zukunft im Mediensektor ist digital und 
programmatisch 
(von Maschinen betrieben) 

 Direktengagement in digitaler Werbung im 
traditionellen TV: ermöglicht Umsetzung 
digitaler Werbung in Echtzeit

 Grosses Marktpotenzial
Facebook und Google beherrschen den Markt 
mit einem Anteil von ca. 50% (ohne China); die 
übrigen 50% sind potenzieller Absatzmarkt für 
The Trade Desk

 Grössenvorteile durch maschinelles Lernen

Grosses Marktpotenzial

Digitale Daten

Anlage-
thema
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Unternehmensbeispiel: Intuitive Surgical

Quelle: Intuitive Geschäftsbericht 2019
Diese Informationen verstehen sich nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers.

HealthTech

Unsere Erkenntnisse 

 Branchenführer bei robotergestützten 
Systemen, die Ärzte und Spitäler befähigen, 
chirurgische Eingriffe weniger invasiv zu 
machen

 Expansionspotenzial in 
der Allgemeinchirurgie
Zunehmende Möglichkeiten und geringe 
Verbreitung sorgen für beständiges 
langfristiges Wachstum

 Steigende internationale Umsätze, vor 
allem in China (aktuell weniger als 5% des 
Umsatzes)

Führende Technologie von Intuitive treibt rasantes Wachstum 
robotergestützter chirurgischer Eingriffe an (Anzahl Eingriffe)

500 000

400 000

300 000

200 000

100 000

0

TORS

Thoraxchirurgie

Allgemein-
chirurgie

Gynäkologie

Urologie

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
(ge-

schätzt)

Anlage-
thema
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Risikoaufklärung

Vor jeder Anlageentscheidung sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berücksichtigt werden, welche im Verkaufsprospekt oder in ähnlichen 
rechtlichen Unterlagen beschrieben sind.

Um alle Informationen über den Fonds zu erhalten, einschließlich der Anlagerisiken, der anfallenden Gebühren (z. B. Ausgabe- oder Rücknahmegebühren) und 
anderer wichtiger Informationen, sollten Anleger vor einer Anlage die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), den vollständigen Prospekt, die ganzen 
Risikoinformationen und alle anwendbaren lokalen Angebotsdokumente lesen. Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihren Berater.

Fondsanlagen können erheblichen Schwankungen unterliegen und es kann keine Garantie dafür übernommen werden, dass der Wert eines
Fondsanteils nicht unter den Wert zum Zeitpunkt des Erwerbs fällt.

Zu den Faktoren, die solche Schwankungen auslösen oder ihr Ausmass beeinflussen können, gehören unter anderem:

 Unternehmensspezifische Änderungen

 Zinsänderungen

 Wechselkursänderungen

 Veränderungen, die wirtschaftliche Faktoren wie Beschäftigung, öffentliche Ausgaben und Verschuldung sowie Inflation beeinflussen

 Änderungen im rechtlichen Umfeld

 Veränderungen des Anlegervertrauens in bestimmte Anlageklassen (z. B. Aktien), Märkte, Länder, Branchen und Sektoren

 Rohstoffpreisänderungen und

 Veränderungen der Nachhaltigkeitsrisiken
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Glossar

5G
Nach Inbetriebnahme der kommerziellen 5G-Netzwerke betreffen die ersten 
Anwendungsfälle verbessertes mobiles Breitband, was  Smartphone-Nutzern und festen 
WLAN-Zugängen zugute kommt, da Glasfasergeschwindigkeit ohne Installation von 
Glasfaserkabeln an die Haushalte geliefert werden kann. 

Erweiterte Realität – Augmented Reality (AR)/Virtuelle Realität – Virtual Reality (VR)
Bezieht sich auf computergenerierte Simulationen, die die echte Welt (AR) einbeziehen oder 
vollkommen eigenständig sind (VR).

Künstliche Intelligenz – Artificial Intelligence (AI)
Fähigkeit eines Computerprogramms oder einer Maschine, zu denken und zu lernen. Im 
allgemeinen Sprachgebrauch bezeichnet dieser Begriff eine Maschine, die menschliches 
Denken simuliert. AI erfasst viele verschiedene Bereiche wie Computerwissenschaft, 
Mathematik, Sprachwissenschaft, Psychologie oder Neurowissenschaft. 

Big Data
Big Data bezeichnet meistens Datensätze einer Grössenordnung, die von gängigen 
Software-Tools in keiner vertretbaren Zeitspanne erfasst, gepflegt, verwaltet und verarbeitet 
werden können. Big Data erfordert Technologien mit neuen Integrationsmöglichkeiten, 
damit Erkenntnisse aus vielfältigen, komplexen und riesigen Datensätzen gewonnen werden 
können.

Cloud Computing
Nutzung eines Netzwerks von im Internet gehosteten Fernservern, um Daten zu speichern, 
zu verwalten und zu verarbeiten, statt hierbei auf lokale Server oder Computer zurück-
zugreifen.

Gegenparteirisiko
Ein Verlust, der einer Bank entstehen würde, wenn ein Geschäftspartner insolvent wird.

Derivat
Derivat bzw. derivatives Finanzinstrument ist ein Sammelbegriff für synthetische Finanz-
produkte, die mit einem oder mehreren zugrunde liegenden Instrumenten wie Aktien, 
Anleihen, Indizes usw. verbunden sind.

Drawdown 
Differenz zwischen Höchst- und Tiefstwert einer Anlage oder eines Fonds innerhalb eines 
bestimmten Berichtszeitraums. Der Drawdown wird in der Regel als Prozentsatz zwischen 

Höchst- und Tiefstwert ausgedrückt.

Futures/Futures-Kontrakt
Standardisierter, an einer Börse gehandelter Terminkontrakt, bei dem der Käufer an einem 
bestimmten Fälligkeitstag und zu einem bestimmten Preis eine festgesetzte Menge einer 
qualitativ definierten Ware (Warenterminkontrakt) oder einen festgelegten Betrag eines 
Finanzinstruments (Financial Future) zu kaufen oder zu verkaufen hat.

Internet der Dinge – Internet of Things (IoT)
Das IoT ist eine Erweiterung der Internet-Konnektivität auf physische Geräte und 
Alltagsgegenstände. Diese mit Elektronik, Internetzugang und spezieller Hardware 
ausgestatteten Geräte können mit anderen Geräten im Internet kommunizieren und 
interagieren und aus der Ferne überwacht und gesteuert werden.

Leverage – Hebelwirkung
Leverage ist eine Anlagestrategie, in deren Rahmen verschiedene Finanzinstrumente oder 
geliehenes Kapital zur Steigerung der potenziellen Rendite einer Anlage genutzt werden. 
Leverage kann ebenfalls die Verschuldung eines Unternehmens für die Finanzierung von 
Wirtschaftsgütern bezeichnen. 

Quotenbegrenzungen
Begrenzung des Anteils ausländischer Anlagen an den Börsen in Festland-China.

Schanghai oder Shenzhen Stock Connect
Durch die Zusammenarbeit der Aktienbörsen Hongkong, Schanghai und Shenzhen 
ermöglicht das Stock-Connect-Programm internationalen Anlegern sowie Anlegern aus 
Festland-China den Handel mit Wertpapieren an den jeweils anderen Märkten über die 
Handels- und Clearingmöglichkeiten an ihrer eigenen Börse. 

Risiko
Die Gefahr, dass ein Schaden oder Vermögensverlust eintritt, beispielsweise durch den 
Kursrückgang eines Wertpapiers oder die Zahlungsunfähigkeit eines Schuldners. Das Risiko 
wird anhand des Ausmasses erwarteter Renditeschwankungen gemessen.

Volatilität
Ein Mass für die Schwankungen der Rendite eines Wertpapiers innerhalb einer bestimmten 
Periode. Meist wird die Volatilität als annualisierte Standardabweichung beziffert.

Weitere Erläuterungen finanzieller Fachbegriffe finden Sie unter ubs.com/am-glossary
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Disclaimer

Für Marketing- und Informationszwecke von UBS.

UBS Fonds nach luxemburgischem Recht.

Vorkehrungen die für den Vertrieb der erwähnten Fondsanteile getroffen wurden, können auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft des/der Fonds(s) gekündigt werden.

Das hier beschriebene Produkt entspricht Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR). 
Informationen zu nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten gemäß dieser Verordnung finden Sie auf ubs.com/funds.

Investitionen in ein Produkt sollten nur nach gründlichem Studium des aktuellen Prospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen erfolgen. Bei jeder Anlageentscheidung sollten alle 
Merkmale oder Anlageziele des Fonds berücksichtigt werden, die im Prospekt oder ähnlichen rechtlichen Unterlagen beschrieben sind. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines Fonds 
und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Gebäudes oder von Aktien eines Unternehmens. Die im vorliegenden Dokument zusammengetragenen Informationen und 
erlangten Meinungen basieren auf vertrauenswürdigen Angaben aus verlässlichen Quellen, erheben jedoch keinen Anspruch auf Genauigkeit und Vollständigkeit hinsichtlich der im 
Dokument erwähnten Wertpapiere, Märkte und Entwicklungen. Mitglieder der UBS-Gruppe sind zu Positionen in den in diesem Dokument erwähnten Wertpapieren oder anderen 
Finanzinstrumenten sowie zu deren Kauf bzw. Verkauf berechtigt. Anteile der erwähnten UBS Fonds können in verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder für gewisse Anlegergruppen für den 
Verkauf ungeeignet oder unzulässig sein und dürfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten Informationen sind weder als Angebot 
noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu verstehen. Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für 
künftige Ergebnisse. Die dargestellte Performance lässt allfällige bei Zeichnung und Rücknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Wenn sich die zu 
zahlenden Gesamtkosten ganz oder teilweise von Ihrer Referenzwährung abweichen, können die Kosten aufgrund von Währungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder sinken. 
Kommissionen und Kosten wirken sich negativ auf den Betrag der Anlage und die erwarteten Rendite aus. Sollte die Währung eines Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung nicht 
mit Ihrer Referenzwährung übereinstimmen, kann sich die Rendite aufgrund der Währungs- und Wechselkursschwankungen erhöhen oder verringern. Diese Informationen berücksichtigen 
weder die spezifischen oder künftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bedürfnisse des einzelnen Empfängers. Die zukünftige Wertentwicklung 
unterliegt einer Besteuerung, die von der persönlichen Situation jedes Anlegers abhängig ist und sich in der Zukunft ändern kann. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche 
Garantie oder Zusicherung zur Verfügung gestellt, dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum persönlichen Gebrauch des Empfängers bestimmt. Das vorliegende 
Dokument darf ohne schriftliche Erlaubnis von UBS Asset Management Switzerland AG oder einer lokalen verbundenen Gesellschaft weder reproduziert noch weiterverteilt noch neu 
aufgelegt werden. Quelle für sämtliche Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Asset Management.

Dieses Dokument enthält «zukunftsgerichtete Aussagen», die unter anderem, aber nicht nur, auch Aussagen über unsere künftige Geschäftsentwicklung beinhalten. Während diese 
zukunftsgerichteten Aussagen unsere Einschätzung und unsere Geschäftserwartungen ausdrücken, können verschiedene Risiken, Unsicherheiten und andere wichtige Faktoren dazu 
führen, dass die tatsächlichen Entwicklungen und Resultate sich von unseren Erwartungen deutlich unterscheiden.

Schweiz: Vertreter in der Schweiz für UBS Fonds ausländischen Rechts: UBS Fund Management (Switzerland) AG, Postfach, CH-4002 Basel. Zahlstelle: UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 
45, CH- 8001 Zürich. Prospekt, Basisinformationsblatt, Statuten bzw. Vertragsbedingungen sowie Jahres- und Halbjahresberichte der UBS Fonds können bei UBS Asset Management 
Switzerland AG, c/o UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zürich bzw. bei UBS Fund Management (Switzerland) AG, Postfach, CH-4002 Basel kostenlos in einer dem lokalen Recht 
entsprechenden Sprache angefordert werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in englischer Sprache finden Sie online unter: ubs.com/funds.

Weitere Erläuterungen zu Finanzbegriffen unter ubs.com/am-glossary.

© UBS 2022. Das Schlüsselsymbol und UBS gehören zu den geschützten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.


