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Notice to shareholders of UBS (Lux) Equity SICAV 

 
 
The Board of Directors of the Company wishes to inform you of the following changes in the Company's 
sales prospectus, version November 2022: 
 

1. The General investment policy will be appended with the information that:  

“Unless specified otherwise in the sub-fund’s special investment policy, investments in Special Pur-
pose Acquisition Companies (“SPACs“) are limited to 3% of the net assets of the sub-fund”  

and the General Risk Information updated as follows: 
 

“Special Purpose Acquisition Companies (SPAC):  
A SPAC is a listed special-purpose acquisition company that raises investment capital for the pur-
pose of acquiring or merging with an existing company (“acquisition target”). The acquisition target 
is usually an existing unlisted company that wishes to go public, which is achieved through acqui-
sition by a SPAC or merger with a SPAC and not through the traditional flotation route. As a rule, 
at the time the SPAC seeks investors, the identity of the acquisition target is not known. The struc-
ture of SPACs can be complex, and their characteristics can vary greatly, which may result in various 
risks, such as dilution, liquidity, conflicts of interest and uncertainty about the identification, valua-
tion and eligibility of a target company. 
 
Investors should note that investment in a SPAC carries the risk of the SPAC being unable to com-
plete an acquisition e.g. because no suitable acquisition target is found, as the SPAC shareholders 
do not give the necessary consent to the proposed acquisition or merger, the necessary state or 
other authorisations cannot be obtained or the acquisition or merger proves unsuccessful after its 
completion and results in losses. Equities of companies acquired by a SPAC or merged with a SPAC 
can be volatile and entail substantial financial risk”. 
 

2. The special investment policy will be adjusted with regard to environmental, social and governance 
(ESG) aspects to read, for the following sub-funds: 

UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Asian Smaller Companies (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European Opportunity Unconstrained (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Emerging Markets Opportunity (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Unconstrained (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Future Leaders Small Caps (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Swiss Opportunity (CHF) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth (USD) 
 

“The sub-fund promotes the following ESG characteristics: 
 
- The sub-fund will not directly invest in companies which breach the principles of the UN Global 
Compact, unless credible corrective action has been taken. 
- The sub-fund aims to have a lower absolute carbon intensity than its benchmark and/or an abso-
lute carbon emissions figure of less than 100 tonnes per million US dollars in revenue. 
-  The sub-fund aims to maintain a sustainability profile that is higher than its benchmark’s sustain-
ability profile and/or aims to have a minimum of 51% of assets invested in companies with sustain-
ability profiles in the top half of the benchmark (ranked by the UBS ESG consensus score) 

 
The sub-fund incorporates the following ESG promotion characteristics: 
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a. Have a lower weighted average carbon intensity than the benchmark and/or a low absolute 
profile (defined as below 100 tons of CO2 emissions per million dollars of revenue).  

b. Maintain a sustainability profile that is higher than its benchmark’s sustainability profile 
and/or have a minimum of 51% of assets invested in companies with sustainability profiles 
in the top half of the benchmark (ranked by the UBS ESG consensus score).” 

and the below information regarding the inclusion of ESG analysis by means of the UBS ESG Con-
sensus Score will be added for the following sub funds: 

UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European Opportunity Unconstrained (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Unconstrained (USD)  
UBS (Lux) Equity SICAV – Future Leaders Small Caps (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth (USD) 

 
 

“With respect to the sub-fund’s investments the Portfolio Manager includes ESG analysis by means 
of the UBS ESG Consensus Score (by number of issuer) for at least (i) 90% of the securities issued 
by large capitalisation companies domiciled in “developed” countries and (ii) 75% of the securities 
issued by large capitalisation companies domiciled in “emerging” countries (by reference to the 
benchmark) and at least 75% for all other companies.” 

 

3. The following sub-funds investment policies’ will be updated with regard to carbon intensity: 

UBS (Lux) Equity SICAV – Euro Countries Income Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European High Dividend Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Income Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global High Dividend Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – US Income Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – US Total Yield Sustainable (USD) 
 

to read: 

“In addition, the sub-fund will have an average weighted lower cCarbon iIntensity Scope 1 + 2 and 
Temperature Alignment Score than its benchmark. The calculation does not take account of cash 
and unrated investment instruments. The sub-fund thereby promotes environmental and social as 
well as governance characteristics. The sub-fund excludes companies with a sustainability profile 
that indicates high or severe ESG risk. In addition to the exclusion policy, the sub-fund will not 
invest directly in companies that violate the principles of the UN Global Compact without credible 
corrective action having been taken, or that generate a substantial part of their turnover from 
weapons, the production of tobacco, adult entertainment, coal or energy generated by coal-fired 
power stations, oil and gas in the Arctic, oil sands.” 

4. The investment policies of the following sub-funds: 
 

UBS (Lux) Equity SICAV – German High Dividend Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Long Term Themes (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Small Caps Europe Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth Sustainable (USD) 

 
 
Will be updated as follows: 

“The sub-fund will maintain a sustainability profile that is higher than its benchmark’s sustainability 
profile or has a UBS ESG consensus score between 7 and 10 (indicating a strong sustainability 
profile). 
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The sub-fund will also have a lower weighted average carbon intensity than the benchmark and/or 
a low absolute profile (defined as below 100 tons of CO2 emissions per million dollars of revenue). 

The sub-fund thereby promotes environmental and social as well as governance characteristics. The 
calculation does not take account of cash and unrated investment instruments. The sub-fund ex-
cludes companies with a sustainability profile that indicates a high or severe ESG risk […]. In addition 
to the exclusion policy, the sub-fund will not invest directly in companies that generate a substantial 
part of their turnover from the production of tobacco, adult entertainment, coal or energy gener-
ated by coal-fired power stations.” 

5. The sub-fund UBS (Lux) Equity SICAV – Global Impact (USD) will be renamed into UBS (Lux) 
Equity SICAV – Engage for Impact (USD) and the investment policy will be adapted and now 
reads as shown below: 

“UBS Asset Management categorises this sub-fund as an Impact Fund. This sub-fund promotes 
environmental and/or social characteristics and complies with Article 8 of Regulation (EU) 
2019/2088 on sustainability-related disclosures in the financial services sector (“SFDR”). 
This actively managed sub-fund invests at least 90% of its net assets in equities and other equity 
interests of companies in developed and emerging markets worldwide that promote specific United 
Nations Sustainable Development Goals (UN SDGs), as defined by the Portfolio Manager’s proprie-
tary impact universe. The sub-fund aims to provide capital appreciation and a positive environmen-
tal and/or social impact by investing in and engaging with attractively valued companies that offer 
products or services that are aligned to specific UN SDGs and present the potential for further 
impact by active engagement. 
The Portfolio Manager uses a traditional intrinsic valuation framework to identify companies with 
an attractive valuation. The Portfolio Manager uses quantitative and qualitative factors to define a 
universe of companies that offer or manufacture products or services that meet the UN SDGs, such 
as clean water and sanitation products, clean energy, energy saving, treatment of disease, sustain-
able food system and food security, access to finance or education services. The Portfolio Manager 
uses the UN SDGs to guide and frame engagement activities with invested companies. In addition, 
the sub-fund excludes companies with a sustainability profile that indicates a severe ESG risk. 
The sub-fund uses the benchmark MSCI AC World (net div. reinvested) for performance measure-
ment and risk management purposes. The benchmark is a broad market index which does not 
assess or include constituents according to environmental and/or social characteristics and therefore 
is not intended to be consistent with the characteristics promoted by the sub-fund. The investment 
strategy and monitoring process ensures that the environmental or social characteristics of the 
product are taken into account. The Portfolio Manager may use discretion when constructing the 
portfolio and is not tied to the benchmark in terms of investment selection or weight. This means 
that the investment performance of the sub-fund may differ from the benchmark. As the sub-fund 
invests in multiple currencies due to its global orientation, the investment portfolio or parts of it 
may be subject to currency fluctuation risks. 
In addition, under Regulation (EU) 2020/852 (the “Taxonomy Regulation”) a financial product that 
complies with Article 8 SFDR and that promotes environmental characteristics must make additional 
disclosures as of 1 January 2022 on such objective and a description of how and to what extent its 
investments are in economic activities that qualify as environmentally sustainable under Article 3 of 
the Taxonomy Regulation. However, due to the absence of reliable, timely and verifiable data, the 
sub-fund is unable to make required disclosures as of 1 January 2022. The sub-fund does not 
undertake to make a minimum proportion of investments that qualify as environmentally sustain-
able within the meaning of Article 3 of the Taxonomy Regulation. On that basis, the minimum 
extent that investments underlying this sub-fund are sustainable investments with an environmen-
tal objective aligned with the Taxonomy Regulation is 0%. Taking into account the recent and 
evolving aspects of sustainable finance at the European level, such information will be updated 
once the Management Company has the necessary data. An update of the prospectus will be made 
where relevant to describe how and to what extent the investments underlying the financial prod-
uct are in economic activities that qualify as environmentally sustainable under the Taxonomy Reg-
ulation. 
 
The principle of “do no significant harm" only applies to those investments underlying the financial 
product that take into account the EU criteria for environmentally sustainable economic activities. 
 
The investments underlying the remaining part of this financial product do not take into account 
the EU criteria for environmentally sustainable economic activities. 
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Investors should note that the sub-fund’s exposure may also include Chinese A shares traded via 
Shanghai-Hong Kong Stock Connect or Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Chinese A shares 
are renminbi-denominated A shares of companies domiciled in mainland China; these are traded 
on Chinese stock exchanges such as the Shanghai Stock Exchange and the Shenzhen Stock Ex-
change. 
 
This sub-fund may invest in both developed and emerging markets. The risks associated 
therewith are listed in the section entitled “General risk information”. In addition to the 
aforementioned, investors should read, be aware of and take into account the risks asso-
ciated with investments traded via Shanghai-Hong Kong Stock Connect or Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect. Information on this topic can be found after the section “Gen-
eral risk information”. 
For the reasons mentioned, the sub-fund is suitable for investors who are aware of these 
risks.”  

6. The sub-fund UBS (Lux) Equity SICAV – Global Defensive (USD) will be renamed to UBS (Lux) 
Equity SICAV – Global Defensive Sustainable (USD) and the investment policy will be updated 
as follows: 

“The sub-fund does not promote any environmental, social or governance (ESG) characteristics and 
does not pursue any sustainability or impact objective. Sustainability risks are not systematically 
integrated on the basis of the investment strategy and the type of underlying investments. The sub-
fund can invest in underlying ESG-integrated strategies and/or instruments. However, allocation to 
such investments does not allow this sub-fund to be classified by UBS Asset Management as an 
ESG-integrated fund. At present, sustainability risks are not expected to have a significant impact 
on the sub-fund’s return. 

Before taking into account investments used for risk management purposes, this actively managed 
sub-fund invests at least two thirds of its assets in equities, equity derivatives and other equity 
interests of companies worldwide. The investment process is based on achieving capital gains on 
global equity markets while reducing risk (volatility) and the expected maximum drawdown as part 
of the risk management process. In accordance with Section 5 “Special techniques and instruments 
with securities and money market instruments as underlying assets”, derivatives (e.g. options) may 
be used extensively to reduce risk, such as combinations of long and short put options with different 
exercise prices (put spreads), as well as short call options. 

The sub-fund uses a benchmark comprised of 65% MSCI World 100% Hedged to USD (net div. 
reinvested) and 35% US Federal Funds Effective Rate for performance measurement, and the MSCI 
World Hedged to USD (net div. reinvested) benchmark for portfolio construction and risk manage-
ment. The Portfolio Manager may use its discretion when constructing the portfolio and is not tied 
to the benchmark in terms of equities or weightings. For share classes with “hedged” in their name, 
currency-hedged versions of the benchmark (if available) are used. The portfolio may deviate from 
the benchmark in terms of investment allocation and performance. 

As the sub-fund invests in many foreign currencies due to its global orientation, the portfolio or 
parts thereof may be hedged against the reference currency of the sub-fund in order to reduce the 
associated foreign currency risks.  

UBS Asset Management categorises this sub-fund as a Sustainability Focus Fund. This sub-fund 
promotes environmental and social characteristics and complies with Article 8 of Regulation (EU) 
2019/2088 on sustainability-related disclosures in the financial services sector (“SFDR”). 

This actively managed sub-fund invests at least 70% of its assets in an equity portfolio, comprising 
equities and other equity interests of companies worldwide. The investment process aims to gen-
erate capital gains from exposure to global equity markets while reducing risk (volatility) and maxi-
mum drawdown. 

The sub-fund aims to reduce risk and losses relative to a fully invested equity strategy. The Portfolio 
Manager utilizes derivatives as part of the risk management process to reduce the overall exposure 
to equity markets and to provide mitigation against equity market falls. Derivatives may include put 
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options, put spreads, call options, index futures and other instruments and combinations.  In ac-
cordance with Section 5 “Special techniques and instruments with securities and money market 
instruments as underlying assets”, derivatives (e.g. options) may be used extensively to reduce risk, 
such as combinations of long and short put options with different exercise prices (put spreads), as 
well as short call options. 

Investors should note that the sub-fund’s exposure may also include Chinese A shares traded via 
Shanghai-Hong Kong Stock Connect or Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Chinese A shares 
are renminbi-denominated A shares of companies domiciled in mainland China; these are traded 
on Chinese stock exchanges such as the Shanghai Stock Exchange and the Shenzhen Stock Ex-
change. 

The Portfolio Manager utilises a UBS ESG consensus score to identify companies for the investment 
universe with strong environmental and social performance characteristics, or a strong sustainability 
profile. This UBS ESG consensus score is a normalised weighted average of ESG score data from 
internal and recognised external providers. Rather than relying on an ESG score from a single pro-
vider, the consensus score approach enhances the plausibility of the sustainability profile quality. 

The UBS ESG consensus score assesses sustainability factors, such as the performance of the rele-
vant companies with reference to environmental, social and governance (ESG) aspects. These ESG 
aspects relate to the main areas in which the companies operate and their effectiveness in manag-
ing ESG risks. Environmental and social factors can include (amongst others) the following: envi-
ronmental footprint and operational efficiency, environmental risk management, climate change, 
natural resource usage, pollution and waste management, employment standards and supply chain 
monitoring, human capital, diversity within the Board of Directors, occupational health and safety, 
product safety, as well as anti-fraud and anti-corruption guidelines.  

The individual investments in the equity portfolio have a UBS ESG consensus score (on a scale of 0-
10, with 10 having the best sustainability profile). The equity portfolio ’s sustainability profile is 
measured using the weighted average UBS ESG consensus score. The equity portfolio will maintain 
a sustainability profile that is higher than its portfolio construction benchmark’s sustainability profile 
In addition, the equity portfolio will have a lower weighted average Carbon Intensity Scope than its 
portfolio construction benchmark. 

The calculation does not take account of cash and unrated investment instruments (like options 
and futures).  

The sub-fund excludes companies with a sustainability profile that indicates a severe risk and ex-
cludes companies with a high risk and negative trend. 

The sub-fund uses a risk benchmark comprised of 65% MSCI World 100% Hedged to USD (net 
div. reinvested) index and 35% US Federal Funds Effective Rate rebalanced daily (the “Risk Bench-
mark”) for performance measurement and uses the MSCI World 100% Hedged to USD (net div. 
reinvested) index (the “Portfolio Construction Benchmark”) for portfolio construction and ESG 
measurement. The Portfolio Construction Benchmark is not designed to promote ESG characteris-
tics. The investment strategy and monitoring process ensure that the environmental or social char-
acteristics of the product are taken into account. The sub-fund’s sustainability profile is measured 
by its portfolio construction benchmark’s profile and the corresponding results are calculated at 
least once a year from the respective monthly profiles and published in the annual report. The 
sustainability profile is measured based on the weighted average UBS ESG Consensus score and the 
Carbon intensity is measured based on MSCI data or equivalent.  

The Portfolio Manager may use discretion when constructing the equity portfolio and is not tied to 
the portfolio construction benchmark in terms of investment selection or weight. This means that 
the investment performance of the sub-fund may differ from the benchmark. For share classes with 
“hedged” in their name, currency-hedged versions of the benchmark may be used if available.  

In addition, under Regulation (EU) 2020/852 (the “Taxonomy Regulation”) a financial product that 
complies with Article 8 SFDR and that promotes environmental characteristics must make additional 
disclosures as of 1 January 2022 on such objective and a description of how and to what extent its 
investments are in economic activities that qualify as environmentally sustainable under Article 3 of 
the Taxonomy Regulation. However, due to the absence of reliable, timely and verifiable data, the 
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sub-fund is unable to make required disclosures as of 1 January 2022. The sub-fund does not com-
mit to making a minimum proportion of investments which qualify as environmentally sustainable 
under Article 3 of the Taxonomy Regulation. Taking into account the recent and evolving aspects 
of sustainable finance at the European level, such information will be updated once the Manage-
ment Company has the necessary data. An update of the prospectus will be made where relevant 
to describe how and to what extent the investments underlying the financial product are in eco-
nomic activities that qualify as environmentally sustainable under the Taxonomy Regulation. The 
principle of “do no significant harm" only applies to those investments underlying the financial 
product that take into account the EU criteria for environmentally sustainable economic activities. 
The investments underlying the remaining part of this financial product do not take into account 
the EU criteria for environmentally sustainable economic activities. 

Investors should note that the sub-fund’s exposure may also include Chinese A shares traded via 
Shanghai-Hong Kong Stock Connect or Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Chinese A shares 
are renminbi-denominated A shares of companies domiciled in mainland China; these are traded 
on Chinese stock exchanges such as the Shanghai Stock Exchange and the Shenzhen Stock Ex-
change. 

This sub-fund may invest in both developed and emerging markets. The risks associated 
therewith are listed in the section entitled “General risk information”. In addition to the 
aforementioned, investors should read, be aware of and take into account the risks asso-
ciated with investments traded via Shanghai-Hong Kong Stock Connect or Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect. Information on this topic can be found after the section “Gen-
eral risk information”. For the reasons mentioned, the sub-fund is suitable for investors 
who are aware of these risks this sub-fund is particularly suitable for risk-conscious inves-
tors.” 

7. The following clarification will be added to the investment policy of the sub-fund UBS (Lux) Equity 
SICAV – Active Climate Aware (USD): “In addition, the sub-fund excludes companies with a 
sustainability profile that indicates a severe ESG risk.” 

8. The following clarification will be added to the investment policy of the sub-fund UBS (Lux) Equity 
SICAV – European Income Opportunity Sustainable (EUR): “The sub-fund excludes companies 
with a sustainability profile that indicates high or severe ESG risk” 

 

9. The fees disclosure of the sub-fund UBS (Lux) Equity SICAV – O'Connor China Long/Short 
Alpha Strategies UCITS (USD) and UBS (Lux) Equity SICAV – O'Connor Event Driven UCITS 
Fund (USD) will be clarified by adding the following statement: The performance fee on Master 
Fund level is deducted from the Feeder Fund through its investments in the aforementioned per-
formance-fee bearing share class, i.e. before any fees on feeder fund level are applied.  

In addition, for the sub-fund UBS (Lux) Equity SICAV – O'Connor China Long/Short Alpha 
Strategies UCITS (USD) the maximum flat fee for certain share-classes will be reduced as shown 
below: 

“The following fees are charged to cover costs (at Feeder Fund and Master Fund level)”: 

 

 
Maximum flat fee (maximum 

management fee) 
p.a. 

Maximum flat fee (maximum 
management fee) p.a. for 

share classes with “hedged” in 
their name 

Share classes with “P” in their name 2.020% 1.920% 
 1.620% (1.540%) 

2.070% 1.970% 
 1.970% (1.580%) 

 

Share classes with “N” in their name 
2.720% 2.620% 

 2.180% (2.100%) 
2.770% 2.670% 

 2.140% (2.140%) 

Share classes with “K-1” in their name   1.620% 1.520% 
 1.300% (1.220%) 

1.630% 1.550% 
 1.320% (1.240%) 

Share classes with “K-B” in their name 0.065% 
(0.000%) 

0.065% 
(0.000%) 

Share classes with “K-X” in their name 0.000% 0.000% 
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(0.000%) (0.000%) 

Share classes with “F” in their name 1.0680% 
(0.8560%) 

1.09110% 
(0.8790%) 

Share classes with “Q” in their name 1.3420% 
(1.06140%) 

1.3470% 
(1.1080%) 

Share classes with “I-A1” in their name 1.3130% 
(1.0560%) 

1.3460% 
(1.0790%) 

Share classes with “I-A2” in their name 
1.2680% 

(1.0120%) 
1.29310% 
(1.0350%) 

Share classes with “I-A3” in their name 1.0680% 
(0.8560%) 

1.09110% 
(0.8790%) 

Share classes with “I-B” in their name 0.065% 
(0.000%) 

0.065% 
(0.000%) 

Share classes with “I-X” in their name 
0.000% 

(0.000%) 
0.000% 

 (0.000%) 

Share classes with “U-X” in their name 0.000% 
(0.000%) 

0.000% 
 (0.000%) 

“ 

 
10. The sub-fund UBS (Lux) Equity SICAV – Russia (USD) is no longer classified as a Mixed Fund 

under Section 2(7) of the German Investment Tax Act and henceforth is to be considered an “Other 
fund” within the meaning of the German Investment Tax Act. 
 

11. The maximum flat fee for share classes with “I-B” and “K-B” in their name will be reduced from 
0.180% to 0.160% p.a. for the sub-funds UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD), UBS (Lux) 
Equity SICAV – Asian Smaller Companies (USD), UBS (Lux) Equity SICAV – Global Emerging 
Markets Opportunity (USD), UBS (Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) and " UBS 
(Lux) Equity SICAV – Russia (USD). 

 
 
 
The changes shall enter into force on 25 November 2022. Shareholders who do not agree to the changes 
may redeem their shares free of charge within 30 days of this notice. The amendments shall be visible in 
the  November 2022 version of the Company’s Sales Prospectus. 
 
Luxembourg, 25 October 2022 | The Company 
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Mitteilung an die Aktionäre der UBS (Lux) Equity SICAV 

 
 
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft möchte Sie über die folgenden Änderungen im Verkaufsprospekt der 
Gesellschaft vom November 2022 informieren: 
 

1. Die Allgemeine Anlagepolitik wird um die folgende Angabe ergänzt:  

«Sofern in der speziellen Anlagepolitik des Subfonds nichts anderes angegeben ist, sind Anlagen in 
Special Purpose Acquisition Companies («SPACs») auf 3 % des Nettovermögens des Subfonds be-
grenzt»  

und die Allgemeinen Risikohinweise werden wie folgt aktualisiert: 
 

«Special Purpose Acquisition Companies (SPACs):  
Eine SPAC ist ein börsennotiertes Akquisitionszweckunternehmen, das Investitionskapital einsam-
melt, um ein bestehendes Unternehmen («Übernahmeziel») zu übernehmen oder mit diesem zu 
fusionieren. Bei dem Übernahmeziel handelt es sich in der Regel um ein bestehendes nicht notiertes 
Unternehmen, das einen Börsengang nicht auf dem herkömmlichen Weg, sondern im Rahmen 
einer Übernahme durch oder eine Fusion mit einer SPAC anstrebt. Während die SPAC nach Inves-
toren sucht, ist das Übernahmeziel für gewöhnlich nicht bekannt. SPACs können eine komplexe 
Struktur aufweisen und über sehr unterschiedliche Merkmale verfügen. Dies kann zu verschiedenen 
Risiken führen, wie etwa im Hinblick auf Verwässerung, die Liquidität, Interessenkonflikte und Un-
gewissheit bezüglich des genauen Übernahmeziels sowie dessen Bewertung und Eignung. 
 
Anleger sollten beachten, dass Investitionen in SPACs mit dem Risiko verbunden sind, dass eine 
Übernahme nicht abgeschlossen werden kann, z. B. weil kein geeignetes Übernahmeziel gefunden 
wird, die Aktionäre der SPAC der vorgeschlagenen Übernahme bzw. Fusion nicht zustimmen, die 
erforderlichen staatlichen oder sonstigen Genehmigungen nicht erteilt werden oder die Übernahme 
bzw. Fusion nach ihrem Abschluss scheitert und zu Verlusten führt. Die Aktien von Unternehmen, 
die von einer SPAC übernommen oder mit einer SPAC fusioniert wurden, können volatil sein und 
ein erhebliches finanzielles Risiko bergen.» 
 

2. Die spezielle Anlagepolitik wird im Hinblick auf ESG-Aspekte (Umwelt, Soziales und Unternehmens-
führung) angepasst und lautet für die nachstehenden Subfonds künftig: 

UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Asian Smaller Companies (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European Opportunity Unconstrained (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Emerging Markets Opportunity (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Unconstrained (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Future Leaders Small Caps (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Swiss Opportunity (CHF) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth (USD) 
 

«Der Subfonds bewirbt die folgenden ESG-Merkmale: 
 
- Der Subfonds investiert nicht direkt in Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact 
der Vereinten Nationen verstossen, es sei denn, es wurden glaubhafte Korrekturmassnahmen er-
griffen. 
- Der Subfonds strebt eine geringere absolute CO2-Intensität als seine Benchmark an und/oder ab-
solute CO2-Emissionen von weniger als 100 Tonnen pro Million US-Dollar Umsatz. 
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- Der Subfonds strebt ein Nachhaltigkeitsprofil an, das über dem Nachhaltigkeitsprofil seiner Bench-
mark liegt, und/oder strebt an, dass mindestens 51 % des Vermögens in Gesellschaften mit Nach-
haltigkeitsprofilen in der oberen Hälfte der Benchmark angelegt sind (wobei die Rangfolge mittels 
des ESG Consensus Score von UBS ermittelt wird). 

 
Bei der Bewerbung von ESG-Aspekten berücksichtigt der Subfonds die folgenden Merkmale: 

a. Eine niedrigere gewichtete durchschnittliche CO2-Intensität als die Benchmark und/oder 
ein niedriges absolutes Profil (per Definition weniger als 100 Tonnen CO2-Emissionen pro 
Million Dollar Umsatz).  

b. Ein Nachhaltigkeitsprofil, das über dem Nachhaltigkeitsprofil seiner Benchmark liegt, 
und/oder die Anlage von mindestens 51 % des Vermögens in Gesellschaften mit Nachhal-
tigkeitsprofilen in der oberen Hälfte der Benchmark (wobei die Rangfolge mittels des ESG 
Consensus Score von UBS ermittelt wird).» 

und für die folgenden Subfonds werden die nachstehenden Informationen im Hinblick auf die Ein-
bindung einer ESG-Analyse über den ESG Consensus Score von UBS hinzugefügt: 

UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European Opportunity Unconstrained (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Unconstrained (USD)  
UBS (Lux) Equity SICAV – Future Leaders Small Caps (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth (USD) 

 
 

«Bei den Anlagen des Subfonds bezieht der Portfoliomanager die ESG-Analyse mittels des ESG 
Consensus Score von UBS (anhand der Anzahl der Emittenten) für mindestens (i) 90 % der Wert-
papiere, die von Gesellschaften mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in Industrieländern bege-
ben werden, und (ii) 75 % der Wertpapiere, die von Gesellschaften mit hoher Marktkapitalisierung 
und Sitz in Schwellenländern begeben werden (unter Bezugnahme auf die Benchmark), und min-
destens 75 % aller übrigen Gesellschaften ein.» 

 

3. Die Anlagepolitik der folgenden Subfonds wird im Hinblick auf die CO2-Intensität aktualisiert: 

UBS (Lux) Equity SICAV – Euro Countries Income Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European High Dividend Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Income Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global High Dividend Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – US Income Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – US Total Yield Sustainable (USD) 
 

und lautet künftig: 

«Darüber hinaus wird der Subfonds eine niedrigere durchschnittliche gewichtete CO2-Intensität 
(Scope 1 und 2) und einen niedrigeren durchschnittlichen gewichteten Temperature Alignment 
Score aufweisen als seine Benchmark. Barmittel und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht 
in die Berechnung einbezogen. Der Subfonds bewirbt somit ökologische und soziale sowie die Un-
ternehmensführung betreffende Merkmale. Der Subfonds schliesst Unternehmen aus, deren Nach-
haltigkeitsprofil auf ein hohes oder gravierendes ESG-Risiko hinweist. Zusätzlich zu der Ausschluss-
politik schliesst der Subfonds direkte Anlagen in Unternehmen aus, die gegen die Prinzipien des 
Global Compact der Vereinten Nationen verstossen und keine glaubhaften Korrekturmassnahmen 
ergriffen haben oder einen erheblichen Teil ihres Umsatzes mit Waffen, Tabakherstellung, Glücks-
spiel, Erwachsenenunterhaltung, Kohle oder Strom aus Kohlekraftwerken, Öl- und Gasförderung 
in der Arktis oder Ölsanden erwirtschaften.» 

4. Die Anlagepolitik der nachstehenden Subfonds: 
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UBS (Lux) Equity SICAV – German High Dividend Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Long Term Themes (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Small Caps Europe Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth Sustainable (USD) 

 
 
wird folgendermassen aktualisiert: 

«Der Subfonds verfügt über ein Nachhaltigkeitsprofil, das fortwährend über dem Nachhaltigkeits-
profil seiner Benchmark liegt, oder über einen ESG Consensus Score von UBS zwischen 7 und 10 
(Hinweis auf ein starkes Nachhaltigkeitsprofil). 

Der Subfonds hat ebenfalls eine niedrigere gewichtete durchschnittliche CO2-Intensität als die 
Benchmark und/oder ein niedriges absolutes Profil (per Definition weniger als 100 Tonnen CO2-
Emissionen pro Million Dollar Umsatz). 

Der Subfonds bewirbt somit ökologische und soziale sowie die Unternehmensführung betreffende 
Merkmale. Barmittel und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die Berechnung einbe-
zogen. Der Subfonds schliesst Unternehmen aus, deren Nachhaltigkeitsprofil auf ein hohes oder 
gravierendes ESG-Risiko hinweist […]. Zusätzlich zu der Ausschlusspolitik schliesst der Subfonds 
direkte Anlagen in Unternehmen aus, die einen erheblichen Teil ihres Umsatzes mit Tabakherstel-
lung, Erwachsenenunterhaltung, Kohle oder Stromerzeugung aus Kohlekraftwerken erwirtschaf-
ten.» 

5. Der Subfonds UBS (Lux) Equity SICAV – Global Impact (USD) wird in UBS (Lux) Equity SICAV – 
Engage for Impact (USD) umbenannt, und die Anlagepolitik wird aktualisiert und lautet nun wie 
folgt: 

«UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als Impact-Fonds ein. Dieser Subfonds bewirbt 
ökologische und/oder soziale Merkmale und erfüllt die Anforderungen gemäss Artikel 8 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor («SFDR»). 
Dieser aktiv verwaltete Subfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermögens in Aktien und 
andere Kapitalanteile von Unternehmen in Industrie- und Schwellenländern weltweit, die be-
stimmte Ziele für nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN-SDGs) fördern, wie durch 
das firmeneigene Impact-Anlageuniversum des Portfoliomanagers definiert. Der Subfonds strebt 
Kapitalzuwachs und eine positive ökologische bzw. soziale Wirkung an. Dies erfolgt über Anlagen 
in und den Dialog mit attraktiv bewerteten Unternehmen, deren Produkte oder Dienstleistungen 
auf bestimmte UN-SDGs ausgerichtet sind und die Potenzial für weitere positive Wirkungen durch 
einen aktiven Dialog aufweisen. 
Der Portfoliomanager verwendet einen herkömmlichen Ansatz zur Bestimmung des inneren Werts, 
um Unternehmen mit attraktiven Bewertungen zu ermitteln. Der Portfoliomanager nutzt quantita-
tive und qualitative Faktoren, um ein Universum von Unternehmen zu definieren, die Produkte oder 
Dienstleistungen herstellen oder anbieten, die den UN-SDGs entsprechen, wie etwa sauberes Was-
ser und Sanitäreinrichtungen, saubere Energie, Energieeinsparung, Behandlung von Krankheiten, 
nachhaltige Lebensmittelproduktion und Lebensmittelsicherheit oder Zugang zu Finanz- und Bil-
dungsdiensten. Der Portfoliomanager verwendet die UN-SDGs als Leitlinie und Rahmen für den 
Dialog mit den Portfoliounternehmen. Darüber hinaus schliesst der Subfonds Unternehmen aus, 
deren Nachhaltigkeitsprofil auf ein gravierendes ESG-Risiko hinweist. 
Der Subfonds verwendet die Benchmark MSCI AC World (net div. reinvested) zur Messung der 
Wertentwicklung und zu Risikomanagementzwecken. Bei der Benchmark handelt es sich um einen 
breiten Marktindex, der ökologische und/oder soziale Merkmale weder berücksichtigt noch bewer-
tet und daher mit den vom Subfonds beworbenen Merkmalen nicht im Einklang steht. Die Anla-
gestrategie und der Überwachungsprozess stellen sicher, dass die ökologischen oder sozialen Merk-
male des Produkts berücksichtigt werden. Der Portfoliomanager kann das Portfolio nach eigenem 
Ermessen zusammenstellen und ist bei der Auswahl oder Gewichtung der Anlagen nicht an die 
Benchmark gebunden. Das bedeutet, dass die Anlageperformance des Subfonds von der Anlage-
performance der Benchmark abweichen kann. Da der Subfonds aufgrund seiner globalen Ausrich-
tung in mehrere Währungen investiert, kann das Anlageportfolio vollständig oder teilweise dem 
Risiko von Wechselkursschwankungen ausgesetzt sein. 
Darüber hinaus müssen gemäss Verordnung (EU) 2020/852 (die «Taxonomie-Verordnung») für ein 
Finanzprodukt, das die Anforderungen von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR) erfüllt 
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und das ökologische Merkmale bewirbt, ab dem 1. Januar 2022 zusätzliche Angaben zu diesem 
Ziel gemacht werden. Ausserdem ist zu beschreiben, wie und in welchem Umfang seine Anlagen 
in wirtschaftliche Tätigkeiten fliessen, die als ökologisch nachhaltig gemäss Artikel 3 der Taxono-
mie-Verordnung gelten. Aufgrund fehlender zuverlässiger, aktueller und überprüfbarer Daten ist 
der Subfonds jedoch nicht in der Lage, zum 1. Januar 2022 die geforderten Angaben zu machen. 
Der Subfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil von Anlagen zu tätigen, die als ökologisch 
nachhaltig im Sinne von Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung gelten. Dementsprechend liegt der 
Mindestanteil der zugrunde liegenden Anlagen dieses Subfonds an nachhaltigen Investitionen mit 
einem an der Taxonomie-Verordnung ausgerichteten Umweltziel bei 0 %. Angesichts der jüngsten 
und laufenden Weiterentwicklungen unterliegenden Aspekte der nachhaltigen Finanzierung auf 
europäischer Ebene werden diese Angaben aktualisiert, sobald der Verwaltungsgesellschaft die er-
forderlichen Daten zur Verfügung stehen. Gegebenenfalls erfolgt eine Aktualisierung des Verkaufs-
prospekts, um zu beschreiben, wie und in welchem Umfang die dem Finanzprodukt zugrunde lie-
genden Anlagen in wirtschaftliche Tätigkeiten geflossen sind, die als ökologisch nachhaltig im Sinne 
der Taxonomie-Verordnung gelten. 
 
Der Grundsatz der «Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen» gilt nur für die dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Anlagen, bei denen die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirt-
schaftstätigkeiten berücksichtigt werden. 
 
Bei den Anlagen, die dem verbleibenden Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, werden die 
EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten nicht berücksichtigt. 
 
Anleger sollten beachten, dass das Engagement des Subfonds auch chinesische A-Aktien einschlies-
sen kann, die über die Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder die Shenzhen-Hong Kong Stock 
Connect gehandelt werden. Chinesische A-Aktien sind auf Renminbi lautende A-Aktien von Unter-
nehmen mit Sitz in Festlandchina und werden an chinesischen Börsen wie der Shanghai Stock 
Exchange und der Shenzhen Stock Exchange gehandelt. 
 
Dieser Subfonds kann in Industrie- und Schwellenländern anlegen. Die damit verbunde-
nen Risiken sind im Abschnitt «Allgemeine Risikohinweise» aufgeführt. Anleger sollten 
darüber hinaus die Risiken kennen und berücksichtigen, die mit Anlagen verbunden sind, 
die über Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect 
gehandelt werden, und die entsprechenden Hinweise lesen. Informationen zu diesem 
Thema finden Sie im Anschluss an den Abschnitt «Allgemeine Risikohinweise». 
Aus den genannten Gründen eignet sich der Subfonds für Anleger, die sich dieser Risiken 
bewusst sind.»  

6. Der Subfonds UBS (Lux) Equity SICAV – Global Defensive (USD) wird in UBS (Lux) Equity 
SICAV – Global Defensive Sustainable (USD) umbenannt, und die Anlagepolitik wird folgen-
dermassen aktualisiert: 

«Der Subfonds bewirbt keine ökologischen, sozialen oder die Unternehmensführung betreffenden 
Merkmale (ESG-Aspekte) und verfolgt kein Nachhaltigkeits- oder Impact-Ziel. Nachhaltigkeitsrisiken 
werden auf Grundlage der Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden Vermögenswerte 
nicht systematisch berücksichtigt. Der Subfonds kann in zugrunde liegende Strategien und/oder 
Instrumente investieren, die ESG-Merkmale integrieren. Die Allokation in diesen Anlagen ermög-
licht UBS Asset Management jedoch nicht, den Subfonds als Fonds mit ESG-Integration einzustufen. 
Gegenwärtig wird nicht erwartet, dass Nachhaltigkeitsrisiken einen signifikanten Einfluss auf die 
Erträge des Subfonds haben. 

Bevor Anlagen zu Risikomanagementzwecken berücksichtigt werden, investiert dieser aktiv verwal-
tete Subfonds mindestens zwei Drittel seines Vermögens in Aktien, Aktienderivate und andere Ka-
pitalanteile von Unternehmen weltweit. Der Anlageprozess beruht auf der Erzielung von Kapital-
gewinnen an den Aktienmärkten weltweit, bei gleichzeitiger Minderung des Risikos (Volatilität) und 
des erwarteten maximalen Drawdowns im Rahmen des Risikomanagementprozesses. Gemäss Ab-
schnitt 5 «Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum 
Gegenstand haben» können Derivate (z. B. Optionen) umfassend zur Risikominderung eingesetzt 
werden. Hierzu gehören etwa Kombinationen von Long- und Short-Verkaufsoptionen mit verschie-
denen Ausübungspreisen (Put-Spreads) sowie Short-Kaufoptionen. 
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Der Subfonds verwendet zur Performancemessung eine Benchmark, die sich zu 65 % aus dem 
MSCI World 100 % Hedged to USD (net div. reinvested) und zu 35 % aus der effektiven US Federal 
Funds Rate zusammensetzt, und für den Portfolioaufbau und das Risikomanagement die Bench-
mark MSCI World Hedged to USD (net div. reinvested). Der Portfoliomanager kann das Portfolio 
nach eigenem Ermessen zusammenstellen und ist bei der Auswahl oder Gewichtung der Aktien 
nicht an die Benchmark gebunden. Bei Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «hedged» wer-
den währungsabgesicherte Varianten der Benchmark verwendet (sofern verfügbar). Das Portfolio 
kann im Hinblick auf die Anlageallokation und die Performance von der Benchmark abweichen. 

Da der Subfonds aufgrund seiner globalen Ausrichtung in mehrere Währungen investiert, kann das 
Portfolio vollständig oder teilweise gegen die Referenzwährung des Subfonds abgesichert sein, um 
so das entsprechende Währungsrisiko zu reduzieren.  

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als Fonds mit Nachhaltigkeitsfokus (Sustainability 
Focus Fund) ein. Dieser Subfonds bewirbt ökologische und soziale Merkmale und erfüllt die Anfor-
derungen gemäss Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanzdienstleistungssektor («SFDR»). 

Dieser aktiv verwaltete Subfonds investiert mindestens 70 % seines Vermögens in ein Aktienport-
folio, das Aktien und andere Kapitalanteile von Unternehmen weltweit umfasst. Der Anlageprozess 
soll Kapitalgewinne durch ein Engagement an den Aktienmärkten weltweit ermöglichen, bei gleich-
zeitiger Minderung des Risikos (Volatilität) und des maximalen Drawdowns. 

Der Subfonds ist bestrebt, das Risiko und die Verluste im Vergleich zu einer voll investierten Akti-
enstrategie zu reduzieren. Der Portfoliomanager setzt Derivate im Rahmen des Risikomanagement-
prozesses ein, um das Gesamtengagement an den Aktienmärkten zu verringern und Marktrück-
gänge abzufedern. Zu den Derivaten können Verkaufsoptionen, Put-Spreads, Kaufoptionen, Index-
Futures und andere Instrumente und Kombinationen gehören.  Gemäss Abschnitt 5 «Besondere 
Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben» 
können Derivate (z. B. Optionen) umfassend zur Risikominderung eingesetzt werden. Hierzu gehö-
ren etwa Kombinationen von Long- und Short-Verkaufsoptionen mit verschiedenen Ausübungs-
preisen (Put-Spreads) sowie Short-Kaufoptionen. 

Anleger sollten beachten, dass das Engagement des Subfonds auch chinesische A-Aktien einschlies-
sen kann, die über die Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder die Shenzhen-Hong Kong Stock 
Connect gehandelt werden. Chinesische A-Aktien sind auf Renminbi lautende A-Aktien von Unter-
nehmen mit Sitz in Festlandchina und werden an chinesischen Börsen wie der Shanghai Stock 
Exchange und der Shenzhen Stock Exchange gehandelt. 

Der Portfoliomanager nutzt eine ESG-Konsensbewertung von UBS (ESG Consensus Score), um Un-
ternehmen mit überzeugender Performance im Hinblick auf Umwelt und Soziales oder einem star-
ken Nachhaltigkeitsprofil für das Anlageuniversum zu identifizieren. Dieser UBS ESG Consensus 
Score ist ein normalisierter gewichteter Durchschnitt von ESG-Bewertungsdaten interner und aner-
kannter externer Anbieter. Indem er sich nicht ausschliesslich auf die ESG-Bewertung eines einzel-
nen Anbieters stützt, zeichnet sich der Consensus-Score-Ansatz durch eine stärkere Plausibilität 
hinsichtlich der Qualität des Nachhaltigkeitsprofils aus. 

Bei dem ESG Consensus Score von UBS werden Nachhaltigkeitsfaktoren wie die Leistung der be-
treffenden Unternehmen in Bezug auf Themen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unterneh-
mensführung (ESG-Aspekte) beurteilt. Diese ESG-Aspekte beziehen sich auf die Hauptbereiche der 
Geschäftstätigkeit der Gesellschaften und auf ihre Effizienz bei der Steuerung von ESG-Risiken. Zu 
den Umwelt- und Sozialfaktoren können (unter anderem) die folgenden zählen: Ökobilanz und 
betriebliche Effizienz, Umweltrisikomanagement, Klimawandel, Nutzung natürlicher Ressourcen, 
Umweltverschmutzung und Abfallmanagement, Beschäftigungsstandards und Lieferkettenkon-
trolle, Humankapital, personelle Vielfalt im Verwaltungsrat, Arbeitsschutz, Produktsicherheit sowie 
Richtlinien zur Betrugs- und Korruptionsbekämpfung.  

Die einzelnen Anlagepositionen im Aktienportfolio verfügen über einen ESG Consensus Score von 
UBS (auf einer Skala von 0 bis 10, wobei 10 das beste Nachhaltigkeitsprofil darstellt). Das Nachhal-
tigkeitsprofil des Aktienportfolios wird unter Verwendung des gewichteten durchschnittlichen ESG 
Consensus Score von UBS gemessen. Das Nachhaltigkeitsprofil des Aktienportfolios liegt fortwäh-
rend über dem Nachhaltigkeitsprofil der Benchmark, die für den Portfolioaufbau verwendet wird. 
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Darüber hinaus wird das Aktienportfolio eine niedrigere durchschnittliche gewichtete CO2-Intensi-
tät aufweisen als die für den Portfolioaufbau verwendete Benchmark. 

Barmittel und Anlageinstrumente ohne Rating (wie Optionen und Terminkontrakte) werden nicht 
in die Berechnung einbezogen.  

Der Subfonds schliesst Unternehmen, deren Nachhaltigkeitsprofil auf ein gravierendes Risiko hin-
weist, sowie Unternehmen mit einem hohen Risiko und negativem Ausblick aus. 

Der Subfonds verwendet zur Performancemessung eine Risiko-Benchmark, die sich zu 65 % aus 
dem MSCI World 100 % Hedged to USD (net div. reinvested) Index und zu 35 % aus der täglich 
neugewichteten effektiven US Federal Funds Rate zusammensetzt, und für den Portfolioaufbau und 
die ESG-Messung den MSCI World 100 % Hedged to USD (net div. reinvested) Index (die «Bench-
mark für den Portfolioaufbau»). Die Benchmark für den Portfolioaufbau ist nicht auf die Bewerbung 
von ESG-Merkmalen ausgelegt. Die Anlagestrategie und der Überwachungsprozess stellen sicher, 
dass die ökologischen oder sozialen Merkmale des Produkts berücksichtigt werden. Das Nachhal-
tigkeitsprofil des Subfonds wird am Profil seiner Benchmark für den Portfolioaufbau gemessen; die 
entsprechenden Ergebnisse werden mindestens einmal jährlich aus den entsprechenden monatli-
chen Profilen berechnet und im Jahresbericht veröffentlicht. Das Nachhaltigkeitsprofil wird auf 
Grundlage des durchschnittlichen ESG Consensus Score von UBS und die CO2-Intensität auf Grund-
lage von MSCI-Daten oder vergleichbaren Daten gemessen.  

Der Portfoliomanager kann das Aktienportfolio nach eigenem Ermessen zusammenstellen und ist 
bei der Auswahl oder Gewichtung der Anlagen nicht an die Benchmark für den Portfolioaufbau 
gebunden. Das bedeutet, dass die Anlageperformance des Subfonds von der Anlageperformance 
der Benchmark abweichen kann. Bei Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «hedged» können 
währungsabgesicherte Varianten der Benchmark verwendet werden (sofern verfügbar).  

Darüber hinaus müssen gemäss Verordnung (EU) 2020/852 (die «Taxonomie-Verordnung») für ein 
Finanzprodukt, das die Anforderungen von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR) erfüllt 
und das ökologische Merkmale bewirbt, ab dem 1. Januar 2022 zusätzliche Angaben zu diesem 
Ziel gemacht werden. Ausserdem ist zu beschreiben, wie und in welchem Umfang seine Anlagen 
in wirtschaftliche Tätigkeiten fliessen, die als ökologisch nachhaltig gemäss Artikel 3 der Taxono-
mie-Verordnung gelten. Aufgrund fehlender zuverlässiger, aktueller und überprüfbarer Daten ist 
der Subfonds jedoch nicht in der Lage, zum 1. Januar 2022 die geforderten Angaben zu machen. 
Der Subfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil von Anlagen zu tätigen, die als ökologisch 
nachhaltig im Sinne von Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung gelten. Angesichts der jüngsten und 
laufenden Weiterentwicklungen unterliegenden Aspekte der nachhaltigen Finanzierung auf euro-
päischer Ebene werden diese Angaben aktualisiert, sobald der Verwaltungsgesellschaft die erfor-
derlichen Daten zur Verfügung stehen. Gegebenenfalls erfolgt eine Aktualisierung des Verkaufs-
prospekts, um zu beschreiben, wie und in welchem Umfang die dem Finanzprodukt zugrunde lie-
genden Anlagen in wirtschaftliche Tätigkeiten geflossen sind, die als ökologisch nachhaltig im Sinne 
der Taxonomie-Verordnung gelten. Der Grundsatz der «Vermeidung erheblicher Beeinträchtigun-
gen» gilt nur für die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen, bei denen die EU-Kriterien 
für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten berücksichtigt werden. Bei den Anlagen, die dem 
verbleibenden Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, werden die EU-Kriterien für ökolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten nicht berücksichtigt. 

Anleger sollten beachten, dass das Engagement des Subfonds auch chinesische A-Aktien einschlies-
sen kann, die über die Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder die Shenzhen-Hong Kong Stock 
Connect gehandelt werden. Chinesische A-Aktien sind auf Renminbi lautende A-Aktien von Unter-
nehmen mit Sitz in Festlandchina und werden an chinesischen Börsen wie der Shanghai Stock 
Exchange und der Shenzhen Stock Exchange gehandelt. 

Dieser Subfonds kann in Industrie- und Schwellenländern anlegen. Die damit verbunde-
nen Risiken sind im Abschnitt «Allgemeine Risikohinweise» aufgeführt. Anleger sollten 
darüber hinaus die Risiken kennen und berücksichtigen, die mit Anlagen verbunden sind, 
die über Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect 
gehandelt werden, und die entsprechenden Hinweise lesen. Informationen zu diesem 
Thema finden Sie im Anschluss an den Abschnitt «Allgemeine Risikohinweise». Aus den 
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genannten Gründen eignet sich der Subfonds für Anleger, die sich dieser Risiken bewusst 
sind ist dieser Subfonds besonders für risikobewusste Anleger geeignet.» 

7. Der Anlagepolitik des Subfonds UBS (Lux) Equity SICAV – Active Climate Aware (USD) wird 
folgende präzisierende Angabe hinzugefügt: «Darüber hinaus schliesst der Subfonds Unternehmen 
aus, deren Nachhaltigkeitsprofil auf ein gravierendes ESG-Risiko hinweist.» 

8. Der Anlagepolitik des Subfonds UBS (Lux) Equity SICAV – European Income Opportunity 
Sustainable (EUR) wird folgende präzisierende Angabe hinzugefügt: «Der Subfonds schliesst Un-
ternehmen aus, deren Nachhaltigkeitsprofil auf ein hohes oder gravierendes ESG-Risiko hinweist.» 

 

9. Die Angaben zu den Gebühren der Subfonds UBS (Lux) Equity SICAV – O'Connor China 
Long/Short Alpha Strategies UCITS (USD) und UBS (Lux) Equity SICAV – O'Connor Event 
Driven UCITS Fund (USD) werden durch Hinzufügen der folgenden Erklärung präzisiert: Die Per-
formancegebühr auf Ebene des Master-Fonds wird vom Feeder-Fonds über seine Anlagen in den 
vorgenannten gebührenpflichtigen Aktienklassen abgezogen, d. h. bevor Gebühren auf Ebene des 
Feeder-Fonds anfallen.  

Ferner wird die maximale pauschale Verwaltungsgebühr für bestimmte Aktienklassen des Subfonds 
UBS (Lux) Equity SICAV – O'Connor China Long/Short Alpha Strategies UCITS (USD) in fol-
gender Weise reduziert: 

«Die nachstehenden Gebühren werden zur Deckung der Kosten (auf Ebene des Feeder- und des 
Master-Fonds) erhoben»: 

 

 

Maximale pauschale Verwal-
tungsgebühr (maximale Ver-

waltungsgebühr) 
p. a. 

Maximale pauschale Verwal-
tungsgebühr (maximale Ver-

waltungsgebühr) p. a. für Akti-
enklassen mit dem Namensbe-

standteil «hedged» 

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «P» 2,020 % 1,920 % 
 1,620 % (1,540 %) 

2,070 % 1,970 % 
 1,970 % (1,580 %) 

 

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «N» 
2,720 % 2,620 % 

 2,180 % (2,100 %) 
2,770 % 2,670 % 

 2,140 % (2,140 %) 
Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «K-
1» 

  1,620 % 1,520 % 
 1,300 % (1,220 %) 

1,630 % 1,550 % 
 1,320 % (1,240 %) 

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «K-
B» 

0,065 % 
(0,000 %) 

0,065 % 
(0,000 %) 

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «K-
X» 

0,000 % 
(0,000 %) 

0,000 % 
(0,000 %) 

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «F» 1,0680 % 
(0,8560 %) 

1,09110 % 
(0,8790 %) 

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «Q» 1,3420 % 
(1,06140 %) 

1,3470 % 
(1,1080 %) 

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «I-
A1» 

1,3130 % 
(1,0560 %) 

1,3460 % 
(1,0790 %) 

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «I-
A2» 

1,2680 % 
(1,0120 %) 

1,29310 % 
(1,0350 %) 

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «I-
A3» 

1,0680 % 
(0,8560 %) 

1,09110 % 
(0,8790 %) 

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «I-
B» 

0,065 % 
(0,000 %) 

0,065 % 
(0,000 %) 

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «I-
X» 

0,000 % 
(0,000 %) 

0,000 % 
 (0,000 %) 

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «U-
X» 

0,000 % 
(0,000 %) 

0,000 % 
 (0,000 %) 
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10. Der Subfonds UBS (Lux) Equity SICAV – Russia (USD) gilt nicht länger als Mischfonds gemäss 
Paragraf 2 Absatz 7 des deutschen Investmentsteuergesetzes und ist künftig als «sonstiger Fonds» 
im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes zu betrachten. 
 

11. Die maximale pauschale Verwaltungsgebühr für Aktienklassen mit dem Namensbestandteil «I-B» 
und «K-B» der Subfonds UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD), UBS (Lux) Equity SICAV – 
Asian Smaller Companies (USD), UBS (Lux) Equity SICAV – Global Emerging Markets Op-
portunity (USD), UBS (Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) und UBS (Lux) Equity 
SICAV – Russia (USD) wird von 0,180 % auf 0,160 % p. a. verringert. 

 
 
 
Die Änderungen treten am 25. November 2022 in Kraft. Aktionäre, die mit diesen Änderungen nicht ein-
verstanden sind, können ihre Aktien innerhalb von 30 Tagen ab dem Datum dieser Mitteilung gebührenfrei 
zurückgeben. Die Änderungen werden in der Fassung des Verkaufsprospekts der Gesellschaft vom Novem-
ber 2022 ersichtlich sein. 
 
Luxemburg, 25. Oktober 2022 | Die Gesellschaft 
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Avis aux actionnaires d’UBS (Lux) Equity SICAV 

 
 
Le Conseil d'administration de la Société souhaite vous informer des modifications suivantes apportées au 
prospectus de la Société, dans sa version de novembre 2022 : 
 

1. La Politique de placement générale sera complétée avec les informations suivantes :  

« Sauf indication contraire dans la politique d'investissement spécifique du compartiment, les in-
vestissements dans des Special Purpose Acquisition Companies (« SPAC ») sont limités à 3% des 
actifs nets du compartiment. »  

et les Remarques générales concernant les risques seront mises à jour comme suit : 
 

« Special Purpose Acquisition Companies (SPAC) :  
Une SPAC est une société d'acquisition à vocation spécifique cotée en bourse qui collecte des ca-
pitaux d'investissement dans le but d'acquérir ou de fusionner avec une société existante (« cible 
d'acquisition »). La cible d'acquisition est généralement une société existante non cotée qui sou-
haite entrer en bourse, une opération effectuée par le biais de l'acquisition par, ou de la fusion 
avec, une SPAC au lieu de la méthode traditionnelle de l'introduction en bourse. En règle générale, 
au moment où la SPAC recherche des investisseurs, l'identité de la cible d'acquisition n'est pas 
connue. La structure des SPAC peut être complexe et leurs caractéristiques sont susceptibles de 
varier considérablement, ce qui peut impliquer divers risques, liés notamment à la dilution, à la 
liquidité, aux conflits d'intérêts et à l'incertitude quant à l'identification, l'évaluation et l'éligibilité 
d'une société cible. 
 
Les investisseurs doivent noter que l'investissement dans une SPAC comporte le risque que celle-ci 
ne soit pas en mesure de finaliser une acquisition, par exemple parce qu'aucune cible d'acquisition 
appropriée n'est trouvée, parce que les actionnaires de la SPAC n'approuvent pas l'acquisition ou 
la fusion proposée, parce que les autorisations d'Etat ou d'autres organismes nécessaires ne peu-
vent être obtenues ou parce que l'acquisition ou la fusion échoue après sa réalisation, entraînant 
des pertes. Les actions des sociétés acquises par une SPAC ou fusionnées avec une SPAC peuvent 
être volatiles et comporter un risque financier considérable ». 
 

2. La politique d'investissement spécifique sera adaptée au regard des facteurs environnementaux, 
sociaux et de gouvernance et sera formulée comme suit pour les compartiments ci-dessous : 

UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Asian Smaller Companies (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European Opportunity Unconstrained (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Emerging Markets Opportunity (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Unconstrained (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Future Leaders Small Caps (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Swiss Opportunity (CHF) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth (USD) 
 

« Le compartiment promeut les caractéristiques ESG suivantes : 
 
- Le compartiment n'investira pas directement dans des entreprises qui violent les principes du Pacte 
mondial de l’ONU sans que des mesures correctives perceptibles n’aient été prises. 
- Le compartiment vise à afficher une intensité carbone absolue inférieure à celle de son indice de 
référence et/ou des émissions de carbone absolues inférieures à 100 tonnes par million d’USD de 
chiffre d'affaires. 
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- Le compartiment cherche à maintenir un profil de durabilité supérieur à celui de son indice de 
référence et/ou à investir au moins 51% de ses actifs dans des sociétés dont le profil de durabilité 
se situe dans la moitié supérieure de l'indice de référence (selon l'ESG Consensus Score d’UBS). 

 
Le compartiment promeut des caractéristiques ESG en ce qu'il : 

a. présente une intensité carbone moyenne pondérée inférieure à celle de l’indice de réfé-
rence et/ou un profil absolu faible (défini comme étant inférieur à 100 tonnes d’émissions 
de CO2 par million de dollars de recettes) ;  

b. maintient un profil de durabilité supérieur à celui de son indice de référence et/ou investit 
au moins 51% de ses actifs dans des sociétés dont le profil de durabilité se situe dans la 
moitié supérieure de l'indice de référence (selon l'ESG Consensus Score d’UBS). » 

et les informations ci-dessous concernant l'inclusion de l'analyse ESG au moyen de l'ESG Consensus 
Score d'UBS seront ajoutées pour les compartiments suivants : 

UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European Opportunity Unconstrained (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Unconstrained (USD)  
UBS (Lux) Equity SICAV – Future Leaders Small Caps (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth (USD) 

 
 

« S'agissant des investissements du compartiment, le Gestionnaire de portefeuille inclut une analyse 
ESG en appliquant l’ESG Consensus Score d’UBS (par nombre d'émetteurs) à au moins (i) 90% des 
titres émis par des entreprises de grande capitalisation domiciliées dans des pays « développés » et 
(ii) 75% des titres émis par des entreprises de grande capitalisation domiciliées dans des pays 
« émergents » (par référence à l'indice de référence) et au moins 75% pour toutes les autres en-
treprises. » 

 

3. Les politiques d'investissement des compartiments suivants seront mises à jour en ce qui concerne 
l'intensité carbone : 

UBS (Lux) Equity SICAV – Euro Countries Income Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European High Dividend Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Income Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global High Dividend Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – US Income Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – US Total Yield Sustainable (USD) 
 

et formulées comme suit : 

« En outre, le compartiment présentera une iIntensité cCarbone moyenne pondéréepour les caté-
gories 1 et 2 et un Score d'alignement sur la température moindres que son indice de référence. 
Les liquidités et les instruments de placement non notés (unrated) ne sont pas pris en compte dans 
le calcul. Le compartiment promeut ainsi des caractéristiques environnementales, sociales et de 
gouvernance. Le compartiment exclut les sociétés dont le profil de durabilité reflète un risque ESG 
élevé ou grave. Outre la politique d’exclusion, aucun placement direct ne sera réalisé dans des 
entreprises qui violent les principes du Pacte mondial de l’ONU sans que des mesures correctives 
perceptibles n’aient été prises ou qui génèrent une part substantielle de leur chiffre d’affaires grâce 
à l'armement, à la production de tabac, aux divertissements pour adultes, au charbon ou à l’énergie 
issue du charbon, au pétrole et au gaz arctiques, aux sables bitumineux. » 

4. Les politiques d'investissement des compartiments suivants : 
 

UBS (Lux) Equity SICAV – German High Dividend Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Sustainable (USD) 
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UBS (Lux) Equity SICAV – Long Term Themes (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Small Caps Europe Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth Sustainable (USD) 

 
 
seront mises à jour comme suit : 

« Le compartiment présentera, soit un profil de durabilité supérieur à celui de son indice de réfé-
rence, soit un ESG Consensus Score d’UBS dont la valeur est comprise entre 7 et 10 (ce qui dénote 
un profil de durabilité solide). 

Le compartiment présente par ailleurs une intensité carbone moyenne pondérée inférieure à celle 
de l’indice de référence et/ou un profil absolu faible (défini comme étant inférieur à 100 tonnes 
d’émissions de CO2 par million de dollars de recettes) ; 

Le compartiment promeut ainsi des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance. 
Les liquidités et les instruments de placement non notés (unrated) ne sont pas pris en compte dans 
le calcul. Les entreprises présentant un profil de durabilité qui laisse supposer l'existence d'un risque 
ESG élevé ou grave sont exclues du compartiment [...]. Outre la politique d’exclusion, aucun place-
ment direct n’est réalisé dans des entreprises qui génèrent une partie substantielle de leur chiffre 
d’affaires grâce à la production de tabac, aux divertissements pour adultes, au charbon ou à l’éner-
gie issue du charbon. » 

5. Le compartiment UBS (Lux) Equity SICAV – Global Impact (USD) sera renommé UBS (Lux) 
Equity SICAV – Engage for Impact (USD). Sa politique d'investissement sera adaptée et est dé-
sormais formulée comme suit : 

« UBS Asset Management classe ce compartiment comme un « Fonds d'impact ». Ce comparti-
ment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales et est conforme à l’Article 8 
du Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le 
secteur des services financiers (« SFDR »). 
Le compartiment, géré de manière active, investit au moins 90% de ses actifs nets dans des actions 
et autres participations de sociétés des marchés développés et émergents du monde entier, qui 
promeuvent des Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies spécifiques, tels que 
définis par l'univers d'impact exclusif du Gestionnaire de portefeuille. Le compartiment vise à gé-
nérer une appréciation du capital et un impact environnemental et/ou social positif en investissant 
et en s'engageant auprès d'entreprises à la valorisation attrayante qui offrent des produits ou des 
services alignés sur des ODD des Nations unies spécifiques et qui présentent un potentiel d'impact 
supplémentaire grâce à l'engagement actif. 
Le Gestionnaire de portefeuille utilise un cadre d'évaluation intrinsèque traditionnel pour identifier 
les sociétés dont la valorisation est intéressante. Le Gestionnaire de portefeuille utilise des facteurs 
quantitatifs et qualitatifs pour définir un univers d'entreprises qui proposent ou fabriquent des pro-
duits ou des services répondant aux ODD des Nations unies, tels que l'eau potable et les produits 
d'assainissement, l'énergie propre, les économies d'énergie, le traitement des maladies, un système 
alimentaire durable et la sécurité alimentaire, l'accès aux services financiers ou d'éducation. Le Ges-
tionnaire de portefeuille utilise les ODD des Nations unies pour orienter et encadrer ses activités 
d'engagement auprès des entreprises en portefeuille. En outre, les entreprises présentant un profil 
de durabilité qui laisse supposer l'existence d'un risque ESG élevé sont exclues du compartiment. 
Le compartiment a recours à l'indice de référence MSCI AC World (div. nets réinvestis) à des fins 
de mesure de la performance et de gestion des risques. L'indice de référence est un indice de 
marché élargi dont les composantes ne sont pas évaluées ni sélectionnées en fonction de leurs 
caractéristiques environnementales et/ou sociales et il n'est donc pas censé être conforme aux ca-
ractéristiques promues par le compartiment. La stratégie de placement et le processus de surveil-
lance garantissent que les exigences écologiques ou sociales du produit sont prises en compte. Le 
Gestionnaire de portefeuille peut agir à son entière discrétion lors de la composition du portefeuille 
et n'est pas tenu par l'indice de référence en ce qui concerne le choix ou la pondération des place-
ments. La performance des placements du compartiment peut dès lors s'écarter sensiblement de 
celle de l'indice de référence. Dès lors que le compartiment investit dans un grand nombre de 
devises en raison de son orientation internationale, le portefeuille d'investissement peut être soumis 
en tout ou en partie à des risques de fluctuations des changes. 
En outre, en vertu du règlement (UE) 2020/852 (le « Règlement sur la taxonomie »), à compter du 
1er janvier 2022, un produit financier qui promeut des caractéristiques environnementales confor-
mément à l’Article 8 du Règlement sur la publication d'informations (SFDR) devra fournir des 
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informations supplémentaires sur cet objectif. Il devra également décrire comment et dans quelle 
mesure ses investissements ont concerné des activités durables sur le plan environnemental au sens 
de l’Article 3 du Règlement sur la taxonomie. Toutefois, compte tenu de l'insuffisance de données 
fiables, à jour et vérifiables, le compartiment n'est pas en mesure de fournir ces informations au 
1er janvier 2022. Le compartiment ne s'engage pas à consacrer une part minimale de ses actifs à 
des investissements durables sur le plan environnemental au sens de l’Article 3 du Règlement sur 
la taxonomie. Par conséquent, la part minimum des investissements durables avec un objectif en-
vironnemental aligné sur le Règlement sur la taxonomie réalisés dans le cadre de ce compartiment 
est de 0%. Compte tenu de l'évolution des aspects sous-jacents de la finance durable en Europe, 
ces informations seront actualisées dès que la Société de gestion disposera des renseignements 
nécessaires. Le prospectus sera mis à jour le cas échéant afin de décrire comment et dans quelle 
mesure les investissements sous-jacents du produit financier sont réalisés dans des activités écono-
miques qui remplissent les critères de durabilité environnementale en vertu du Règlement sur la 
taxonomie. 
 
Le principe d’« absence de préjudice significatif » s’applique exclusivement aux investissements 
sous-jacents de produits financiers prenant en compte les critères de l’UE en matière d’activités 
économiques durables sur le plan environnemental. 
 
Les investissements sous-jacents à la partie restante de ce produit financier ne tiennent pas compte 
des critères de l’UE en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 
 
Les investisseurs doivent prendre en considération le fait que l'engagement d'investissement du 
compartiment peut également comprendre des actions A chinoises négociées par l'intermédiaire 
du Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou du Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Les actions A 
chinoises sont des actions A libellées en renminbi émises par des sociétés domiciliées en Chine 
continentale et négociées sur des bourses de valeurs chinoises telles que celles de Shanghai et de 
Shenzhen. 
 
Ce compartiment peut investir dans les pays développés et émergents. Les risques y affé-
rents sont décrits à la section intitulée « Remarques générales concernant les risques ». 
Les investisseurs doivent, outre ce qui précède, lire, considérer et prendre connaissance 
des risques liés aux placements négociés via Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou Shen-
zhen-Hong Kong Stock Connect. Les observations y afférentes sont présentées en annexe 
à la section intitulée « Remarques générales concernant les risques ». 
Pour les raisons exposées, le compartiment s'adresse aux investisseurs conscients de ces 
risques. »  

6. Le compartiment UBS (Lux) Equity SICAV – Global Defensive (USD) sera renommé UBS (Lux) 
Equity SICAV – Global Defensive Sustainable (USD) et la politique d'investissement sera mise 
à jour comme suit : 

« Le compartiment ne promeut pas de caractéristiques environnementales, sociales et de gouver-
nance (caractéristiques ESG) et ne suit aucun objectif en termes de durabilité ou d'impact. Les 
risques de durabilité ne sont pas systématiquement intégrés en raison de la stratégie de placement 
et de la nature des placements sous-jacents. Le compartiment peut investir dans des stratégies et/ou 
des instruments sous-jacent(e)s intégrant les critères ESG, mais l'allocation à ces placements ne 
permet pas à UBS Asset Management de le considérer comme un fonds ESG Integrated. A l'heure 
actuelle, les risques en matière de durabilité ne devraient pas avoir d'effets considérables sur le 
rendement du compartiment. 

Avant de prendre en compte les investissements utilisés à des fins de gestion des risques, ce com-
partiment, géré de manière active, investit au moins deux tiers de ses actifs dans des actions, des 
produits dérivés sur actions et d'autres participations de sociétés du monde entier. Le processus 
d'investissement est basé sur la réalisation de plus-values sur les marchés d'actions mondiaux tout 
en réduisant le risque (volatilité) et la perte maximale attendue dans le cadre du processus de ges-
tion des risques. Conformément à la Section 5 « Techniques et instruments particuliers ayant pour 
objet des valeurs mobilières et des instruments du marché monétaire », les instruments dérivés (p. 
ex. les options) peuvent être utilisés dans une large mesure pour réduire le risque, notamment sous 
la forme d'une combinaison de positions longues et courtes sur options de vente assorties de dif-
férents prix d'exercice (spread d'option de vente), ainsi que de positions courtes sur option d'achat. 
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Le compartiment utilise un indice de référence composé à 65% de l'indice MSCI World 100% 
Hedged to USD (div. nets réinvestis) et à 35% de l'indice US Federal Funds Effective Rate pour la 
mesure de la performance, et l'indice de référence MSCI World Hedged to USD (div. nets réinvestis) 
pour la construction du portefeuille et la gestion des risques. Le Gestionnaire de portefeuille peut 
composer le portefeuille à son entière discrétion et n'est pas tenu par l'indice de référence en ce 
qui concerne l'exposition aux actions et les pondérations. Pour les catégories d'actions dont la dé-
nomination comporte la mention « hedged », des versions de l'indice de référence couvertes contre 
les risques de change sont utilisées (si elles sont disponibles). Le portefeuille peut s'écarter de l'indice 
de référence en termes d'allocation des investissements et de performance. 

Dès lors que le compartiment investit dans un grand nombre de devises étrangères en raison de 
son orientation internationale, le portefeuille peut être couvert en tout ou en partie par rapport à 
la devise de référence du compartiment afin de réduire les risques de change associés.  

UBS Asset Management classe ce compartiment comme un « Fonds axé sur la durabilité ». Ce 
compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales et est conforme à l’Ar-
ticle 8 du Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans 
le secteur des services financiers (« SFDR »). 

Ce compartiment, géré de manière active, investit au moins 70% de ses actifs dans un portefeuille 
d'actions et d'autres participations dans des entreprises du monde entier. Le processus d'investis-
sement vise à générer des plus-values à partir d'une exposition aux marchés d'actions mondiaux, 
tout en réduisant le risque (volatilité) et la perte maximale. 

Le compartiment a pour objectif d’atténuer les risques et les pertes par rapport à une stratégie 
actions entièrement investie. Le Gestionnaire de portefeuille a recours aux instruments dérivés dans 
le cadre du processus de gestion des risques afin de réduire l’exposition globale aux marchés actions 
et d’atténuer les pertes lorsque ces derniers chutent. Parmi les instruments dérivés utilisés, il peut y 
avoir des options de vente, des put spreads, des options d’achat, des contrats à terme sur indices 
et d’autres instruments et combinaisons.  Conformément à la Section 5 « Techniques et instruments 
particuliers ayant pour objet des valeurs mobilières et des instruments du marché monétaire », les 
instruments dérivés (p. ex. les options) peuvent être utilisés dans une large mesure pour réduire le 
risque, notamment sous la forme d'une combinaison de positions longues et courtes sur options 
de vente assorties de différents prix d'exercice (spread d'option de vente), ainsi que de positions 
courtes sur option d'achat. 

Les investisseurs doivent prendre en considération le fait que l'engagement d'investissement du 
compartiment peut également comprendre des actions A chinoises négociées par l'intermédiaire 
du Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou du Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Les actions A 
chinoises sont des actions A libellées en renminbi émises par des sociétés domiciliées en Chine 
continentale et négociées sur des bourses de valeurs chinoises telles que celles de Shanghai et de 
Shenzhen. 

Le Gestionnaire de portefeuille utilise un ESG Consensus Score d’UBS afin d'identifier des entre-
prises à intégrer à l’univers d’investissement qui présentent de solides caractéristiques de perfor-
mance écologique et sociale et un profil de durabilité robuste. L'ESG Consensus Score d’UBS est 
une moyenne pondérée normalisée des données de notes ESG émanant de fournisseurs externes 
reconnus et internes. Au lieu de s’appuyer exclusivement sur l’évaluation ESG d’un seul prestataire, 
l’évaluation fondée sur le consensus renforce la crédibilité en matière de qualité du profil de dura-
bilité. 

L’ESG Consensus Score d’UBS évalue des facteurs de durabilité tels que la performance des entre-
prises en question en ce qui concerne des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance 
d’entreprise (« ESG »). Ces facteurs ESG se rapportent aux principaux domaines d'activité des en-
treprises et à leur efficacité en matière de gestion des risques ESG. Les éléments suivants relèvent 
entre autres des facteurs environnementaux et sociaux : empreinte écologique et efficacité opéra-
tionnelle, gestion des risques environnementaux, changement climatique, utilisation des ressources 
naturelles, pollution de l’environnement et gestion des déchets, normes de travail et contrôle de la 
chaîne d’approvisionnement, capital humain, diversité parmi les membres du conseil d’administra-
tion, santé et sécurité sur le lieu de travail, sécurité des produits ainsi que les directives en matière 
de lutte contre la fraude et la corruption.  
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Les investissements individuels dans le portefeuille d'actions disposent d’un ESG Consensus Score 
d’UBS (sur une échelle de 0 à 10, où 10 représente le meilleur profil de durabilité). Le profil de 
durabilité du portefeuille d'actions est mesuré à l’aide de l’ESG Consensus Score moyen pondéré 
d’UBS. Le portefeuille d'actions présentera un profil de durabilité supérieur à celui de son indice de 
référence pour la construction de portefeuille. En outre, le portefeuille d'actions présentera un profil 
d'intensité carbone moyen pondéré inférieur à celui de son indice de référence pour la construction 
de portefeuille. 

Les liquidités et les instruments de placement non notés (unrated) (comme les options ou les con-
trats à terme) ne sont pas pris en compte dans le calcul.  

Les entreprises présentant un profil de durabilité qui laisse supposer l'existence d'un risque grave 
ainsi que celles affichant un risque élevé et une tendance négative sont exclues du compartiment. 

Le compartiment utilise un indice de référence pour les risques composé à 65% de l'indice MSCI 
World 100% Hedged to USD (div. nets réinvestis) et à 35% de l'indice US Federal Funds Effective 
Rate rebalanced daily (l'« Indice de référence pour les risques ») afin de mesurer la performance, et 
l'indice de référence MSCI World 100% Hedged to USD (div. nets réinvestis) (l'« Indice de référence 
de construction de portefeuille ») pour la construction du portefeuille et les mesures ESG. L’Indice 
de référence de construction de portefeuille n’est pas conçu pour promouvoir des caractéristiques 
ESG. La stratégie de placement et le processus de surveillance garantissent que les exigences éco-
logiques ou sociales du produit sont prises en compte. Le profil de durabilité du compartiment est 
évalué par rapport à celui de l'indice de référence de construction de portefeuille et les résultats 
correspondants sont calculés au moins une fois par an sur la base des profils mensuels respectifs et 
publiés dans le rapport annuel. Le profil de durabilité est mesuré à l’aide de l’ESG Consensus Score 
moyen pondéré d’UBS et l'Intensité carbone est mesurée sur la base des données de MSCI ou de 
données équivalentes.  

Le Gestionnaire de portefeuille peut agir à sa discrétion lors de la construction du portefeuille d'ac-
tions et n'est pas lié à l'indice de référence de construction de portefeuille en termes de sélection 
d'investissement ou de pondérations. La performance des placements du compartiment peut dès 
lors s'écarter sensiblement de celle de l'indice de référence. Pour les catégories d'actions dont la 
dénomination comporte la mention « hedged », des versions de l'indice de référence couvertes 
contre les risques de change peuvent être utilisées si elles sont disponibles.  

En outre, en vertu du règlement (UE) 2020/852 (le « Règlement sur la taxonomie »), à compter du 
1er janvier 2022, un produit financier qui promeut des caractéristiques environnementales confor-
mément à l’Article 8 du Règlement sur la publication d'informations (SFDR) devra fournir des infor-
mations supplémentaires sur cet objectif. Il devra également décrire comment et dans quelle mesure 
ses investissements ont concerné des activités durables sur le plan environnemental au sens de 
l’Article 3 du Règlement sur la taxonomie. Toutefois, compte tenu de l'insuffisance de données 
fiables, à jour et vérifiables, le compartiment n'est pas en mesure de fournir ces informations au 
1er janvier 2022. Le compartiment ne s'engage pas à consacrer une part minimale de ses actifs à 
des investissements durables sur le plan environnemental au sens de l'article 3 du Règlement sur la 
taxonomie. Compte tenu de l'évolution des aspects sous-jacents de la finance durable en Europe, 
ces informations seront actualisées dès que la Société de gestion disposera des renseignements 
nécessaires. Le prospectus sera mis à jour le cas échéant afin de décrire comment et dans quelle 
mesure les investissements sous-jacents du produit financier sont réalisés dans des activités écono-
miques qui remplissent les critères de durabilité environnementale en vertu du Règlement sur la 
taxonomie. Le principe d’« absence de préjudice significatif » s’applique exclusivement aux inves-
tissements sous-jacents de produits financiers prenant en compte les critères de l’UE en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la 
partie restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en matière d’ac-
tivités économiques durables sur le plan environnemental. 

Les investisseurs doivent prendre en considération le fait que l'engagement d'investissement du 
compartiment peut également comprendre des actions A chinoises négociées par l'intermédiaire 
du Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou du Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Les actions A 
chinoises sont des actions A libellées en yuan renminbi de sociétés installées en Chine continentale 
et négociées sur des bourses chinoises comme la Shanghai Stock Exchange et la Shenzhen Stock 
Exchange. 
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Ce compartiment peut investir dans les pays développés et émergents. Les risques y affé-
rents sont décrits à la section intitulée « Remarques générales concernant les risques ». 
Les investisseurs doivent, outre ce qui précède, lire, considérer et prendre connaissance 
des risques liés aux placements négociés via Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou Shen-
zhen-Hong Kong Stock Connect. Les observations y afférentes sont présentées en annexe 
à la section intitulée « Remarques générales concernant les risques ». Pour les raisons ex-
posées, le compartiment s'adresse aux investisseurs conscients de ces risques ce compar-
timent s'adresse particulièrement aux investisseurs conscients de ces risques. » 

7. La précision suivante sera ajoutée à la politique d'investissement du compartiment UBS (Lux) 
Equity SICAV – Active Climate Aware (USD) : « En outre, les entreprises présentant un profil de 
durabilité qui laisse supposer l'existence d'un risque ESG élevé sont exclues du compartiment. » 

8. La précision suivante sera ajoutée à la politique d'investissement du compartiment UBS (Lux) 
Equity SICAV – European Income Opportunity Sustainable (EUR) : « Le compartiment exclut 
les sociétés dont le profil de durabilité reflète un risque ESG élevé ou grave » 

 

9. La publication des frais des compartiments UBS (Lux) Equity SICAV – O'Connor China 
Long/Short Alpha Strategies UCITS (USD) et UBS (Lux) Equity SICAV – O'Connor Event 
Driven UCITS Fund (USD) sera clarifiée par l'ajout de l'énoncé suivant : La commission de perfor-
mance au niveau du Fonds maître est déduite du Fonds nourricier par le biais de ses investissements 
dans la catégorie d'actions prélevant une commission de performance susmentionnée, c'est-à-dire 
avant l'application de toute commission au niveau du fonds nourricier.  

Par ailleurs, pour le compartiment UBS (Lux) Equity SICAV – O'Connor China Long/Short Al-
pha Strategies UCITS (USD), la commission forfaitaire maximale de certaines catégories d'actions 
sera réduite comme suit : 

« Les frais suivants sont facturés pour couvrir les coûts (au niveau du Fonds nourricier et du Fonds 
maître) » : 

 

 

Commission de gestion forfai-
taire maximale (commission de 

gestion maximale) 
p.a. 

Commission de gestion forfai-
taire maximale (commission de 
gestion maximale) p.a. pour les 

catégories d'actions dont la 
dénomination comporte la 

mention « hedged » 
Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « P » 

2,020% 1,920% 
 1,620% (1,540%) 

2,070% 1,970% 
 1,970% (1,580%) 

 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « N » 

2,720% 2,620% 
 2,180% (2,100%) 

2,770% 2,670% 
 2,140% (2,140%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « K-1 » 

  1,620% 1,520% 
 1,300% (1,220%) 

1,630% 1,550% 
 1,320% (1,240%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « K-B » 

0,065% 
(0,000%) 

0,065% 
(0,000%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « K-X » 

0,000% 
(0,000%) 

0,000% 
(0,000%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « F » 

1,0680% 
(0,8560%) 

1,09110% 
(0,8790%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « Q » 

1,3420% 
(1,06140%) 

1,3470% 
(1,1080%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « I-A1 » 

1,3130% 
(1,0560%) 

1,3460% 
(1,0790%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « I-A2 » 

1,2680% 
(1,0120%) 

1,29310% 
(1,0350%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « I-A3 » 

1,0680% 
(0,8560%) 

1,09110% 
(0,8790%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « I-B » 

0,065% 
(0,000%) 

0,065% 
(0,000%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « I-X » 

0,000% 
(0,000%) 

0,000% 
 (0,000%) 
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Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « U-X » 

0,000% 
(0,000%) 

0,000% 
 (0,000%) 

“ 

 
10. Le compartiment UBS (Lux) Equity SICAV – Russia (USD) n'est plus classé comme un Fonds mixte 

en vertu de l'article 2(7) de la loi allemande sur la fiscalité des investissements et doit désormais 
être considéré comme un « Autre fonds » au sens de cette loi. 
 

11. La commission forfaitaire maximale pour les catégories d'actions dont la dénomination comporte 
la mention « I-B » et « K-B » sera réduite de 0,180% à 0,160% par an pour les compartiments 
UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD), UBS (Lux) Equity SICAV – Asian Smaller Compa-
nies (USD), UBS (Lux) Equity SICAV – Global Emerging Markets Opportunity (USD), UBS 
(Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) et UBS (Lux) Equity SICAV – Russia (USD). 

 
 
 
Les modifications entreront en vigueur le 25 novembre 2022. Les actionnaires opposés aux modifications 
peuvent demander le rachat de leurs actions gratuitement dans les 30 jours qui suivent le présent avis. Les 
modifications seront visibles dans la version de novembre 2022 du Prospectus de la Société. 
 
Luxembourg, le 25 octobre 2022 | La Société 
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Avis aux actionnaires d’UBS (Lux) Equity SICAV 

 
 
Le Conseil d'administration de la Société souhaite vous informer des modifications suivantes apportées au 
prospectus de la Société, dans sa version de novembre 2022 : 
 

1. La Politique de placement générale sera complétée avec les informations suivantes :  

« Sauf indication contraire dans la politique d'investissement spécifique du compartiment, les in-
vestissements dans des Special Purpose Acquisition Companies (« SPAC ») sont limités à 3% des 
actifs nets du compartiment. »  

et les Remarques générales concernant les risques seront mises à jour comme suit : 
 

« Special Purpose Acquisition Companies (SPAC) :  
Une SPAC est une société d'acquisition à vocation spécifique cotée en bourse qui collecte des ca-
pitaux d'investissement dans le but d'acquérir ou de fusionner avec une société existante (« cible 
d'acquisition »). La cible d'acquisition est généralement une société existante non cotée qui sou-
haite entrer en bourse, une opération effectuée par le biais de l'acquisition par, ou de la fusion 
avec, une SPAC au lieu de la méthode traditionnelle de l'introduction en bourse. En règle générale, 
au moment où la SPAC recherche des investisseurs, l'identité de la cible d'acquisition n'est pas 
connue. La structure des SPAC peut être complexe et leurs caractéristiques sont susceptibles de 
varier considérablement, ce qui peut impliquer divers risques, liés notamment à la dilution, à la 
liquidité, aux conflits d'intérêts et à l'incertitude quant à l'identification, l'évaluation et l'éligibilité 
d'une société cible. 
 
Les investisseurs doivent noter que l'investissement dans une SPAC comporte le risque que celle-ci 
ne soit pas en mesure de finaliser une acquisition, par exemple parce qu'aucune cible d'acquisition 
appropriée n'est trouvée, parce que les actionnaires de la SPAC n'approuvent pas l'acquisition ou 
la fusion proposée, parce que les autorisations d'Etat ou d'autres organismes nécessaires ne peu-
vent être obtenues ou parce que l'acquisition ou la fusion échoue après sa réalisation, entraînant 
des pertes. Les actions des sociétés acquises par une SPAC ou fusionnées avec une SPAC peuvent 
être volatiles et comporter un risque financier considérable ». 
 

2. La politique d'investissement spécifique sera adaptée au regard des facteurs environnementaux, 
sociaux et de gouvernance et sera formulée comme suit pour les compartiments ci-dessous : 

UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Asian Smaller Companies (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European Opportunity Unconstrained (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Emerging Markets Opportunity (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Unconstrained (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Future Leaders Small Caps (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Swiss Opportunity (CHF) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth (USD) 
 

« Le compartiment promeut les caractéristiques ESG suivantes : 
 
- Le compartiment n'investira pas directement dans des entreprises qui violent les principes du Pacte 
mondial de l’ONU sans que des mesures correctives perceptibles n’aient été prises. 
- Le compartiment vise à afficher une intensité carbone absolue inférieure à celle de son indice de 
référence et/ou des émissions de carbone absolues inférieures à 100 tonnes par million d’USD de 
chiffre d'affaires. 
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- Le compartiment cherche à maintenir un profil de durabilité supérieur à celui de son indice de 
référence et/ou à investir au moins 51% de ses actifs dans des sociétés dont le profil de durabilité 
se situe dans la moitié supérieure de l'indice de référence (selon l'ESG Consensus Score d’UBS). 

 
Le compartiment promeut des caractéristiques ESG en ce qu'il : 

a. présente une intensité carbone moyenne pondérée inférieure à celle de l’indice de réfé-
rence et/ou un profil absolu faible (défini comme étant inférieur à 100 tonnes d’émissions 
de CO2 par million de dollars de recettes) ;  

b. maintient un profil de durabilité supérieur à celui de son indice de référence et/ou investit 
au moins 51% de ses actifs dans des sociétés dont le profil de durabilité se situe dans la 
moitié supérieure de l'indice de référence (selon l'ESG Consensus Score d’UBS). » 

et les informations ci-dessous concernant l'inclusion de l'analyse ESG au moyen de l'ESG Consensus 
Score d'UBS seront ajoutées pour les compartiments suivants : 

UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European Opportunity Unconstrained (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Unconstrained (USD)  
UBS (Lux) Equity SICAV – Future Leaders Small Caps (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth (USD) 

 
 

« S'agissant des investissements du compartiment, le Gestionnaire de portefeuille inclut une analyse 
ESG en appliquant l’ESG Consensus Score d’UBS (par nombre d'émetteurs) à au moins (i) 90% des 
titres émis par des entreprises de grande capitalisation domiciliées dans des pays « développés » et 
(ii) 75% des titres émis par des entreprises de grande capitalisation domiciliées dans des pays 
« émergents » (par référence à l'indice de référence) et au moins 75% pour toutes les autres en-
treprises. » 

 

3. Les politiques d'investissement des compartiments suivants seront mises à jour en ce qui concerne 
l'intensité carbone : 

UBS (Lux) Equity SICAV – Euro Countries Income Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European High Dividend Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Income Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global High Dividend Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – US Income Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – US Total Yield Sustainable (USD) 
 

et formulées comme suit : 

« En outre, le compartiment présentera une iIntensité cCarbone moyenne pondéréepour les caté-
gories 1 et 2 et un Score d'alignement sur la température moindres que son indice de référence. 
Les liquidités et les instruments de placement non notés (unrated) ne sont pas pris en compte dans 
le calcul. Le compartiment promeut ainsi des caractéristiques environnementales, sociales et de 
gouvernance. Le compartiment exclut les sociétés dont le profil de durabilité reflète un risque ESG 
élevé ou grave. Outre la politique d’exclusion, aucun placement direct ne sera réalisé dans des 
entreprises qui violent les principes du Pacte mondial de l’ONU sans que des mesures correctives 
perceptibles n’aient été prises ou qui génèrent une part substantielle de leur chiffre d’affaires grâce 
à l'armement, à la production de tabac, aux divertissements pour adultes, au charbon ou à l’énergie 
issue du charbon, au pétrole et au gaz arctiques, aux sables bitumineux. » 

4. Les politiques d'investissement des compartiments suivants : 
 

UBS (Lux) Equity SICAV – German High Dividend Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Sustainable (USD) 
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UBS (Lux) Equity SICAV – Long Term Themes (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Small Caps Europe Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth Sustainable (USD) 

 
 
seront mises à jour comme suit : 

« Le compartiment présentera, soit un profil de durabilité supérieur à celui de son indice de réfé-
rence, soit un ESG Consensus Score d’UBS dont la valeur est comprise entre 7 et 10 (ce qui dénote 
un profil de durabilité solide). 

Le compartiment présente par ailleurs une intensité carbone moyenne pondérée inférieure à celle 
de l’indice de référence et/ou un profil absolu faible (défini comme étant inférieur à 100 tonnes 
d’émissions de CO2 par million de dollars de recettes) ; 

Le compartiment promeut ainsi des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance. 
Les liquidités et les instruments de placement non notés (unrated) ne sont pas pris en compte dans 
le calcul. Les entreprises présentant un profil de durabilité qui laisse supposer l'existence d'un risque 
ESG élevé ou grave sont exclues du compartiment [...]. Outre la politique d’exclusion, aucun place-
ment direct n’est réalisé dans des entreprises qui génèrent une partie substantielle de leur chiffre 
d’affaires grâce à la production de tabac, aux divertissements pour adultes, au charbon ou à l’éner-
gie issue du charbon. » 

5. Le compartiment UBS (Lux) Equity SICAV – Global Impact (USD) sera renommé UBS (Lux) 
Equity SICAV – Engage for Impact (USD). Sa politique d'investissement sera adaptée et est dé-
sormais formulée comme suit : 

« UBS Asset Management classe ce compartiment comme un « Fonds d'impact ». Ce comparti-
ment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales et est conforme à l’Article 8 
du Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le 
secteur des services financiers (« SFDR »). 
Le compartiment, géré de manière active, investit au moins 90% de ses actifs nets dans des actions 
et autres participations de sociétés des marchés développés et émergents du monde entier, qui 
promeuvent des Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies spécifiques, tels que 
définis par l'univers d'impact exclusif du Gestionnaire de portefeuille. Le compartiment vise à gé-
nérer une appréciation du capital et un impact environnemental et/ou social positif en investissant 
et en s'engageant auprès d'entreprises à la valorisation attrayante qui offrent des produits ou des 
services alignés sur des ODD des Nations unies spécifiques et qui présentent un potentiel d'impact 
supplémentaire grâce à l'engagement actif. 
Le Gestionnaire de portefeuille utilise un cadre d'évaluation intrinsèque traditionnel pour identifier 
les sociétés dont la valorisation est intéressante. Le Gestionnaire de portefeuille utilise des facteurs 
quantitatifs et qualitatifs pour définir un univers d'entreprises qui proposent ou fabriquent des pro-
duits ou des services répondant aux ODD des Nations unies, tels que l'eau potable et les produits 
d'assainissement, l'énergie propre, les économies d'énergie, le traitement des maladies, un système 
alimentaire durable et la sécurité alimentaire, l'accès aux services financiers ou d'éducation. Le Ges-
tionnaire de portefeuille utilise les ODD des Nations unies pour orienter et encadrer ses activités 
d'engagement auprès des entreprises en portefeuille. En outre, les entreprises présentant un profil 
de durabilité qui laisse supposer l'existence d'un risque ESG élevé sont exclues du compartiment. 
Le compartiment a recours à l'indice de référence MSCI AC World (div. nets réinvestis) à des fins 
de mesure de la performance et de gestion des risques. L'indice de référence est un indice de 
marché élargi dont les composantes ne sont pas évaluées ni sélectionnées en fonction de leurs 
caractéristiques environnementales et/ou sociales et il n'est donc pas censé être conforme aux ca-
ractéristiques promues par le compartiment. La stratégie de placement et le processus de surveil-
lance garantissent que les exigences écologiques ou sociales du produit sont prises en compte. Le 
Gestionnaire de portefeuille peut agir à son entière discrétion lors de la composition du portefeuille 
et n'est pas tenu par l'indice de référence en ce qui concerne le choix ou la pondération des place-
ments. La performance des placements du compartiment peut dès lors s'écarter sensiblement de 
celle de l'indice de référence. Dès lors que le compartiment investit dans un grand nombre de 
devises en raison de son orientation internationale, le portefeuille d'investissement peut être soumis 
en tout ou en partie à des risques de fluctuations des changes. 
En outre, en vertu du règlement (UE) 2020/852 (le « Règlement sur la taxonomie »), à compter du 
1er janvier 2022, un produit financier qui promeut des caractéristiques environnementales confor-
mément à l’Article 8 du Règlement sur la publication d'informations (SFDR) devra fournir des 
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informations supplémentaires sur cet objectif. Il devra également décrire comment et dans quelle 
mesure ses investissements ont concerné des activités durables sur le plan environnemental au sens 
de l’Article 3 du Règlement sur la taxonomie. Toutefois, compte tenu de l'insuffisance de données 
fiables, à jour et vérifiables, le compartiment n'est pas en mesure de fournir ces informations au 
1er janvier 2022. Le compartiment ne s'engage pas à consacrer une part minimale de ses actifs à 
des investissements durables sur le plan environnemental au sens de l’Article 3 du Règlement sur 
la taxonomie. Par conséquent, la part minimum des investissements durables avec un objectif en-
vironnemental aligné sur le Règlement sur la taxonomie réalisés dans le cadre de ce compartiment 
est de 0%. Compte tenu de l'évolution des aspects sous-jacents de la finance durable en Europe, 
ces informations seront actualisées dès que la Société de gestion disposera des renseignements 
nécessaires. Le prospectus sera mis à jour le cas échéant afin de décrire comment et dans quelle 
mesure les investissements sous-jacents du produit financier sont réalisés dans des activités écono-
miques qui remplissent les critères de durabilité environnementale en vertu du Règlement sur la 
taxonomie. 
 
Le principe d’« absence de préjudice significatif » s’applique exclusivement aux investissements 
sous-jacents de produits financiers prenant en compte les critères de l’UE en matière d’activités 
économiques durables sur le plan environnemental. 
 
Les investissements sous-jacents à la partie restante de ce produit financier ne tiennent pas compte 
des critères de l’UE en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 
 
Les investisseurs doivent prendre en considération le fait que l'engagement d'investissement du 
compartiment peut également comprendre des actions A chinoises négociées par l'intermédiaire 
du Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou du Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Les actions A 
chinoises sont des actions A libellées en renminbi émises par des sociétés domiciliées en Chine 
continentale et négociées sur des bourses de valeurs chinoises telles que celles de Shanghai et de 
Shenzhen. 
 
Ce compartiment peut investir dans les pays développés et émergents. Les risques y affé-
rents sont décrits à la section intitulée « Remarques générales concernant les risques ». 
Les investisseurs doivent, outre ce qui précède, lire, considérer et prendre connaissance 
des risques liés aux placements négociés via Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou Shen-
zhen-Hong Kong Stock Connect. Les observations y afférentes sont présentées en annexe 
à la section intitulée « Remarques générales concernant les risques ». 
Pour les raisons exposées, le compartiment s'adresse aux investisseurs conscients de ces 
risques. »  

6. Le compartiment UBS (Lux) Equity SICAV – Global Defensive (USD) sera renommé UBS (Lux) 
Equity SICAV – Global Defensive Sustainable (USD) et la politique d'investissement sera mise 
à jour comme suit : 

« Le compartiment ne promeut pas de caractéristiques environnementales, sociales et de gouver-
nance (caractéristiques ESG) et ne suit aucun objectif en termes de durabilité ou d'impact. Les 
risques de durabilité ne sont pas systématiquement intégrés en raison de la stratégie de placement 
et de la nature des placements sous-jacents. Le compartiment peut investir dans des stratégies et/ou 
des instruments sous-jacent(e)s intégrant les critères ESG, mais l'allocation à ces placements ne 
permet pas à UBS Asset Management de le considérer comme un fonds ESG Integrated. A l'heure 
actuelle, les risques en matière de durabilité ne devraient pas avoir d'effets considérables sur le 
rendement du compartiment. 

Avant de prendre en compte les investissements utilisés à des fins de gestion des risques, ce com-
partiment, géré de manière active, investit au moins deux tiers de ses actifs dans des actions, des 
produits dérivés sur actions et d'autres participations de sociétés du monde entier. Le processus 
d'investissement est basé sur la réalisation de plus-values sur les marchés d'actions mondiaux tout 
en réduisant le risque (volatilité) et la perte maximale attendue dans le cadre du processus de ges-
tion des risques. Conformément à la Section 5 « Techniques et instruments particuliers ayant pour 
objet des valeurs mobilières et des instruments du marché monétaire », les instruments dérivés (p. 
ex. les options) peuvent être utilisés dans une large mesure pour réduire le risque, notamment sous 
la forme d'une combinaison de positions longues et courtes sur options de vente assorties de dif-
férents prix d'exercice (spread d'option de vente), ainsi que de positions courtes sur option d'achat. 
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Le compartiment utilise un indice de référence composé à 65% de l'indice MSCI World 100% 
Hedged to USD (div. nets réinvestis) et à 35% de l'indice US Federal Funds Effective Rate pour la 
mesure de la performance, et l'indice de référence MSCI World Hedged to USD (div. nets réinvestis) 
pour la construction du portefeuille et la gestion des risques. Le Gestionnaire de portefeuille peut 
composer le portefeuille à son entière discrétion et n'est pas tenu par l'indice de référence en ce 
qui concerne l'exposition aux actions et les pondérations. Pour les catégories d'actions dont la dé-
nomination comporte la mention « hedged », des versions de l'indice de référence couvertes contre 
les risques de change sont utilisées (si elles sont disponibles). Le portefeuille peut s'écarter de l'indice 
de référence en termes d'allocation des investissements et de performance. 

Dès lors que le compartiment investit dans un grand nombre de devises étrangères en raison de 
son orientation internationale, le portefeuille peut être couvert en tout ou en partie par rapport à 
la devise de référence du compartiment afin de réduire les risques de change associés.  

UBS Asset Management classe ce compartiment comme un « Fonds axé sur la durabilité ». Ce 
compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales et est conforme à l’Ar-
ticle 8 du Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans 
le secteur des services financiers (« SFDR »). 

Ce compartiment, géré de manière active, investit au moins 70% de ses actifs dans un portefeuille 
d'actions et d'autres participations dans des entreprises du monde entier. Le processus d'investis-
sement vise à générer des plus-values à partir d'une exposition aux marchés d'actions mondiaux, 
tout en réduisant le risque (volatilité) et la perte maximale. 

Le compartiment a pour objectif d’atténuer les risques et les pertes par rapport à une stratégie 
actions entièrement investie. Le Gestionnaire de portefeuille a recours aux instruments dérivés dans 
le cadre du processus de gestion des risques afin de réduire l’exposition globale aux marchés actions 
et d’atténuer les pertes lorsque ces derniers chutent. Parmi les instruments dérivés utilisés, il peut y 
avoir des options de vente, des put spreads, des options d’achat, des contrats à terme sur indices 
et d’autres instruments et combinaisons.  Conformément à la Section 5 « Techniques et instruments 
particuliers ayant pour objet des valeurs mobilières et des instruments du marché monétaire », les 
instruments dérivés (p. ex. les options) peuvent être utilisés dans une large mesure pour réduire le 
risque, notamment sous la forme d'une combinaison de positions longues et courtes sur options 
de vente assorties de différents prix d'exercice (spread d'option de vente), ainsi que de positions 
courtes sur option d'achat. 

Les investisseurs doivent prendre en considération le fait que l'engagement d'investissement du 
compartiment peut également comprendre des actions A chinoises négociées par l'intermédiaire 
du Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou du Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Les actions A 
chinoises sont des actions A libellées en renminbi émises par des sociétés domiciliées en Chine 
continentale et négociées sur des bourses de valeurs chinoises telles que celles de Shanghai et de 
Shenzhen. 

Le Gestionnaire de portefeuille utilise un ESG Consensus Score d’UBS afin d'identifier des entre-
prises à intégrer à l’univers d’investissement qui présentent de solides caractéristiques de perfor-
mance écologique et sociale et un profil de durabilité robuste. L'ESG Consensus Score d’UBS est 
une moyenne pondérée normalisée des données de notes ESG émanant de fournisseurs externes 
reconnus et internes. Au lieu de s’appuyer exclusivement sur l’évaluation ESG d’un seul prestataire, 
l’évaluation fondée sur le consensus renforce la crédibilité en matière de qualité du profil de dura-
bilité. 

L’ESG Consensus Score d’UBS évalue des facteurs de durabilité tels que la performance des entre-
prises en question en ce qui concerne des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance 
d’entreprise (« ESG »). Ces facteurs ESG se rapportent aux principaux domaines d'activité des en-
treprises et à leur efficacité en matière de gestion des risques ESG. Les éléments suivants relèvent 
entre autres des facteurs environnementaux et sociaux : empreinte écologique et efficacité opéra-
tionnelle, gestion des risques environnementaux, changement climatique, utilisation des ressources 
naturelles, pollution de l’environnement et gestion des déchets, normes de travail et contrôle de la 
chaîne d’approvisionnement, capital humain, diversité parmi les membres du conseil d’administra-
tion, santé et sécurité sur le lieu de travail, sécurité des produits ainsi que les directives en matière 
de lutte contre la fraude et la corruption.  
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Les investissements individuels dans le portefeuille d'actions disposent d’un ESG Consensus Score 
d’UBS (sur une échelle de 0 à 10, où 10 représente le meilleur profil de durabilité). Le profil de 
durabilité du portefeuille d'actions est mesuré à l’aide de l’ESG Consensus Score moyen pondéré 
d’UBS. Le portefeuille d'actions présentera un profil de durabilité supérieur à celui de son indice de 
référence pour la construction de portefeuille. En outre, le portefeuille d'actions présentera un profil 
d'intensité carbone moyen pondéré inférieur à celui de son indice de référence pour la construction 
de portefeuille. 

Les liquidités et les instruments de placement non notés (unrated) (comme les options ou les con-
trats à terme) ne sont pas pris en compte dans le calcul.  

Les entreprises présentant un profil de durabilité qui laisse supposer l'existence d'un risque grave 
ainsi que celles affichant un risque élevé et une tendance négative sont exclues du compartiment. 

Le compartiment utilise un indice de référence pour les risques composé à 65% de l'indice MSCI 
World 100% Hedged to USD (div. nets réinvestis) et à 35% de l'indice US Federal Funds Effective 
Rate rebalanced daily (l'« Indice de référence pour les risques ») afin de mesurer la performance, et 
l'indice de référence MSCI World 100% Hedged to USD (div. nets réinvestis) (l'« Indice de référence 
de construction de portefeuille ») pour la construction du portefeuille et les mesures ESG. L’Indice 
de référence de construction de portefeuille n’est pas conçu pour promouvoir des caractéristiques 
ESG. La stratégie de placement et le processus de surveillance garantissent que les exigences éco-
logiques ou sociales du produit sont prises en compte. Le profil de durabilité du compartiment est 
évalué par rapport à celui de l'indice de référence de construction de portefeuille et les résultats 
correspondants sont calculés au moins une fois par an sur la base des profils mensuels respectifs et 
publiés dans le rapport annuel. Le profil de durabilité est mesuré à l’aide de l’ESG Consensus Score 
moyen pondéré d’UBS et l'Intensité carbone est mesurée sur la base des données de MSCI ou de 
données équivalentes.  

Le Gestionnaire de portefeuille peut agir à sa discrétion lors de la construction du portefeuille d'ac-
tions et n'est pas lié à l'indice de référence de construction de portefeuille en termes de sélection 
d'investissement ou de pondérations. La performance des placements du compartiment peut dès 
lors s'écarter sensiblement de celle de l'indice de référence. Pour les catégories d'actions dont la 
dénomination comporte la mention « hedged », des versions de l'indice de référence couvertes 
contre les risques de change peuvent être utilisées si elles sont disponibles.  

En outre, en vertu du règlement (UE) 2020/852 (le « Règlement sur la taxonomie »), à compter du 
1er janvier 2022, un produit financier qui promeut des caractéristiques environnementales confor-
mément à l’Article 8 du Règlement sur la publication d'informations (SFDR) devra fournir des infor-
mations supplémentaires sur cet objectif. Il devra également décrire comment et dans quelle mesure 
ses investissements ont concerné des activités durables sur le plan environnemental au sens de 
l’Article 3 du Règlement sur la taxonomie. Toutefois, compte tenu de l'insuffisance de données 
fiables, à jour et vérifiables, le compartiment n'est pas en mesure de fournir ces informations au 
1er janvier 2022. Le compartiment ne s'engage pas à consacrer une part minimale de ses actifs à 
des investissements durables sur le plan environnemental au sens de l'article 3 du Règlement sur la 
taxonomie. Compte tenu de l'évolution des aspects sous-jacents de la finance durable en Europe, 
ces informations seront actualisées dès que la Société de gestion disposera des renseignements 
nécessaires. Le prospectus sera mis à jour le cas échéant afin de décrire comment et dans quelle 
mesure les investissements sous-jacents du produit financier sont réalisés dans des activités écono-
miques qui remplissent les critères de durabilité environnementale en vertu du Règlement sur la 
taxonomie. Le principe d’« absence de préjudice significatif » s’applique exclusivement aux inves-
tissements sous-jacents de produits financiers prenant en compte les critères de l’UE en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la 
partie restante de ce produit financier ne tiennent pas compte des critères de l’UE en matière d’ac-
tivités économiques durables sur le plan environnemental. 

Les investisseurs doivent prendre en considération le fait que l'engagement d'investissement du 
compartiment peut également comprendre des actions A chinoises négociées par l'intermédiaire 
du Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou du Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Les actions A 
chinoises sont des actions A libellées en yuan renminbi de sociétés installées en Chine continentale 
et négociées sur des bourses chinoises comme la Shanghai Stock Exchange et la Shenzhen Stock 
Exchange. 
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Ce compartiment peut investir dans les pays développés et émergents. Les risques y affé-
rents sont décrits à la section intitulée « Remarques générales concernant les risques ». 
Les investisseurs doivent, outre ce qui précède, lire, considérer et prendre connaissance 
des risques liés aux placements négociés via Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou Shen-
zhen-Hong Kong Stock Connect. Les observations y afférentes sont présentées en annexe 
à la section intitulée « Remarques générales concernant les risques ». Pour les raisons ex-
posées, le compartiment s'adresse aux investisseurs conscients de ces risques ce compar-
timent s'adresse particulièrement aux investisseurs conscients de ces risques. » 

7. La précision suivante sera ajoutée à la politique d'investissement du compartiment UBS (Lux) 
Equity SICAV – Active Climate Aware (USD) : « En outre, les entreprises présentant un profil de 
durabilité qui laisse supposer l'existence d'un risque ESG élevé sont exclues du compartiment. » 

8. La précision suivante sera ajoutée à la politique d'investissement du compartiment UBS (Lux) 
Equity SICAV – European Income Opportunity Sustainable (EUR) : « Le compartiment exclut 
les sociétés dont le profil de durabilité reflète un risque ESG élevé ou grave » 

 

9. La publication des frais des compartiments UBS (Lux) Equity SICAV – O'Connor China 
Long/Short Alpha Strategies UCITS (USD) et UBS (Lux) Equity SICAV – O'Connor Event 
Driven UCITS Fund (USD) sera clarifiée par l'ajout de l'énoncé suivant : La commission de perfor-
mance au niveau du Fonds maître est déduite du Fonds nourricier par le biais de ses investissements 
dans la catégorie d'actions prélevant une commission de performance susmentionnée, c'est-à-dire 
avant l'application de toute commission au niveau du fonds nourricier.  

Par ailleurs, pour le compartiment UBS (Lux) Equity SICAV – O'Connor China Long/Short Al-
pha Strategies UCITS (USD), la commission forfaitaire maximale de certaines catégories d'actions 
sera réduite comme suit : 

« Les frais suivants sont facturés pour couvrir les coûts (au niveau du Fonds nourricier et du Fonds 
maître) » : 

 

 

Commission de gestion forfai-
taire maximale (commission de 

gestion maximale) 
p.a. 

Commission de gestion forfai-
taire maximale (commission de 
gestion maximale) p.a. pour les 

catégories d'actions dont la 
dénomination comporte la 

mention « hedged » 
Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « P » 

2,020% 1,920% 
 1,620% (1,540%) 

2,070% 1,970% 
 1,970% (1,580%) 

 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « N » 

2,720% 2,620% 
 2,180% (2,100%) 

2,770% 2,670% 
 2,140% (2,140%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « K-1 » 

  1,620% 1,520% 
 1,300% (1,220%) 

1,630% 1,550% 
 1,320% (1,240%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « K-B » 

0,065% 
(0,000%) 

0,065% 
(0,000%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « K-X » 

0,000% 
(0,000%) 

0,000% 
(0,000%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « F » 

1,0680% 
(0,8560%) 

1,09110% 
(0,8790%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « Q » 

1,3420% 
(1,06140%) 

1,3470% 
(1,1080%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « I-A1 » 

1,3130% 
(1,0560%) 

1,3460% 
(1,0790%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « I-A2 » 

1,2680% 
(1,0120%) 

1,29310% 
(1,0350%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « I-A3 » 

1,0680% 
(0,8560%) 

1,09110% 
(0,8790%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « I-B » 

0,065% 
(0,000%) 

0,065% 
(0,000%) 

Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « I-X » 

0,000% 
(0,000%) 

0,000% 
 (0,000%) 
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Catégories d'actions dont la dénomination 
comporte la mention « U-X » 

0,000% 
(0,000%) 

0,000% 
 (0,000%) 

“ 

 
10. Le compartiment UBS (Lux) Equity SICAV – Russia (USD) n'est plus classé comme un Fonds mixte 

en vertu de l'article 2(7) de la loi allemande sur la fiscalité des investissements et doit désormais 
être considéré comme un « Autre fonds » au sens de cette loi. 
 

11. La commission forfaitaire maximale pour les catégories d'actions dont la dénomination comporte 
la mention « I-B » et « K-B » sera réduite de 0,180% à 0,160% par an pour les compartiments 
UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD), UBS (Lux) Equity SICAV – Asian Smaller Compa-
nies (USD), UBS (Lux) Equity SICAV – Global Emerging Markets Opportunity (USD), UBS 
(Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) et UBS (Lux) Equity SICAV – Russia (USD). 

 
 
 
Les modifications entreront en vigueur le 25 novembre 2022. Les actionnaires opposés aux modifications 
peuvent demander le rachat de leurs actions gratuitement dans les 30 jours qui suivent le présent avis. Les 
modifications seront visibles dans la version de novembre 2022 du Prospectus de la Société. 
 
Le prospectus, les derniers rapports périodiques en anglais ainsi que les documents d’information clé pour 
l’investisseur en français et en néerlandais, sont disponibles gratuitement auprès du siège social du FCP/de 
la SICAV ainsi que sur le site www.ubs.com/compartiments. Les actionnaires peuvent également contacter 
le siège social du FCP/de la SICAV pour plus d’informations. 
 
 
Société de Gestion et agent de contact selon la directive EU 2019/1160 Art 92: 
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. 
33A Avenue J-F Kennedy, 9053 Luxembourg 
 
 
Luxembourg, le 25 octobre 2022 | La Société 
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Avviso agli azionisti di UBS (Lux) Equity SICAV 

 
 
Il Consiglio di amministrazione della Società desidera informarLa delle seguenti modifiche apportate alla 
versione di novembre 2022 del prospetto di vendita della Società: 
 

1. La seguente informazione verrà aggiunta alla Politica d'investimento generale:  

"Se non diversamente specificato nella politica d'investimento speciale del comparto, gli investi-
menti in Special Purpose Acquisition Companies ("SPAC") sono limitati al 3% del patrimonio netto 
del comparto"  

e le Informazioni di carattere generale sui rischi saranno aggiornate come segue: 
 

"Special Purpose Acquisition Companies (SPAC):  
Una SPAC (special purpose acquisition company) è una società di acquisizione per scopi speciali 
quotata in borsa che raccoglie capitale d'investimento allo scopo di acquisire una società esistente 
("target di acquisizione") o fondersi con essa. Il target di acquisizione è solitamente una società 
esistente non quotata che desidera entrare in borsa, il che avviene attraverso l'acquisizione da parte 
di una SPAC o la fusione con una SPAC e non attraverso il tradizionale percorso di quotazione. Di 
norma, nel momento in cui la SPAC ricerca investitori, l'identità del target di acquisizione non è 
nota. Le SPAC possono avere una struttura complessa e le loro caratteristiche possono variare no-
tevolmente, il che può comportare diversi rischi, come quelli di diluizione, liquidità e conflitti di 
interesse, nonché incertezze sull'identificazione, la valutazione e l'idoneità di una società target. 
 
Gli investitori devono tenere presente che l'investimento in una SPAC comporta il rischio che que-
st'ultima non sia in grado di portare a termine un'acquisizione, ad esempio qualora non venga 
trovato un target di acquisizione adeguato, perché gli azionisti della SPAC non hanno dato il con-
senso necessario all'acquisizione o alla fusione proposta; qualora non sia possibile ottenere le ne-
cessarie autorizzazioni statali o di altro tipo o qualora l'acquisizione o la fusione non abbia successo 
dopo il completamento, causando perdite. Le azioni delle società acquisite da una SPAC o incorpo-
rate mediante fusione in una SPAC possono essere volatili e comportare un rischio finanziario si-
gnificativo". 
 

2. Per quanto riguarda gli aspetti ambientali, sociali e di governance (ESG), la politica d'investimento 
speciale dei seguenti comparti sarà modificata come segue: 

UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Asian Smaller Companies (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European Opportunity Unconstrained (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Emerging Markets Opportunity (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Unconstrained (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Future Leaders Small Caps (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Swiss Opportunity (CHF) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth (USD) 
 

"Il comparto promuove le seguenti caratteristiche ESG: 
 
- Il comparto non investirà direttamente in società che violano i principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite, salvo nei casi in cui sia stata intrapresa un'azione correttiva credibile. 
- Il comparto mira ad avere un'intensità di carbonio assoluta inferiore rispetto al suo benchmark e/o 
emissioni di carbonio il cui valore assoluto sia inferiore a 100 tonnellate per milione di dollari USA 
di entrate. 
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- Il comparto si propone di mantenere un profilo di sostenibilità più elevato di quello del suo ben-
chmark e/o di investire almeno il 51% del proprio patrimonio in società i cui profili di sostenibilità 
si collocano nella fascia superiore del benchmark (in base alla classificazione dell'ESG Consensus 
Score di UBS) 

 
Il comparto incorpora i seguenti criteri di promozione delle caratteristiche ESG: 

a. Avere un'intensità di carbonio media ponderata inferiore al benchmark e/o un basso profilo 
assoluto (definito come inferiore a 100 tonnellate di emissioni di CO2 per milione di dollari 
di entrate).  

b. Mantenere un profilo di sostenibilità più elevato di quello del suo benchmark e/o investire 
almeno il 51% del proprio patrimonio in società i cui profili di sostenibilità si collocano 
nella fascia superiore del benchmark (in base alla classificazione dell'ESG Consensus Score 
di UBS)." 

e le seguenti informazioni relative all'inclusione dell'analisi ESG attraverso l'ESG Consensus Score 
di UBS saranno aggiunte per i seguenti comparti: 

UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European Opportunity Unconstrained (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Unconstrained (USD)  
UBS (Lux) Equity SICAV – Future Leaders Small Caps (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth (USD) 

 
 

"Per quanto riguarda gli investimenti del comparto, il Gestore di portafoglio include l'analisi ESG 
mediante l'ESG Consensus Score di UBS (per numero di emittenti) per almeno (i) il 90% dei titoli 
emessi da società a grande capitalizzazione aventi sede in paesi "sviluppati" e (ii) il 75% dei titoli 
emessi da società a grande capitalizzazione aventi sede in paesi "emergenti" (in riferimento al ben-
chmark) e almeno il 75% per tutte le altre società." 

 

3. Le politiche di investimento dei seguenti comparti saranno aggiornate in relazione all'intensità di 
carbonio: 

UBS (Lux) Equity SICAV – Euro Countries Income Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European High Dividend Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Income Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global High Dividend Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – US Income Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – US Total Yield Sustainable (USD) 
 

nel modo che segue: 

"Inoltre, il comparto avrà una minore iIntensità di cCarbonio media ponderata di emissioni Scope 
1+2 e un Temperature Alignment Score inferiori rispetto al benchmark. Il calcolo non tiene conto 
di liquidità e strumenti d'investimento privi di rating. Di conseguenza, il comparto promuove carat-
teristiche ambientali e sociali nonché di governance. Il comparto esclude le società con un profilo 
di sostenibilità che indica un rischio ESG alto o grave. Oltre a quanto indicato nella politica di esclu-
sione, il comparto non effettuerà investimenti diretti in società che violano i principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite senza aver intrapreso un'azione correttiva credibile, o che generano 
una quota significativa del loro fatturato da armi, produzione di tabacco, intrattenimento per adulti, 
carbone o energia da centrali elettriche a carbone, petrolio e gas nell'Artico e sabbie bituminose." 

4. Le politiche d'investimento dei seguenti comparti: 
 

UBS (Lux) Equity SICAV – German High Dividend Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Sustainable (USD) 
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UBS (Lux) Equity SICAV – Long Term Themes (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Small Caps Europe Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth Sustainable (USD) 

 
 
saranno aggiornate come segue: 

"Il comparto manterrà un profilo di sostenibilità più elevato di quello del suo benchmark o presenta 
un ESG Consensus Score di UBS compreso tra 7 e 10 (a indicazione di un valido profilo di sosteni-
bilità). 

Il comparto avrà inoltre un'intensità di carbonio media ponderata inferiore al benchmark e/o un 
basso profilo assoluto (definito come inferiore a 100 tonnellate di emissioni di CO2 per milione di 
dollari di entrate). 

Di conseguenza, il comparto promuove caratteristiche ambientali e sociali nonché di governance. Il 
calcolo non tiene conto di liquidità e strumenti d'investimento privi di rating. Il comparto esclude le 
società con un profilo di sostenibilità che indica un rischio ESG alto o grave […]. Oltre a quanto 
indicato nella politica di esclusione, il comparto non effettuerà investimenti diretti in società che 
generano una quota significativa del loro fatturato nella produzione di tabacco, intrattenimento 
per adulti, carbone o energia da centrali elettriche a carbone." 

5. La denominazione del comparto UBS (Lux) Equity SICAV – Global Impact (USD) sarà modificata 
in UBS (Lux) Equity SICAV – Engage for Impact (USD) e la politica d'investimento sarà adattata 
secondo la formulazione che segue: 

"Questo comparto è classificato da UBS Asset Management come Fondo Impact. Questo comparto 
promuove caratteristiche ambientali e/o sociali ed è conforme all'Articolo 8 del Regolamento (UE) 
2019/2088 relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari ("SFDR"). 
Questo comparto a gestione attiva investe almeno il 90% del patrimonio netto in azioni e altre 
partecipazioni di società dei mercati sviluppati ed emergenti di tutto il mondo che promuovono 
specifici Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite, in base alla definizione dell'uni-
verso d'impatto proprietario del Gestore di portafoglio. Il comparto mira a garantire l'apprezza-
mento del capitale e un impatto ambientale e/o sociale positivo investendo in e avviando un'attività 
di engagement con società che presentano valutazioni interessanti e che offrono prodotti o servizi 
allineati a specifici SDG delle Nazioni Unite e che possiedono il potenziale di generare un ulteriore 
impatto attraverso un engagement attivo. 
Il Gestore di portafoglio utilizza un tradizionale quadro del valore intrinseco per individuare le so-
cietà con valutazioni interessanti. Il Gestore di portafoglio utilizza fattori quantitativi e qualitativi 
per definire un universo di società che offrono o producono beni o servizi allineati agli SDG delle 
Nazioni Unite, quali prodotti relativi ad acqua pulita e servizi igienico-sanitari, energia pulita, rispar-
mio energetico, cura di malattie, sistemi alimentari sostenibili e sicurezza alimentare, accesso alla 
finanza o servizi formativi. Il Gestore di portafoglio utilizza gli SDG delle Nazioni Unite per guidare 
e inquadrare le attività di engagement con le società in cui investe. In aggiunta, il comparto esclude 
le società con un profilo di sostenibilità che indica un rischio ESG grave. 
Il comparto utilizza come benchmark l'indice MSCI AC World (div. netti reinvestiti) per fini di misu-
razione della performance e gestione del rischio. Il benchmark è un ampio indice di mercato che 
non valuta né include le proprie componenti sulla base delle caratteristiche ambientali e/o sociali e 
pertanto non è da intendersi come allineato con le caratteristiche promosse dal comparto. La stra-
tegia d'investimento e il processo di monitoraggio garantiscono che le caratteristiche ambientali o 
sociali del prodotto siano prese in considerazione. Il Gestore del portafoglio può costruire il porta-
foglio a propria discrezione e non è vincolato al benchmark in termini di selezione degli investimenti 
o ponderazione. Ciò significa che la performance d'investimento del comparto può discostarsi da 
quella del benchmark. Dal momento che il comparto investe in molteplici valute in conseguenza 
del suo orientamento globale, il portafoglio o parti dello stesso potrebbero essere soggetti a flut-
tuazioni valutarie. 
Inoltre, ai sensi del Regolamento (UE) 2020/852 (il "Regolamento sulla tassonomia"), a partire dal 
1° gennaio 2022 un prodotto finanziario conforme all'Articolo 8 dell'SFDR che promuove caratte-
ristiche ambientali deve fornire informazioni aggiuntive su tale obiettivo e una descrizione del modo 
e della misura in cui i suoi investimenti riguardano attività economiche che si qualificano come 
ecosostenibili ai sensi dell'Articolo 3 del Regolamento sulla tassonomia. Tuttavia, data l'assenza di 
dati affidabili, aggiornati e verificabili, il comparto non è in grado di fornire le informazioni richieste 
al 1° gennaio 2022. Il comparto non si impegna a destinare una percentuale minima del proprio 
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patrimonio a investimenti che si qualificano come ecosostenibili ai sensi dell'Articolo 3 del Regola-
mento sulla tassonomia. Su questa base, la quota minima degli investimenti sottostanti di questo 
comparto che sono investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineato al Regolamento 
sulla tassonomia è pari allo 0%. Tenendo conto dei recenti sviluppi della finanza sostenibile a livello 
europeo, tali informazioni saranno aggiornate non appena la Società di gestione disporrà dei dati 
necessari. Ove necessario, il prospetto informativo sarà aggiornato per descrivere come e in che 
misura gli investimenti sottostanti il prodotto finanziario riguardano attività economiche che si qua-
lificano come ecosostenibili ai sensi del Regolamento sulla tassonomia. 
 
Il principio 'non arrecare un danno significativo' si applica esclusivamente agli investimenti che ten-
gono conto dei criteri fissati dall'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Gli investimenti sottostanti la parte restante di questo prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri fissati dall'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Si fa rilevare agli investitori che il comparto può avere un'esposizione alle Azioni A ("A-share") 
cinesi negoziate tramite lo Shanghai-Hong Kong Stock Connect o lo Shenzhen-Hong Kong Stock 
Connect. Le Azioni A cinesi sono azioni A denominate in renminbi emesse da società aventi sede 
nella Cina continentale e negoziate su borse valori cinesi come la Shanghai Stock Exchange e la 
Shenzhen Stock Exchange. 
 
Il comparto può investire sia nei mercati sviluppati che in quelli emergenti. I rischi associati 
a questo tipo di investimento sono elencati nella sezione "Informazioni di carattere gene-
rale sui rischi". In aggiunta a quanto sopra, gli investitori sono tenuti a leggere, conoscere 
e prendere in considerazione i rischi associati agli investimenti negoziati tramite lo Shan-
ghai-Hong Kong Stock Connect o lo Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Ulteriori infor-
mazioni in materia sono presenti dopo la sezione "Informazioni di carattere generale sui 
rischi". 
Per i motivi summenzionati, il comparto è indicato per gli investitori consapevoli di tali 
rischi."  

6. La denominazione del comparto UBS (Lux) Equity SICAV - Global Defensive (USD) sarà modi-
ficata in UBS (Lux) Equity SICAV - Global Defensive Sustainable (USD) e la politica d'investi-
mento sarà aggiornata come segue: 

"Il comparto non promuove alcuna caratteristica ambientale, sociale o di governance (ESG) e non 
persegue alcun obiettivo di sostenibilità o di impatto. I rischi di sostenibilità non sono sistematica-
mente integrati in base alla strategia di investimento e al tipo di investimenti sottostanti. Il comparto 
può investire in strategie e/o strumenti sottostanti conformi ai criteri ESG. Tuttavia, l'allocazione a 
tali investimenti non consente ad UBS Asset Management di classificare il presente comparto come 
fondo conforme ai criteri ESG. Al momento non si prevede che i rischi di sostenibilità abbiano un 
impatto significativo sul rendimento del comparto. 

Prima di prendere in considerazione gli investimenti utilizzati a fini di gestione del rischio, questo 
comparto a gestione attiva investe almeno due terzi del patrimonio in azioni, derivati azionari e 
altre partecipazioni di società di tutto il mondo. Il processo d'investimento si basa sulla realizzazione 
di plusvalenze sui mercati azionari globali, riducendo al contempo il rischio (volatilità) e il drawdown 
massimo previsto nell'ambito del processo di gestione del rischio. In conformità alla Sezione 5 "Tec-
niche e strumenti speciali aventi come sottostante titoli e strumenti del mercato monetario", è 
possibile fare ampio ricorso ai derivati (ad esempio le opzioni) ai fini di riduzione del rischio, ad 
esempio tramite combinazioni di posizioni lunghe e corte su opzioni put con prezzi di esercizio 
diversi (put spread), nonché posizioni corte su opzioni call. 

Il comparto utilizza un benchmark composto per il 65% dall'MSCI World 100% Hedged to USD 
(div. netti reinvestiti) e per il 35% dal Tasso effettivo sui federal fund degli Stati Uniti per fini di 
misurazione della performance, e l'MSCI World Hedged to USD (div. netti reinvestiti) come bench-
mark per la costruzione del portafoglio e la gestione del rischio. Il Gestore di portafoglio può co-
struire il portafoglio a propria discrezione e non è vincolato al benchmark in termini di azioni o 
ponderazioni. Per le classi di azioni che presentano la dicitura "hedged" nella propria denomina-
zione, si utilizzano versioni del benchmark dotate di copertura valutaria (se disponibili). Il portafoglio 
può discostarsi dal benchmark in termini di allocazione e di performance degli investimenti. 
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Dal momento che il comparto investe in molte valute estere in conseguenza del suo orientamento 
globale, il portafoglio o parti dello stesso potrebbero essere oggetto di copertura rispetto alla valuta 
di riferimento del comparto, al fine di ridurre il relativo rischio di cambio.  

Questo comparto è classificato da UBS Asset Management come Fondo Sustainability Focus. Questo 
comparto promuove caratteristiche ambientali e sociali ed è conforme all'Articolo 8 del Regola-
mento (UE) 2019/2088 relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 
("SFDR"). 

Questo comparto a gestione attiva investe almeno il 70% del suo patrimonio in un portafoglio 
azionario, composto da azioni e altre partecipazioni di società di tutto il mondo. Il processo d'inve-
stimento punta a realizzare plusvalenze tramite l'esposizione ai mercati azionari globali, riducendo 
al contempo il rischio (volatilità) e il drawdown massimo. 

Il comparto mira a ridurre il rischio e le perdite rispetto a una strategia azionaria completamente 
investita. Il Gestore di portafoglio si avvale di strumenti derivati nell'ambito del processo di gestione 
del rischio per ridurre l'esposizione complessiva ai mercati azionari e fornire protezione dai ribassi 
di questi ultimi. Gli strumenti derivati possono includere opzioni put, put spread, opzioni call, futu-
res su indici e altri strumenti e combinazioni.  In conformità alla Sezione 5 "Tecniche e strumenti 
speciali aventi come sottostante titoli e strumenti del mercato monetario", è possibile fare ampio 
ricorso ai derivati (ad esempio le opzioni) ai fini di riduzione del rischio, ad esempio tramite combi-
nazioni di posizioni lunghe e corte su opzioni put con prezzi di esercizio diversi (put spread), nonché 
posizioni corte su opzioni call. 

Si fa rilevare agli investitori che il comparto può avere un'esposizione alle Azioni A ("A-share") cinesi 
negoziate tramite lo Shanghai-Hong Kong Stock Connect o lo Shenzhen-Hong Kong Stock Con-
nect. Le Azioni A cinesi sono azioni A denominate in renminbi emesse da società aventi sede nella 
Cina continentale e negoziate su borse valori cinesi come la Shanghai Stock Exchange e la Shenzhen 
Stock Exchange. 

Il Gestore di portafoglio utilizza l'ESG Consensus Score di UBS per individuare società con solide 
performance ambientali e sociali o un valido profilo di sostenibilità da inserire nell'universo d'inve-
stimento. L'ESG Consensus Score di UBS è costituito dalla media ponderata normalizzata dei pun-
teggi ESG assegnati da fornitori interni ed esterni riconosciuti. Rispetto all'utilizzo di un punteggio 
ESG elaborato da un unico fornitore, l'approccio basato sul consenso rafforza la fiducia nella qualità 
del profilo di sostenibilità. 

L'ESG Consensus Score di UBS valuta fattori di sostenibilità che comprendono la performance delle 
società pertinenti in relazione ad aspetti ambientali, sociali e di governance (ESG). Questi aspetti 
ESG riguardano le principali aree di attività delle società e la loro efficacia nel gestire i rischi ESG. I 
fattori ambientali e sociali possono includere (a titolo non esaustivo) quanto segue: impronta am-
bientale ed efficienza operativa, gestione del rischio ambientale, cambiamento climatico, impiego 
di risorse naturali, inquinamento e gestione dei rifiuti, standard occupazionali e monitoraggio della 
catena di approvvigionamento, capitale umano, diversità del Consiglio di amministrazione, salute e 
sicurezza sul lavoro, sicurezza dei prodotti e linee guida antifrode e anticorruzione.  

Ai singoli investimenti compresi nel portafoglio azionario è stato assegnato un ESG Consensus Score 
di UBS (su una scala da 0 a 10, dove 10 indica il migliore profilo di sostenibilità) Il profilo di soste-
nibilità del portafoglio azionario è misurato utilizzando l'ESG Consensus Score di UBS medio pon-
derato. Il portafoglio azionario manterrà un profilo di sostenibilità più elevato rispetto a quello del 
suo benchmark di costruzione del portafoglio. Inoltre, il portafoglio azionario avrà una minore In-
tensità di carbonio media ponderata rispetto a quella del suo benchmark di costruzione del porta-
foglio. 

Il calcolo non tiene conto di liquidità e strumenti d'investimento privi di rating (quali opzioni e fu-
tures).  

Il comparto esclude le società con un profilo di sostenibilità che indica un rischio grave e le imprese 
che presentano un rischio alto o un trend negativo. 

Il comparto utilizza un benchmark di rischio composto per il 65% dall'indice MSCI World 100% 
Hedged to USD (div. netti reinvestiti) e per il 35% dal Tasso effettivo sui federal fund degli Stati 
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Uniti ribilanciato quotidianamente (il "Benchmark di rischio") per fini di misurazione della perfor-
mance, e utilizza l'indice MSCI World 100% Hedged to USD (div. netti reinvestiti) (il "Benchmark 
di costruzione del portafoglio") per la costruzione del portafoglio e la misurazione dei parametri 
ESG. Il Benchmark di costruzione del portafoglio non ha lo scopo di promuovere caratteristiche 
ESG. La strategia d'investimento e il processo di monitoraggio garantiscono che le caratteristiche 
ambientali o sociali del prodotto siano prese in considerazione. Il profilo di sostenibilità del com-
parto viene misurato in relazione a quello del benchmark di costruzione del portafoglio e i relativi 
risultati sono calcolati almeno una volta all'anno sulla base dei rispettivi profili mensili e pubblicati 
nella relazione annuale. Il profilo di sostenibilità è misurato sulla base dell'ESG Consensus Score di 
UBS medio ponderato e l'Intensità di carbonio è misurata sulla base dei dati MSCI o equivalenti.  

Il Gestore di portafoglio può costruire il portafoglio azionario a propria discrezione e non è vincolato 
al benchmark di costruzione del portafoglio in termini di selezione degli investimenti o pondera-
zione. Ciò significa che la performance d'investimento del comparto può discostarsi da quella del 
benchmark. Per le classi di azioni che presentano la dicitura "hedged" nella propria denominazione, 
si potrebbero utilizzare versioni del benchmark dotate di copertura valutaria, se disponibili.  

Inoltre, ai sensi del Regolamento (UE) 2020/852 (il "Regolamento sulla tassonomia"), a partire dal 
1° gennaio 2022 un prodotto finanziario conforme all'Articolo 8 dell'SFDR che promuove caratte-
ristiche ambientali deve fornire informazioni aggiuntive su tale obiettivo e una descrizione del modo 
e della misura in cui i suoi investimenti riguardano attività economiche che si qualificano come 
ecosostenibili ai sensi dell'Articolo 3 del Regolamento sulla tassonomia. Tuttavia, data l'assenza di 
dati affidabili, aggiornati e verificabili, il comparto non è in grado di fornire le informazioni richieste 
al 1° gennaio 2022. Il comparto non si impegna a destinare una percentuale minima del proprio 
patrimonio a investimenti che si qualificano come ecosostenibili ai sensi dell'articolo 3 del Regola-
mento sulla tassonomia. Tenendo conto dei recenti sviluppi della finanza sostenibile a livello euro-
peo, tali informazioni saranno aggiornate non appena la Società di gestione disporrà dei dati ne-
cessari. Ove necessario, il prospetto informativo sarà aggiornato per descrivere come e in che misura 
gli investimenti sottostanti il prodotto finanziario riguardano attività economiche che si qualificano 
come ecosostenibili ai sensi del Regolamento sulla tassonomia. Il principio 'non arrecare un danno 
significativo' si applica esclusivamente agli investimenti che tengono conto dei criteri fissati dall'UE 
per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante di questo 
prodotto finanziario non tengono conto dei criteri fissati dall'UE per le attività economiche ecoso-
stenibili. 

Si fa rilevare agli investitori che il comparto può avere un'esposizione alle Azioni A ("A-share") cinesi 
negoziate tramite lo Shanghai-Hong Kong Stock Connect o lo Shenzhen-Hong Kong Stock Con-
nect. Le Azioni A cinesi sono azioni A denominate in renminbi emesse da società aventi sede nella 
Cina continentale e negoziate su borse valori cinesi come la Shanghai Stock Exchange e la Shenzhen 
Stock Exchange. 

Il comparto può investire sia nei mercati sviluppati che in quelli emergenti. I rischi associati 
a questo tipo di investimento sono elencati nella sezione "Informazioni di carattere gene-
rale sui rischi". In aggiunta a quanto sopra, gli investitori sono tenuti a leggere, conoscere 
e prendere in considerazione i rischi associati agli investimenti negoziati tramite lo Shan-
ghai-Hong Kong Stock Connect o lo Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Ulteriori infor-
mazioni in materia sono presenti dopo la sezione "Informazioni di carattere generale sui 
rischi". Per i motivi summenzionati, il comparto è indicato per gli investitori consapevoli 
di tali rischi questo comparto è particolarmente indicato per gli investitori consapevoli dei 
rischi." 

7. Alla politica d'investimento del comparto UBS (Lux) Equity SICAV – Active Climate Aware 
(USD) verrà aggiunto il chiarimento che segue: "In aggiunta, il comparto esclude le società con un 
profilo di sostenibilità che indica un rischio ESG grave." 

8. Alla politica d'investimento del comparto UBS (Lux) Equity SICAV – European Income Oppor-
tunity Sustainable (EUR) verrà aggiunto il chiarimento che segue: "Il comparto esclude le società 
con un profilo di sostenibilità che indica un rischio ESG alto o grave" 
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9. L'informativa sulle commissioni dei comparti UBS (Lux) Equity SICAV - O'Connor China 
Long/Short Alpha Strategies UCITS (USD) e UBS (Lux) Equity SICAV - O'Connor Event Dri-
ven UCITS Fund (USD) sarà precisata tramite la seguente aggiunta: La commissione di perfor-
mance a livello del Fondo master viene dedotta dal Fondo feeder attraverso i suoi investimenti nella 
suddetta classe di azioni soggetta a commissione di performance, vale a dire prima dell'applicazione 
di qualsivoglia commissione a livello del fondo feeder.  

Inoltre, per il comparto UBS (Lux) Equity SICAV - O'Connor China Long/Short Alpha Strate-
gies UCITS (USD), la commissione forfetaria massima per alcune classi di azioni sarà ridotta come 
indicato di seguito: 

"Le seguenti commissioni sono applicate per coprire i costi (a livello di Fondo feeder e Fondo ma-
ster)": 

 

 

Commissione forfetaria mas-
sima (commissione di gestione 

massima) 
annua 

Commissione forfetaria mas-
sima (commissione di gestione 
massima) annua per le classi di 
azioni nella cui denominazione 
compare la dicitura "hedged" 

Classi di azioni nella cui denominazione com-
pare la dicitura "P" 

2,020% 1,920% 
 1,620% (1,540%) 

2,070% 1,970% 
 1,970% (1,580%) 

 

Classi di azioni nella cui denominazione com-
pare la dicitura "N" 

2,720% 2,620% 
 2,180% (2,100%) 

2,770% 2,670% 
 2,140% (2,140%) 

Classi di azioni nella cui denominazione com-
pare la dicitura "K-1" 

  1,620% 1,520% 
 1,300% (1,220%) 

1,630% 1,550% 
 1,320% (1,240%) 

Classi di azioni nella cui denominazione com-
pare la dicitura "K-B" 

0,065% 
(0,000%) 

0,065% 
(0,000%) 

Classi di azioni nella cui denominazione com-
pare la dicitura "K-X" 

0,000% 
(0,000%) 

0,000% 
(0,000%) 

Classi di azioni nella cui denominazione com-
pare la dicitura "F" 

1,0680% 
(0,8560%) 

1,09110% 
(0,8790%) 

Classi di azioni nella cui denominazione com-
pare la dicitura "Q" 

1,3420% 
(1,06140%) 

1,3470% 
(1,1080%) 

Classi di azioni nella cui denominazione com-
pare la dicitura "I-A1" 

1,3130% 
(1,0560%) 

1,3460% 
(1,0790%) 

Classi di azioni nella cui denominazione com-
pare la dicitura "I-A2" 

1,2680% 
(1,0120%) 

1,29310% 
(1,0350%) 

Classi di azioni nella cui denominazione com-
pare la dicitura "I-A3" 

1,0680% 
(0,8560%) 

1,09110% 
(0,8790%) 

Classi di azioni nella cui denominazione com-
pare la dicitura "I-B" 

0,065% 
(0,000%) 

0,065% 
(0,000%) 

Classi di azioni nella cui denominazione com-
pare la dicitura "I-X" 

0,000% 
(0,000%) 

0,000% 
 (0,000%) 

Classi di azioni nella cui denominazione com-
pare la dicitura "U-X" 

0,000% 
(0,000%) 

0,000% 
 (0,000%) 

" 

 
10. Il comparto UBS (Lux) Equity SICAV - Russia (USD) non è più classificato come Fondo misto ai 

sensi della Sezione 2, paragrafo 7, della Legge tedesca sulla tassazione degli investimenti e d'ora in 
poi sarà considerato un "Altro fondo" ai sensi della Legge tedesca sulla tassazione degli investi-
menti. 
 

11. La commissione forfetaria massima per le classi di azioni nella cui denominazione compare la dici-
tura "I-B" e "K-B" sarà ridotta dallo 0,180% allo 0,160% annuo per i comparti UBS (Lux) Equity 
SICAV - All China (USD), UBS (Lux) Equity SICAV - Asian Smaller Companies (USD), UBS 
(Lux) Equity SICAV - Global Emerging Markets Opportunity (USD), UBS (Lux) Equity SICAV 
- China Health Care (USD) e UBS (Lux) Equity SICAV - Russia (USD). 
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Le modifiche entreranno in vigore in data 25 novembre 2022. Gli azionisti contrari alle modifiche hanno il 
diritto di richiedere il rimborso delle proprie azioni a titolo gratuito entro 30 giorni dal presente avviso. Le 
modifiche saranno incluse nella versione di novembre 2022 del Prospetto di vendita della Società. 
 
Lussemburgo, 25 ottobre 2022 | La Società 
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Notificación a los accionistas de UBS (Lux) Equity SICAV 

 
 
Por la presente, el Consejo de administración de la Sociedad le informa de los siguientes cambios introdu-
cidos en el folleto de venta de la Sociedad, en su versión de noviembre de 2022: 
 

1. Se añadirá la siguiente información a la Política de inversión general:  

«Salvo que la política de inversión especial del subfondo especifique lo contrario, las inversiones 
en sociedades de adquisición con fines especiales (las “SPAC”, por sus siglas en inglés) están limi-
tadas al 3% del patrimonio neto del subfondo»  

Asimismo, la Información general sobre riesgos se actualizará de la siguiente manera: 
 

«Sociedades de adquisición con fines especiales (“SPAC”):  
Una SPAC es una sociedad de adquisición con fines especiales que cotiza en bolsa y capta capital 
de inversión con el propósito de adquirir una empresa existente o fusionarse con ella (el “objetivo 
de la adquisición”) El objetivo de la adquisición suele ser una compañía existente no cotizada que 
desea salir a bolsa. A tal efecto, es objeto de una operación de adquisición por parte de una SPAC 
o de una operación de fusión con una SPAC, en lugar de recurrir al procedimiento tradicional pa-
ra estrenarse en el parqué. Por lo general, cuando la SPAC se encuentra en proceso de captar in-
versores, la identidad del objetivo de la adquisición se desconoce. La estructura de las SPAC pue-
de resultar compleja y sus características pueden diferir de forma significativa, lo que puede tra-
ducirse en distintos riesgos, como los de dilución, liquidez, conflictos de interés e incertidumbre 
sobre la identificación, la valoración y la elegibilidad de una empresa objetivo. 
 
Los inversores deben tener presente que la inversión en una SPAC conlleva el riesgo de que la 
SPAC en cuestión no pueda completar la adquisición debido, por ejemplo, a que no identifique 
un objetivo de adquisición apropiado, a que los accionistas de la SPAC no den el visto bueno ne-
cesario a la adquisición o fusión propuesta o a que no puedan obtenerse las autorizaciones esta-
tales o de otra índole requeridas, a lo que se suma el riesgo de que la adquisición o la fusión re-
sulte infructuosa tras haberse completado y desemboque en pérdidas. Las acciones de las empre-
sas que adquiere una SPAC o que se fusionan con una SPAC pueden resultar volátiles y llevar 
aparejado un riesgo financiero considerable». 
 

2. La política de inversión especial de los siguientes subfondos se ajustará en lo que respecta a los 
aspectos ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG) de cara a adoptar la formulación 
especificada a continuación: 

UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Asian Smaller Companies (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European Opportunity Unconstrained (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Emerging Markets Opportunity (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Unconstrained (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Future Leaders Small Caps (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV - Swiss Opportunity (CHF) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth (USD) 
 

«El subfondo promueve las siguientes características ESG: 
 
- El subfondo no invertirá directamente en empresas que incumplan los principios del Pacto Mun-
dial de las Naciones Unidas a menos que hayan adoptado medidas correctivas creíbles. 
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- El subfondo trata de tener una intensidad de carbono absoluta inferior a la de su índice de refe-
rencia y/o un volumen absoluto de emisiones de carbono inferior a 100 toneladas por millón de 
ingresos en dólares estadounidenses. 
- El subfondo aspira a mantener un perfil de sostenibilidad mejor que el perfil de sostenibilidad de 
su índice de referencia y/o tiene como objetivo invertir como mínimo el 51% de su patrimonio en 
empresas que tengan un perfil de sostenibilidad mejor que la mitad superior de las empresas in-
cluidas en el índice de referencia (clasificadas por la puntuación de consenso ESG de UBS). 

 
El subfondo promueve las siguientes características ESG: 

a. Tener una intensidad de carbono media ponderada inferior a la del índice de referencia 
y/o un bajo perfil absoluto (es decir, inferior a 100 toneladas de CO2 por millón de ingre-
sos en dólares estadounidenses).  

b. Mantener un perfil de sostenibilidad mejor que el perfil de sostenibilidad de su índice de 
referencia y/o invertir como mínimo el 51% de su patrimonio en empresas que tengan 
un perfil de sostenibilidad mejor que la mitad superior de las empresas incluidas en el ín-
dice de referencia (clasificadas por la puntuación de consenso ESG de UBS)». 

Asimismo, en el caso de los siguientes subfondos, se añadirá la información especificada a conti-
nuación respecto de la inclusión de análisis ESG mediante la puntuación de consenso ESG de UBS: 

UBS (Lux) Equity SICAV – All China (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – China Health Care (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European Opportunity Unconstrained (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Unconstrained (USD)  
UBS (Lux) Equity SICAV – Future Leaders Small Caps (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth (USD) 

 
 

«Por lo que respecta a las inversiones del subfondo, el Gestor de carteras incluye el análisis ESG 
mediante la puntuación de consenso ESG de UBS (por número de emisores) para como mínimo 
(i) el 90% de los valores emitidos por empresas de gran capitalización domiciliadas en países 
“desarrollados” y (ii) el 75% de los valores emitidos por empresas de gran capitalización domici-
liadas en países “emergentes” (por referencia al índice de referencia), así como para un mínimo 
del 75% del resto de las empresas». 

 

3. Se actualizarán las políticas de inversión de los siguientes subfondos en lo que respecta a la inten-
sidad de carbono: 

UBS (Lux) Equity SICAV – Euro Countries Income Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – European High Dividend Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Income Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global High Dividend Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – US Income Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – US Total Yield Sustainable (USD) 
 

Así, adoptarán la siguiente formulación: 

«Además, el subfondo deberá presentar una iIntensidad de cCarbono ponderada media respecto 
de los ámbitos 1 y 2 inferior a la de su índice de referencia, y su puntuación relativa a la armoni-
zación de la cartera con el objetivo de limitación del aumento de la temperatura también deberá 
ser mejor que la del índice de referencia en cuestión. El efectivo y los instrumentos de inversión 
sin calificación no se incluyen en el cálculo. Por tanto, el subfondo promueve características am-
bientales y sociales, además de características de gobierno corporativo. El subfondo excluye a las 
empresas con un perfil de sostenibilidad que indica un riesgo ESG elevado o grave. Además de la 
política de exclusión, el subfondo no realizará inversiones directas en empresas que vulneran los 
principios del Pacto Mundial de la ONU si no han tomado medidas correctivas creíbles, y tampoco 
invertirá directamente en empresas que generan una parte sustancial de su volumen de negocios 
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a partir de las armas, la producción de tabaco, el entretenimiento para adultos, el carbón o la 
producción de energía en centrales eléctricas de carbón, el petróleo y el gas obtenidos en el Árti-
co y las arenas bituminosas». 

4. Las políticas de inversión de los siguientes subfondos 
 

UBS (Lux) Equity SICAV – German High Dividend Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Global Opportunity Sustainable (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Long Term Themes (USD) 
UBS (Lux) Equity SICAV – Small Caps Europe Sustainable (EUR) 
UBS (Lux) Equity SICAV – USA Growth Sustainable (USD) 

 
 
se actualizarán como sigue: 

«El subfondo mantendrá un perfil de sostenibilidad mejor que el perfil de sostenibilidad de su ín-
dice de referencia o tiene una puntuación de consenso ESG de UBS de entre 7 y 10 (lo que indica 
un excelente perfil de sostenibilidad). 

El subfondo también tendrá una intensidad de carbono media ponderada inferior a la del índice 
de referencia y/o un bajo perfil absoluto (es decir, inferior a 100 toneladas de CO2 por millón de 
ingresos en dólares estadounidenses). 

Por tanto, el subfondo promueve características ambientales y sociales, además de características 
de gobierno corporativo. El efectivo y los instrumentos de inversión sin calificación no se incluyen 
en el cálculo. El subfondo excluye a las empresas con un perfil de sostenibilidad que indica un 
riesgo ESG elevado o grave [...]. Además de la política de exclusión, el subfondo no realizará in-
versiones directas en empresas que generan una parte sustancial de su volumen de negocios a 
partir de la producción de tabaco, el entretenimiento para adultos, el carbón o la producción de 
energía en centrales eléctricas de carbón». 

5. El subfondo UBS (Lux) Equity SICAV – Global Impact (USD) pasará a denominarse UBS (Lux) 
Equity SICAV – Engage for Impact (USD) y su política de inversión se adaptará y queda ahora 
como sigue: 

«UBS Asset Management clasifica este subfondo como fondo de impacto. Este subfondo pro-
mueve características ambientales y/o sociales y se ajusta al artículo 8 del Reglamento (UE) 
2019/2088 sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los ser-
vicios financieros (“SFDR”). 
Este subfondo se gestiona de forma activa e invierte al menos el 90% de su patrimonio neto en 
valores de renta variable y otras participaciones patrimoniales de empresas radicadas en mercados 
desarrollados y emergentes de todo el mundo que promueven Objetivos de Desarrollo Sostenible 
de las Naciones Unidas (ODS de la ONU) específicos, según se define en el universo de impacto 
propio del Gestor de carteras. El subfondo busca brindar una apreciación del capital y ejercer un 
efecto positivo sobre el medio ambiente y/o la sociedad mediante la inversión en, y la implicación 
con, empresas que presentan valoraciones atractivas y ofrecen productos o servicios que con-
cuerdan con los ODS de la ONU específicos, además de albergar el potencial de generar un mayor 
impacto a través de una actividad de participación activa. 
El Gestor de carteras utiliza un marco tradicional de valoración intrínseca para identificar empre-
sas que cuentan con una valoración atractiva. El Gestor de carteras recurre a factores cuantitati-
vos y cualitativos a la hora de definir un universo de empresas que ofrecen o fabrican productos o 
servicios que cumplen los ODS de la ONU, como los relativos a los productos centrados en el agua 
limpia y el saneamiento o aquellos relacionados con la energía limpia, el ahorro energético, el tra-
tamiento de las enfermedades, el sistema alimentario sostenible, la seguridad alimentaria, el acce-
so a la financiación o los servicios educativos. El Gestor de carteras se sirve de los ODS de la ONU 
para orientar y delimitar las actividades de participación activa con las empresas en cartera. Ade-
más, el subfondo excluye a las empresas con un perfil de sostenibilidad que indica un riesgo ESG 
grave. 
El subfondo emplea el índice de referencia MSCI AC World (con dividendos netos reinvertidos) 
con fines de cálculo de la rentabilidad y gestión del riesgo. El índice de referencia es un índice de 
mercado general que no evalúa o incluye a sus componentes con arreglo a características am-
bientales y/o sociales y, por ende, no pretende estar en consonancia con las características que 
promueve el subfondo. La estrategia de inversión y el proceso de supervisión garantizan que se 
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tengan en cuenta los requisitos ambientales y sociales del producto. El Gestor de carteras podrá 
ejercer su facultad discrecional a la hora de construir la cartera y no está sujeto al índice de refe-
rencia en cuanto a la selección de inversiones o las ponderaciones. Por consiguiente, la rentabili-
dad de la inversión del subfondo puede diferir de la del índice de referencia. Puesto que el sub-
fondo invierte en múltiples monedas con motivo de su orientación internacional, la cartera de in-
versión o partes de ella pueden estar sujetas a riesgo de fluctuación de divisas. 
Además, con arreglo al Reglamento (UE) 2020/852 (el “Reglamento de Taxonomía”), a partir del 
1 de enero de 2022, un producto financiero que promueve características ambientales con arre-
glo al artículo 8 del SFDR debe revelar información adicional sobre dicho objetivo e incluir una 
descripción de la manera y la medida en que sus inversiones se destinan a actividades económicas 
que tengan la consideración de medioambientalmente sostenibles con arreglo al artículo 3 del 
Reglamento de Taxonomía. Sin embargo, debido a la ausencia de datos fiables, puntuales y verifi-
cables, el subfondo no puede revelar la información requerida a 1 de enero de 2022. El subfondo 
no se compromete a realizar una proporción mínima de inversiones que tengan la consideración 
de medioambientalmente sostenibles en el sentido de lo dispuesto en el artículo 3 del Reglamen-
to de Taxonomía. Sobre esta base, la medida mínima en que las inversiones que subyacen a este 
subfondo constituyen inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que concuerda con 
el Reglamento de Taxonomía es del 0%. Habida cuenta de los aspectos recientes y en evolución 
de las finanzas sostenibles a escala europea, dicha información se actualizará cuando la Sociedad 
gestora disponga de los datos necesarios. Se actualizará el folleto cuando corresponda para des-
cribir la manera y la medida en que las inversiones subyacentes al producto financiero se destinan 
a actividades económicas que tengan la consideración de medioambientalmente sostenibles con 
arreglo al Reglamento de Taxonomía. 
 
El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica únicamente a las inversiones subya-
centes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para las actividades económicas 
medioambientalmente sostenibles. 
 
Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de 
la UE para las actividades económicas medioambientalmente sostenibles. 
 
Los inversores deben tener presente que la exposición del subfondo también puede incluir accio-
nes A de China negociadas a través del programa Shanghai-Hong Kong Stock Connect o 
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Las acciones A de China son acciones A denominadas en 
renminbis de empresas domiciliadas en la China continental. Estas acciones se negocian en bolsas 
chinas, como la Bolsa de Shanghái y la Bolsa de Shenzhen. 
 
Este subfondo puede invertir en economías desarrolladas y emergentes. Los riesgos aso-
ciados a dichas inversiones se recogen en la sección «Información general sobre ries-
gos». Además de lo mencionado con anterioridad, los inversores deben leer, tener en 
cuenta y ser conscientes de los riesgos relacionados con las inversiones realizadas a tra-
vés de Shanghai-Hong Kong Stock Connect o Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Se 
puede obtener información a este respecto en la sección «Información general sobre 
riesgos». 
Por las razones mencionadas, el subfondo resulta adecuado para inversores que sean 
conscientes de estos riesgos».  

6. El subfondo UBS (Lux) Equity SICAV – Global Defensive (USD) pasará a denominarse UBS 
(Lux) Equity SICAV – Global Defensive Sustainable (USD) y su política de inversión se actua-
lizará de la siguiente manera: 

«El subfondo no promueve ninguna característica ambiental, social o de gobierno corporativo 
(ESG) y no pretende alcanzar ningún objetivo de sostenibilidad o de impacto. Los riesgos de sos-
tenibilidad no se integran de forma sistemática sobre la base de la estrategia de inversión y el tipo 
de inversiones subyacentes. El subfondo puede invertir en instrumentos y/o estrategias subyacen-
tes que integren los aspectos ESG. Sin embargo, la asignación a este tipo de inversiones no con-
lleva que UBS Asset Management pueda clasificar a este subfondo como un fondo que integra los 
aspectos ESG. Por el momento, no se prevé que los riesgos de sostenibilidad tendrán una reper-
cusión significativa sobre la rentabilidad del subfondo. 

Antes de tener en cuenta las inversiones utilizadas a los efectos de gestionar el riesgo, este sub-
fondo gestionado activamente invierte al menos dos tercios de su patrimonio en valores de renta 
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variable, derivados de renta variable y otras participaciones patrimoniales de empresas de todo el 
mundo. El proceso de inversión se basa en lograr ganancias de capital en los mercados mundiales 
de renta variable y, al mismo tiempo, reducir el riesgo (la volatilidad) y la caída máxima esperada 
como parte del proceso de gestión del riesgo. De conformidad con la Sección 5 “Técnicas e ins-
trumentos especiales que tienen valores e instrumentos del mercado monetario como activos 
subyacentes”, los derivados (p.ej., opciones) pueden utilizarse de forma extensiva para reducir el 
riesgo mediante, por ejemplo, combinaciones de opciones de venta largas y cortas con distintos 
precios de ejercicio (conocidas como “put spreads”), así como a través de opciones de compra 
cortas. 

El subfondo utiliza un índice de referencia compuesto en un 65% por el índice MSCI World 
100% Hedged to USD (con dividendos netos reinvertidos) y en un 35% por el tipo efectivo de los 
fondos federales de EE. UU. con fines de cálculo de la rentabilidad, además de servirse del índice 
MSCI World Hedged to USD (con dividendos netos reinvertidos) con fines de construcción de la 
cartera y gestión del riesgo. El Gestor de carteras podrá ejercer su facultad discrecional a la hora 
de construir la cartera y no está sujeto al índice de referencia en cuanto a valores o ponderacio-
nes. En relación con las clases de acciones con la mención «hedged» en su denominación, se re-
curre a las versiones con cobertura cambiaria del índice de referencia en el caso de que estén dis-
ponibles. La cartera podrá desviarse del índice de referencia en cuanto a la asignación de inver-
siones y la rentabilidad. 

Puesto que el subfondo invierte en numerosas monedas extranjeras con motivo de su orientación 
internacional, la cartera o partes de ella pueden cubrirse frente a la moneda de referencia del sub-
fondo con el fin de reducir el riesgo de cambio correspondiente.  

UBS Asset Management clasifica este subfondo como fondo centrado en la sostenibilidad. Este 
subfondo promueve características ambientales y sociales y se ajusta al artículo 8 del Reglamento 
(UE) 2019/2088 sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los 
servicios financieros (“SFDR”). 

Este subfondo se gestiona de forma activa e invierte al menos el 70% de su patrimonio en una 
cartera de renta variable compuesta por valores de renta variable y otras participaciones patrimo-
niales de empresas de todo el mundo. El proceso de inversión tiene por objetivo generar ganan-
cias de capital a partir de la exposición a los mercados mundiales de renta variable y, al mismo 
tiempo, reducir el riesgo (la volatilidad) y la caída máxima. 

El subfondo aspira a reducir el riesgo y las pérdidas en relación con una estrategia de renta varia-
ble invertida en su totalidad. El Gestor de carteras utiliza derivados como parte del proceso de 
gestión del riesgo a fin de reducir la exposición global a los mercados de renta variable y mitigar 
los efectos de las caídas del mercado de renta variable. Los derivados podrán incluir opciones de 
venta, combinaciones de opciones de venta largas y cortas con distintos precios de ejecución (co-
nocidas como put spreads), opciones de compra, futuros sobre índices y otros instrumentos y 
combinaciones.  De conformidad con la Sección 5 “Técnicas e instrumentos especiales que tienen 
valores e instrumentos del mercado monetario como activos subyacentes”, los derivados (p.ej., 
opciones) pueden utilizarse de forma extensa para reducir el riesgo mediante, por ejemplo, com-
binaciones de opciones de venta largas y cortas con distintos precios de ejecución (conocidas co-
mo “put spreads”), así como a través de opciones de compra cortas. 

Los inversores deben tener presente que la exposición del subfondo también puede incluir accio-
nes A de China negociadas a través del programa Shanghai-Hong Kong Stock Connect o 
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Las acciones A de China son acciones A denominadas en 
renminbis de empresas domiciliadas en la China continental. Estas acciones se negocian en bolsas 
chinas, como la Bolsa de Shanghái y la Bolsa de Shenzhen. 

El Gestor de carteras utiliza una puntuación de consenso ESG de UBS con el fin de identificar em-
presas para el universo de inversión que tienen unos excelentes resultados ambientales y sociales 
o un sólido perfil de sostenibilidad. Esta puntuación de consenso ESG de UBS constituye una me-
dia ponderada normalizada de los datos de evaluación ESG de proveedores internos y externos 
reconocidos. En lugar de basarse en la calificación ESG de un único proveedor, el enfoque de la 
puntuación consensuada aumenta la verosimilitud de la calidad del perfil de sostenibilidad. 

https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html


 

La presente notificación a los accionistas también se encuentra disponible en el siguiente sitio web:  
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html 

6 

La puntuación de consenso ESG de UBS evalúa factores de sostenibilidad como los resultados de 
las empresas correspondientes a aspectos ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG). 
Estos factores ESG están relacionados con los principales sectores en los que operan las empresas 
y su eficacia en la gestión de los riesgos ESG. Cabe incluir en los factores ambientales y sociales, 
entre otros, la huella ambiental y la eficiencia operativa, la gestión del riesgo ambiental, el cambio 
climático, el uso de los recursos naturales, la contaminación y la gestión de los residuos, las nor-
mas en materia de empleo y el control de la cadena de suministro, el capital humano, la diversi-
dad del consejo de administración, la salud y la seguridad en el trabajo, la seguridad de los pro-
ductos y las políticas antifraude y anticorrupción.  

Las inversiones individuales de la cartera de renta variable tienen una puntuación de consenso 
ESG de UBS (en una escala de 0 a 10, siendo 10 el mejor perfil de sostenibilidad). El perfil de sos-
tenibilidad de la cartera de renta variable se mide utilizando la media ponderada de la puntuación 
de consenso ESG de UBS. La cartera de renta variable mantendrá un perfil de sostenibilidad mejor 
que el perfil de sostenibilidad de su índice de referencia para la construcción de la cartera. Asi-
mismo, la cartera de renta variable exhibirá una intensidad de carbono media ponderada inferior 
a la de su índice de referencia para la construcción de la cartera. 

El efectivo y los instrumentos de inversión sin calificación (como las opciones y los futuros) no se 
incluyen en el cálculo.  

El subfondo excluye a las empresas con un perfil de sostenibilidad que indica un riesgo grave, 
además de excluir a las compañías con un riesgo elevado y una tendencia negativa. 

El subfondo utiliza un índice de referencia para el riesgo compuesto en un 65% por el índice 
MSCI World 100% Hedged to USD (con dividendos netos reinvertidos) y en un 35% por el tipo 
efectivo de los fondos federales de EE. UU. reajustado diariamente (el “Índice de referencia para 
el riesgo”) con fines de cálculo de la rentabilidad, y utiliza el índice MSCI World 100% Hedged to 
USD (con dividendos netos reinvertidos) (el “Índice de referencia para la construcción de la carte-
ra”) con fines de construcción de la cartera y medición de los aspectos ESG. El Índice de referen-
cia para la construcción de la cartera no está diseñado para promocionar características ESG. La 
estrategia de inversión y el proceso de supervisión garantizan que se tengan en cuenta los requisi-
tos ambientales y sociales del producto. El perfil de sostenibilidad del subfondo se mide por el 
perfil de su índice de referencia para la construcción de la cartera, y los resultados correspondien-
tes se calculan al menos una vez al año a partir de los respectivos perfiles mensuales, además de 
publicarse en el informe anual. El perfil de sostenibilidad se mide con base en la media ponderada 
de la puntuación de consenso ESG de UBS, y la intensidad de carbono se mide con base en los 
datos de MSCI o en parámetros equivalentes.  

El Gestor de carteras podrá ejercer su facultad discrecional a la hora de construir la cartera de ren-
ta variable y no está sujeto al índice de referencia para la construcción de la cartera en cuanto a la 
selección de inversiones o las ponderaciones. Por consiguiente, la rentabilidad de la inversión del 
subfondo puede diferir de la del índice de referencia. En relación con las clases de acciones con la 
mención “hedged” en su denominación, se podrá recurrir a las versiones con cobertura cambiaria 
del índice de referencia si están disponibles.  

Además, con arreglo al Reglamento (UE) 2020/852 (el “Reglamento de Taxonomía”), a partir del 
1 de enero de 2022, un producto financiero que promueve características ambientales con arre-
glo al artículo 8 del SFDR debe revelar información adicional sobre dicho objetivo e incluir una 
descripción de la manera y la medida en que sus inversiones se destinan a actividades económicas 
que tengan la consideración de medioambientalmente sostenibles con arreglo al artículo 3 del 
Reglamento de Taxonomía. Sin embargo, debido a la ausencia de datos fiables, puntuales y verifi-
cables, el subfondo no puede revelar la información requerida a 1 de enero de 2022. El subfondo 
no se compromete a realizar una proporción mínima de inversiones que tengan la consideración 
de medioambientalmente sostenibles con arreglo al artículo 3 del Reglamento de Taxonomía. Ha-
bida cuenta de los aspectos recientes y en evolución de las finanzas sostenibles a escala europea, 
dicha información se actualizará cuando la Sociedad gestora disponga de los datos necesarios. Se 
actualizará el folleto cuando corresponda para describir la manera y la medida en que las inver-
siones subyacentes al producto financiero se destinan a actividades económicas que tengan la 
consideración de medioambientalmente sostenibles con arreglo al Reglamento de Taxonomía. El 
principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica únicamente a las inversiones subya-
centes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para las actividades económicas 
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medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no 
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades económicas medioambientalmente sos-
tenibles. 

Los inversores deben tener presente que la exposición del subfondo también puede incluir accio-
nes A de China negociadas a través del programa Shanghai-Hong Kong Stock Connect o 
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Las acciones A de China son acciones A denominadas en 
renminbis de empresas domiciliadas en la China continental. Estas acciones se negocian en bolsas 
chinas, como la Bolsa de Shanghái y la Bolsa de Shenzhen. 

Este subfondo puede invertir en economías desarrolladas y emergentes. Los riesgos aso-
ciados a dichas inversiones se recogen en la sección «Información general sobre ries-
gos». Además de lo mencionado con anterioridad, los inversores deben leer, tener en 
cuenta y ser conscientes de los riesgos relacionados con las inversiones realizadas a tra-
vés de Shanghai-Hong Kong Stock Connect o Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Se 
puede obtener información a este respecto en la sección «Información general sobre 
riesgos». Por las razones mencionadas, el subfondo resulta adecuado para inversores 
que sean conscientes de estos riesgos este subfondo resulta particularmente adecuado 
para inversores conscientes de los riesgos». 

7. Se añadirá la siguiente aclaración a la política de inversión del subfondo UBS (Lux) Equity SICAV 
– Active Climate Aware (USD): «Además, el subfondo excluye a las empresas con un perfil de 
sostenibilidad que indica un riesgo ESG grave». 

8. Se añadirá la siguiente aclaración a la política de inversión del subfondo UBS (Lux) Equity SICAV 
– European Income Opportunity Sustainable (EUR): «El subfondo excluye a las empresas con 
un perfil de sostenibilidad que indica un riesgo ESG elevado o grave». 

 

9. La comunicación de información sobre las comisiones del subfondo UBS (Lux) Equity SICAV – 
O'Connor China Long/Short Alpha Strategies UCITS (USD) y del subfondo UBS (Lux) Equity 
SICAV – O'Connor Event Driven UCITS Fund (USD) se aclarará con la incorporación de la si-
guiente declaración: La comisión de rentabilidad a nivel del Fondo principal se deduce del Fondo 
subordinado a través de sus inversiones en la clase de acciones sujeta a comisión de rentabilidad 
mencionada con anterioridad, es decir, antes de la aplicación de cualquier comisión a nivel del 
fondo subordinado.  

Además, en el caso del subfondo UBS (Lux) Equity SICAV – O'Connor China Long/Short 
Alpha Strategies UCITS (USD), la comisión fija máxima para determinadas clases de acciones se 
reducirá como se especifica a continuación: 

«Se aplicarán las siguientes comisiones a efectos de cobertura de costes (a nivel del Fondo subor-
dinado y del Fondo principal): 

 

 
Comisión fija máxima (comi-

sión de gestión máxima) 
anual 

Comisión fija máxima (comi-
sión de gestión máxima) anual 
de las clases de acciones con la 

mención “hedged” en su 
denominación 

Clases de acciones con la mención “P” en su 
denominación 

2,020% 1,920% 
 1,620% (1,540%) 

2,070% 1,970% 
 1,970% (1,580%) 

 

Clases de acciones con la mención “N” en su 
denominación 

2,720% 2,620% 
 2,180% (2,100%) 

2,770% 2,670% 
 2,140% (2,140%) 

Clases de acciones con la mención “K-1” en su 
denominación 

  1,620% 1,520% 
 1,300% (1,220%) 

1,630% 1,550% 
 1,320% (1,240%) 

Clases de acciones con la mención “K-B” en su 
denominación 

0,065% 
(0,000%) 

0,065% 
(0,000%) 

Clases de acciones con la mención “K-X” en su 
denominación 

0,000% 
(0,000%) 

0,000% 
(0,000%) 

Clases de acciones con la mención “F” en su 
denominación 

1,0680% 
(0,8560%) 

1,09110% 
(0,8790%) 
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Clases de acciones con la mención “Q” en su 
denominación 

1,3420% 
(1,06140%) 

1,3470% 
(1,1080%) 

Clases de acciones con la mención “I-A1” en su 
denominación 

1,3130% 
(1,0560%) 

1,3460% 
(1,0790%) 

Clases de acciones con la mención “I-A2” en su 
denominación 

1,2680% 
(1,0120%) 

1,29310% 
(1,0350%) 

Clases de acciones con la mención “I-A3” en su 
denominación 

1,0680% 
(0,8560%) 

1,09110% 
(0,8790%) 

Clases de acciones con la mención “I-B” en su 
denominación 

0,065% 
(0,000%) 

0,065% 
(0,000%) 

Clases de acciones con la mención “I-X” en su 
denominación 

0,000% 
(0,000%) 

0,000% 
 (0,000%) 

Clases de acciones con la mención “U-X” en su 
denominación 

0,000% 
(0,000%) 

0,000% 
 (0,000%) 

» 

 
10. El subfondo UBS (Lux) Equity SICAV – Russia (USD) ya no está clasificado como Fondo mixto 

en el sentido de lo dispuesto en el apartado 7 del artículo 2 de la Ley alemana de fiscalidad de la 
inversión y, por ende, tendrá la consideración de «Otro fondo» en el sentido de lo dispuesto en 
dicha ley. 
 

11. La comisión fija máxima para las clases de acciones con la mención «I-B» y «K-B» en su denomi-
nación se reducirá del 0,180% al 0,160% anual en el caso de los subfondos UBS (Lux) Equity 
SICAV – All China (USD), UBS (Lux) Equity SICAV – Asian Smaller Companies (USD), UBS 
(Lux) Equity SICAV – Global Emerging Markets Opportunity (USD), UBS (Lux) Equity SI-
CAV – China Health Care (USD) y UBS (Lux) Equity SICAV – Russia (USD). 

 
 
 
Las modificaciones surtirán efecto el 25 de noviembre de 2022. Los accionistas que no estén de acuerdo 
con los cambios pueden reembolsar sus acciones, de manera gratuita, dentro del plazo de 30 días siguien-
te a esta notificación. Las modificaciones podrán consultarse en la versión de noviembre de 2022 del Fo-
lleto de venta de la Sociedad. 
 
Luxemburgo, 25 de octubre de 2022 | La Sociedad 
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