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Nos termos do disposto no artigo 26 da Resolugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucao CVM 160”) e do (i) “Cddigo de Ofertas Publicas”,
em vigor desde 01 de fevereiro de 2024; e (ii) das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, de 01 de fevereiro de 2024, conforme alterado (“Regras e Procedimentos” e, em conjunto
com o Cédigo, o “Cédigo ANBIMA”), a COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
33.042.730/0001-04, na qualidade de emissora com grande exposi¢édo ao mercado (“Emissora”), realizou a oferta publica de distribuicdo de 800.000 (oitocentas mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries (“Debéntures”), sendo seu valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario das Debéntures”),
na Data de Emisséo das Debéntures (conforme abaixo definida), perfazendo o montante total de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), (“Valor Total da Emiss&o”), sendo o valor
total das: (i) Debéntures da Primeira Série de R$ 642.926.000,00 (seiscentos e quarenta e dois milhdes, novecentos e vinte e seis mil reais); e (i) Debéntures da Segunda Série de
R$157.074.000,00 (cento e cinquenta e sete milhGes, e setenta e quatro mil reais) (“Oferta” ou “Emissao”, respectivamente), sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série foi definida no &mbito do Procedimento de Bookbuilding, sob a coordenagao (i) do BTG PACTUAL INVESTMENT BANK LTDA., inscrito no CNPJ/MF sob o n° 46.482.072/0001-13 (“BTG
Pactual” ou “Coordenador Lider”); (i) do UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n° 02.819.125/0001-73 (“UBS
BB”); (iii) da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78 (“XP”); e (iv) do BANCO
DAYCOVAL S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n° 62.232.889/0001-90 (“Daycoval” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, UBS BB e a XP, os “Coordenadores”). As Debéntures
foram emitidas no dia 15 de abril de 2024 (“Data de Emissao”), sendo que as (i) Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definidas) terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados
da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2034 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) Debéntures da Segunda Série teréo prazo de vencimento
de 15 (quinze) anos, contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2039 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, quando em conjunto com a
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, as “Datas de Vencimento das Debéntures”), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado, resgate antecipado facultativo total
e amortizagao extraordinaria das Debéntures, nos termos previstos neste Prospecto. As Debéntures foram emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 15% (Décima Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Companhia
Sidertirgica Nacional’, celebrado em 12 de abril de 2024, entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., institui¢do financeira com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, 2° andar, sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCERJ, na qualidade de agente fiduciario e representante dos titulares das Debéntures, conforme aditado em 07 de maio de 2024 por meio do “1° (Primeiro)
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 15% (Décima Quinta) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para
Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Companhia Sidertrgica Nacional’ (‘Debenturistas”, “Agente Fiduciario”, “Escritura de Emissao” e “Aditamento a Escritura de
Emissao”, respectivamente). As Debéntures contam com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), e no Decreto n° 11.964,
de 26 de marco de 2024, conforme alterado (“Decreto 11.964"), tendo em vista o enquadramento do projeto de investimento em infraestrutura no setor de logistica e transportes, incluidos
ferrovias, inclusive locomotivas e vagdes, como prioritario nos termos do Decreto 11.964 de demais normativos aplicaveis (“Projeto de Investimento”). Nos termos do art. 8°, inciso |, do Decreto
11.964, a Emissora protocolou, perante o Ministério dos Transportes, a documentagéo pertinente com a descri¢éo individualizada do Projeto de Investimento. O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel) serdo atualizados monetariamente pela variacéo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade (conforme abaixo definida) até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacao
Monetaria das Debéntures”), sendo o produto da Atualizagédo Monetaria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, conforme o caso (ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, conforme aplicavel) (“Valor Nominal Unitario Atualizado” e “Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado”,
respectivamente). A Atualizagcdo Monetaria das Debéntures seré calculada conforme a formula constante da Escritura de Emissdo. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 6,8300% (seis inteiros e oito mil e trezentos décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (‘Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remunerag&o das Debéntures da Primeira
Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série obedecera a formula constante da
Escritura de Emissdo. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 6,9924% (seis inteiros e nove mil e
novecentos e vinte e quatro décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracao das Debéntures da Segunda Série” e, quando em
conjunto com a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, a “Remuneracao”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série obedecera
a formula constante da Escritura de Emissé@o. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3 (“B3”), sendo a distribui¢ao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagao e custodia eletrénica no
mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Nos termos do artigo 87 da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado
secundario de valores mobiliarios, entre os Investidores Qualificados (abaixo definidos), no Dia Util imediatamente subsequente a data de divulgagéo do anuncio de encerramento da Oferta. Em
qualquer caso, deverao ser observadas as obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.
O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE
OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA EMISSORA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE
PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 34 A 51 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS
RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A
DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES NA CVM. ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL EM PAGINAS DA REDE
MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUIGAO, SE HOUVER, DAS ENTIDADES
ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS NO QUAL OS VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO E DA
CVM. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA, E EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA
DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 6, NA PAGINA 55 DESTE PROSPECTO. LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES
DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUICAO, SE HOUVER, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE
MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS NO QUAL OS VALORES MOBILIARIOS DO EMISSOR SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO E DA CVM. AS INFORMAGOES
CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR
ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE A
ESCRITURA DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES
CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA
34 A 51 DESTE PROSPECTO, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES
DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, N&do
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, da 152 (Décima Quinta) Emissdo da Companhia Siderurgica Nacional” (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”), os
termos iniciados em letras mailsculas e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido na Escritura de Emisséo.
2.1. Breve descricao da Oferta

Nos termos do disposto nos artigos 25, 26, inciso V, alinea (b), da Resolugdo CVM 160, demais dispositivos aplicaveis da
Resolugdo CVM 160, do Cédigo ANBIMA e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e das demais disposicdes legais,
regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, a Emissora estd realizando a sua 152 (décima quinta) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, para distribuigdo publica, sob o rito de registro
automatico, a serem distribuidas pelo Coordenadores. Serdo emitidas 800.000 (oitocentas mil) Debéntures, em 2 (duas) séries,
com Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o Valor Total da Emissdo de R$
800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo, sendo o valor total (i) das Debéntures da Primeira Série de
R$642.926.000,00 (seiscentos e quarenta e dois milhGes, novecentos e vinte e seis mil reais); e (ii) das Debéntures da Segunda
Série de R$157.074.000,00 (cento e cinquenta e sete milhdes, e setenta e quatro mil reais), conforme definido no Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido abaixo), observado que a alocagdo das Debéntures entre séries ocorreu conforme sistema
de vasos comunicantes ("Sistema de Vasos Comunicantes”).

A Oferta é registrada sob o rito automatico de distribuigdo, ndo estando sujeita a andlise prévia da CVM, nos termos dos artigos
25, 26, inciso V, alinea (b), e demais dispositivos aplicaveis da Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios e das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, por se tratar de oferta publica de
distribuigdo (i) de debéntures ndo-conversiveis em agles; (ii) de debéntures de emissdo de emissor de valores mobilidrios com
grande exposigdo ao mercado, em fase operacional, registrado na categoria “A” perante a CVM, qual seja, a Emissora, e (iii)
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme definido abaixo). Observado o previsto neste Prospecto, as
Debéntures sdo destinadas a Investidores Qualificados, nos termos do art. 26, inciso V, alinea (b), da Resolugdo CVM 160,
sujeita a apresentagdo dos documentos previstos nos arts. 16 e 23 da Resolugdo CVM 160. Para fins da Oferta, nos termos do
artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolugdo CVM 30"), “Investidores
Qualificados” ou “Investidores” significam: (i) Investidores Profissionais (referidos no artigo 11 da Resolugdo CVM
30); (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo
préprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de
assessores de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a
seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas que
sejam Investidores Qualificados.

As Debéntures contam com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431 e no Decreto 11.964, tendo em vista o
enquadramento do Projeto de Investimento em infraestrutura no setor de logistica e transportes, incluidos ferrovias,
inclusive locomotivas e vagdes, como prioritario nos termos do Decreto 11.964 de demais normativos aplicaveis. Os
recursos liquidos captados pela Emissora por meio das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para o pagamento
futuro e/ou reembolso de gastos, despesas, e/ou dividas relacionados a implantagdo do Projeto de Investimento, desde
que o pagamento dos referidos gastos, despesas e/ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual
ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 2°, paradgrafo 1°, da
Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolugao CMN 5.034.

Os recursos obtidos pela Emissora com as Debéntures serdo integral, Unica e exclusivamente, destinados ao Projeto de
Investimento, conforme detalhado abaixo:

Companhia Siderurgica Nacional

Nome empresarial e niimero de CNPJ/MF: 33.042.730/0001-04
inscricdo no CNPJ, proprios e do
titular do Projeto de Investimento  Transnordestina Logistica S.A.

CNPJ/MF: 02.281.836/0001-37

Setor prioritario em que o Projeto Logistica e transportes, incluidos ferrovias, inclusive locomotivas e vagoes.
de Investimento se enquadra

O projeto tem como objetivo integrar economicamente a regido Nordeste, facilitando
o transporte de cargas entre os estados e promovendo o desenvolvimento
econdmico. A Ferrovia Transnordestina estd em plena construgdo no Nordeste
brasileiro, levando desenvolvimento e oportunidades para muitas familias. Com

Objeto e objetivo do Projeto de 1.206 km de extens@o em processo de implantagdo, a ferrovia ligard o municipio de

Investimento Eliseu Martins, Estado do Piaui, ao Porto do Pecém no municipio de Sdo Gongalo do
Amarante, Estado do Ceard, atravessando 53 (cinquenta e trés) municipios dos
Estados do Ceara, Pernambuco e Piaui, a Ferrovia Transnordestina vai transportar
graos, minérios e outros produtos para exportagdo, além de movimentar cargas
internamente.

A implantagdo da ferrovia acompanha o crescimento da area de influéncia do
MATOPIBA, que prevé um elevado crescimento nos proximos anos. A implantagdo da
ferrovia impactara fortemente na redugdo de custos e tempo de transporte, pois
oferece uma alternativa mais eficiente e econémica para o transporte de cargas em
comparagdo com o transporte rodovidrio, adicionalmente uma solugdo
ambientalmente mais sustentavel. Além disso, a ferrovia vai impulsionar o
desenvolvimento de areas mais afastadas do litoral, promovendo a industrializagéo e
a geragdo de empregos em regides interioranas.

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementagdo do
Projeto de Investimento



Data de inicio do Projeto de
Investimento

019 de junho de 2022

Fase atual do Projeto de
Investimento

O projeto encontra-se atualmente em fase de execugdo de obras.

Encerramento estimado do Projeto
de Investimento

31 de agosto de 2029.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizagao do Projeto de
Investimento

R$ 1.053.463.000,00 (um bilhdo, cinquenta e trés milhdes, quatrocentos e sessenta
e trés mil reais)

Volume de recursos financeiros
que se estima captar com a
Emissdo e respectivo percentual
que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades
de recursos financeiros do Projeto
de Investimento

R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais)

75,94% (setenta e cinco inteiros e noventa e quatro centésimos por cento)

NuUmero protocolo e do processo
perante o Ministério dos
Transportes

Processo n° 50000.010364/2024-51
Protocolo n°. 308818.0036556/2024

2.2. Apresentacdo da Emissora

A Companhia tem por objeto social a fabricacdo, transformacdo, comercializagdo, inclusive a importacdo e a exportacdo de
produtos siderurgicos e dos subprodutos derivados da atividade sidertirgica, bem como a exploragdo de quaisquer outras
atividades correlatas e afins, que direta ou indiretamente digam respeito as finalidades da Emissora, tais como: industrias de
mineragdo, de cimento e de carboquimicos, fabricagdo e montagem de estruturas metdlicas, construgdo, transporte, navegagao,
atividades portudrias, bem como geragdo, gestdo e comercializagéo de energia em diferentes formas e modalidades; e, ainda, a
participacdo no capital de outras sociedades nacionais ou internacionais constituidas sob qualquer forma societaria.

Para mais informagdes sobre a Emissora, o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1. “Atividades do Emissor”.

2.2.1. Informacoes Adicionais da Emissora

Solido Histérico de Crescimento no Brasil £3-CsN

CSN é fundada
Presidente Getulio Vargas
um decrato para criar 3 .
Companhia Siderirgica Transferéncia da gestdo do
Nacional sistema ferroviario nacional
[§=""9] para o setor privado

Expansdo

A CSN & privatizada

@@@@@

Fonte: CSH

Para a CSN Monetizaglo do potencial de mineragio da CSN com o
exportagio de minénio de . shdtic
' ferro com a Namisa i @

12 venda internacional

Plantas de Conclusdo de
0 comego filtragem de rejeitos Aquisicdes
A CSN entra no Conclus3o dos projetos de
Mercado de Cimentos filtragem
Independéncia i
Xpar ; , completa de .
. barragens de @ i
Condlus3o do pro ! Pl i
expansio de ca Magr rejeitos i
para 45 mi ton/ano de Iniciativas para melhorar a
minérig de ferrc qualidade do minério . CSN Energ|a

Parcernia Estabelecendoa Autossuficiéncia em
e CSN Mineragdo Energia Renavivel com
com JKTC G Autoprodugio

Fussio do negécio de

Um dos maiores IPOs da histria da B3

@ @ @ IPO CSN Mineragdo
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MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral da CSN

CSN

Aci s Controladores SID
JuisTiD]
L NYSE
4% CSNA
BALISTED
| 1004 100%
Receita Liquida Receita Liquida Recita Liquida Racaita Liquida
(RS M) (RS MM) (RS MM) (RS MM)
46 w2830, 451 20
_ 2620 an
. . 18603 . . . w2 146 2150
020 21 E s 0; 030 011 E ) 033 0 = e e wa o w o
% Receita 1% % Recelta — % Receita oy % Receita ao % Receita san
Liquida Liquida Liquids Liquida Liquida
2023 r 2023 2023 . 2023 2023
% EBITDA . % EBITOA N EBITDA wn % EBITDA s % EBITDA o
Ajustado Ajustado - Ajustado Ajustado Ajustado
2023 ’ 2023 2023 2023 2028
CsN usiminas ||
@ participagdo - RS 342 Bi1Y (@ participagéo - R$1,58i @
Fonte: CSN,

Notas: (1) Capital IQ em 31 de dezembro de 2023, Considera a participag3o atual do grupo CSN; (2) Considers a participagio direta da CSN na Usiminas de acord com a Capital 1 em 31 de dezembro de 2023,
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2023 ano de grandes conquistas

MINERACAO

SIDERURGIA

CIMENTOS

ENERGIA

NOVOS
NEGOCIOS

42-42,5wm .

? Z RS4,0BI Em 2023
RECORDE PRODUCAO
+ COMPRAS DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS

(vs 36,2Mt em 2021)

91’9% Em 2023

Valorizagdo da
agao

Modernizagdo do PRODUCAO
parque industrial 1 9 % 4y SSIgchDA +40 COLABORADORES
coMo

R$1,7Bi

Investidos em 2023

Ago Verde (0,2 tco2/t ao)

JORNADA DE

INTERNACIONALIZAGAO

°. Integragdo _+R$500mm 13m
PLAYER CONCLUIDA COM Incremento no EBITDA Vendidas
do Brasil SUCESSO... anualizado das sinergias (+7% vs 2022)
CSN entre os maiores Auu;i‘s;;né:inua +R3584MM ~43% £m 2023
em 202
GERAD[ORES RENOVAVEL com Incremento no EBITDA Redugéo de custos na
Do PAls 2‘ 1 oW AUTOPRODUGAO anualizado no Grupo CEEE pés privatizacéo
CBSI CALCARIO Verticalizacdo
RS900mm AGRICOLA Logistica
3x receita liquida Inicio da operagio ., o
de 2021 ENTRADA DA CSN NO AGRO da frota ProPRIOS

TSR CSNAS3 (% ate Dez/23)

26%
= . "
18OV

CSNA3  Dwidendos

55%

17%
=
8OV  CMIN3  Dividendos
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39%

TSR
(dez/23)
72%
TSR
(dez/23)
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SIDERURGIA

Recuperagdo da
atividade doméstica e

idad

produtiva suportando
melhora expressiva na
Siderurgia

Cresci t

p

Visao de Futuro

Exceléncia operacional, agregagao

Player nacional relevante
com foco em rentabilidade

de valor e internacionalizagao

CIMENTOS

Novas oportunidades de verticalizagao
e atuagao como operador logistico
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MINERAGAO

da
produgao propria e

pregos ainda
elevados: aumento
da rentabilidade

R

MATERIAL PUBLICITARIO

CIMENTOS

Construgdo voltando a
acelerar e mais renda
disponivel: recuperagao
de pregos e margens

MATERIAL PUBLICITARIO

operacional e
DNA de austeridade

OPERACIONAL

Exceléncia

em custos

EXCELENCIA

ENERGIA

Novas vertentes: trajetéria de

crescimento no mercado de gas

MINERAGAO

CSN INOVA

EXPANSAO COM
DISCIPLINA

Alocagdo de capital
eficiente
e disciplinada e
alavancagem baixa

Expansa@o ambiciosa
e revolugdo na qualidade

ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”

S-CsN

Transformag&o dos nossos negocios

e foco em ESG
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CSN: Presenca geogréfica £3-CsN

TRANSNORDESTINA LOGISTICA 58
o ALANDRA  ELZABET CMENTOS BB
[ ————

-

csw cmenTos iy

con cmexos amasi. SRy
wncion wneus 5.1 8 °

USINA PRES 0ENTE VARGAS (J7Y) s
CSH PORTO REAL G t,. o

— "3
10 urs LoslsTicA 5
11 FORTO DE ITAGUAI (TECAR E SEPETIEA TECON 5 A 18 @
12 can CIMENTOS uPY Sy, p @
13 pRADA s o

W sepeeschnoano corporatvo B
15 e AP (5) 8

PRI
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mercado Domeéstico 2024

Recuperagdo da atividade doméstica suportada por taxas de juros mais baixas, inflagdo controlada e continuidade

dos programas governamentais

PREVISAO DE CRESCIMENTO

Automoveis Caminhdes

Onibus Linha Amarela

Linha Branca Magquinas Agricolas

Distribuicio Construgao Civil

B

.

CONSUMO APARENTE AGOS PLANOS (MT)

<3-CSN

Inddstria

Expectativa de nova safra
recorde, expanséo de projetos
de energia renovével e
modernizagdo da indistria

2%
7%
6 15%
b 2% 2% %
: 151 14.2 - .
ns 126 123w 126 158 Construgdo Civil
Avango dos investimentos
em habitagéo popular e
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E infraestrutura, Novo PAC
== % Importacio com investimentos robustos
da Petrobras e na industria
. B de defesa
CONSUMO APARENTE ACOS LONGOS (MT)
14% - 16%
9% 8% % 7y Automotivo
108 Retomada de exportagdes para
95 95 929
76 al 8.4 89 a Argentina, expectativa de
plano de troca de frota de
caminhdes, investimentos
externos em fabricas no pais,
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E

== % Importacio

Fonte: Estimativa da Companhia (Dados excluem importages da CSN), ANFAVEA, IBGE, SECOVI, CBIC, ABIA, ABEACOD, |ABr,

projeto Caminho da Escala
com demanda de 16,3k dnibus

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO

Prioridade #1: Modernizacao do Parque Industrial

<3>-CSN

Plano de investimentos em andamento garantira aumento de volume e recuperaga@o de margens ao longo dos proximos anos.

Modernizagdo e
prolongamento de campanha

campanha

Revamp da Sinter incluindo sistema de
despoeiramento e construcdo do
Granulador Intensivo

PRODUGAO DE PLACA (KTPA)

+684 —
4730

4.046

3.476

2020 2021

3.652

20268

100

Sistema de automacgédo do laminador e fornos

de placa,

Recuperagdo e preservacao baterias atuais
Construgdo novas baterias (#3, #2 e #4A/B)

2022 Coquerias

IMPACTO NO CUSTO DA PLACA USS/T (BASE NORMALIZADA?)

78,1

Outros? 2029¢

sinterizaglo e

INVESTIMENTO PREVISTO: RS 7,5 Bi (2023-2028)'
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10



MATERIAL PUBLICITARIO

Performance - Destaque e
staques SN
VOLUME VENDAS DE AGO (KTON) RECEITA LIQUIDA E PREGO MEDIO (RS MM)
6,426 6,580
4,525 4,650 4392 4166 5352
357
30,091 29,341
2,17
16,603 . .
2020 2021 2022 2023
2020 2021 2022 2023
I pomestico Il Exportagio M Receita Liquida ~+~Preco Médio
CUSTO DA PLACA (USS/T | R$/T ) EBITDA E MARGEM (RSMM E %)
33.0%
I L
o 9893 e
6006
241 1821
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Il Custo Placa (R$/1) =+=Custo Placa (US$/1) M EBITDA ~+=Margem EBITDA
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MATERIAL PUBLICITARIO

Minério de Ferro 2024

MERCADO TRANSOCEANICO COM TENDENCIA DE DEFICIT EM 2024 SUPORTADO POR DEMANDA FORTE NA CHINA

Demanda Transoceanica de Minério de Ferro (Mt) Oferta Transoceanica de Minério de Ferro (Mt)
+39
(+2%) v +21
. 1,659 (+1%) 3
7 2 2 2 " 1,641
1620 |25 1,620 11 5 4
2023 China SEAsia Europe JKT RowW MENA 2024 2023 Australia Brazil Canada Row 2024
CHINA: Investimentos em infraestrutura impulsionados por um pacote de AUSTRALIA: O ramp up dos projetos da FMG e Rio Tinto impulsionara
1 trilhdo de RMB, juntamente com a normalizacdo de estoques. os volumes em 2024.
SE ASIATICO: Crescimento do PIB e da produgédo industrial acima da BRASIL: Crescimento da produgédo propria da CMIN e expectativa de
meédia mundial suportam forte demanda por minério. crescimento de volumes de Junior Miners.
JKT E EUROPA: Apés 2 anos de baixa atividade, espera-se um CANADA: Superagéo de problemas operacionais e projetos em fase
movimento de retomada de produgdo no segundo semestre. de crescimento (Rio Tinto/Champion Iron).
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MATERIAL PUBLICITARIO

Foco na otimizacdao em busca de £3-CsN
alternativas para maximizac¢ao dos
retornos dos projetos

FASE 1 DE EXPANSAO RESULTARA EM ADIGAO DE 28,4MTPAE
UMA QUALIDADE MEDIA EM 2028 DE APROXIMADAMENTE 65% FE

. Rec. Rec. Rejeito
Itabirito P15 Ultrafinos ires
Teor Médio 16,5 Mtpa 1,0 Mtpa 1,5 Mtpa
~65% Fe 67% Fe 66% Fe 65% Fe
. Startup: 1727 Startup: 4725 Startup: 2726
Volume de Produgéo + Q

Compras (Mtpa) - Fase 1

2,5 Mtpa 2,5 Mtpa 4,4 Mtpa De 45Mtpa
67% Fe 67% Fe 65% Fe para 60 Mtpa
Startup: 3T26 Startup: 2728 Startup: 1728
Rec. Rejeito Rec. Rejeito - Expans&o
B4 Casa de Pedra Itabirito P4+ ecar

42-42,5 012435

2023 2024 2025 2026 2027 2028

R$15,3 Bilhdes de Investimento

Média de R$3,0 BilhGes/ano Volume Total dos Projetos 28,4Mt .

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

f - - -
Performance - Destaques %75 CSN
VOLUME PRODUGAD + COMPRAS (MTPA) RECEITA LIQUIDA E PLATTS (RSMM E US$/T) |
100.89
78.96 80.30
1266 10— 73.61 :
3214 36.16 3333 18,043 ) 17136
. . . — B .
2020 201 2022 2023 2020 2021 2022 2023
EvoLUCKO CUSTO €1 (Us$/M) EBITDA E MARGEM (RSMM E %) |
65;[]% 59.5%
215 218 o
458%
19.9 10;N:%_————c
182 8234 7843
. . B .
2020 2001 2022 2023 2020 2021 2022 2023

L

CIMENTOS

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO'
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fortes fundamentos de mercado £3-CsN
apontam para a recuperagéo de EVOLUCAODOPRECODOCIMENTOXINFLACAO'BRASIL

Base 100 = Jan/2009

precos s e Preco BR = Preco SE PrecoNE = INCC

Demanda em crescimento com maiores taxas de utilizagdo da industria

propiciam a recuperacéo de preco

Os pregos do cimento no Brasil tém uma diferenca significativa em

relagdo aos indices de pregos e outros produtos dentro da construgédo

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Jan/2023

Para os padrdes internacionais e considerando a taxa de cambio, os pregos N
COMPARACAO DE PRECOS INTERNACIONAIS X BRASIL

do cimento no Brasil continuam deprimidos mesmo com ampla alta

88 107 13 (0 12
Necessidade de investimentos em capacidade adicional tendem a n

B - =E

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”

pressionar 0 aumento no prego para garantir a remuneragéo do capital

606

MATERIAL PUBLICITARIO

Diversificagao geografica e otimizagao logistica £3-CsN

CENTROS DE DISTRIBUICAO E TERMINAIS RACIONAL ESTRATEGICO
@ @) Crescimento do nimero de CDs e diversificagdo geografica
|
§) Estratégia de otimizagdo logistica com sinergia entre os segmentos
2020 2023 Implantagio i . )
o 2024 Reducdo de custos através da otimiza¢do do mix rodoferroviario

(reativagdo do terminal de Ribeirdo Preto, reforma de vagdes e
infraestrutura de expedi¢do)

Inovagdo e ganho de eficiéncia via implantagdo da central de fretes

° e renegociagdo de contratos logisticos
9 e Inicio do projeto de operacdo logistica propria
a - N OPORTUNIDADE DE CRESCIMENTO FERROVIARIO
e o Potencial volume incremental (kt)

= E

——— Caly - P 288 930
O )
W Planta integrada
A Moagem — oe 2022 2023 Vol 2024 Vol 2025
Incremental Incremental

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

—_ 1 ™~
Performance — Destaques <£3-CSN
RECEITA LiQUIDA (RS MM)
VOLUME DE PRODUGAO CIMENTOS (KTPA)
451
5 .
12770
1,430
858
= N
2020 201 2022 2023
7,265
. EBITDA E MARGEM (R$MM E %)
4703 3“\6-____3 8% 2%
3976 C —_—
783 75
531
2 -
|
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

Fonte: CSN; Notas: {1) Cansidera consolidag30 da Ekzabetha partir de Set/21 e LafargeHolcim a partir de Set/22

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO
N

ENERGIA

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

CSN Energia =

CONSOLIDAQi\O DA ESTRATEGIA DE EXPANSAO
E INTEGRAGAO ENTRE OS NEGOCIOS

DIVERSIFICAGAO
DOS NEGOCIOS |ﬂ DESTAQUES

* Autossuficiéncia em energia renovavel atingida
ENTRE 0S em 2023 com beneficio de autoprodugéo e

MAIORES captura de sinergias
GERADORES

DO PAIS * Consolidagdo como player de geragéao e

comercializagdo de energia renovavel

COMPETITIVIDADE * Turnaround CEEE: eficiéncia operacional
INDUSTRIAL com redugédo de custos

* Avanco no desenvolvimento de projetos de
expansao Brownfields (CEEE) e Greenfields
(Solar Floriano)

* Redugdo de emissao de CO2 nas operagdes
CSN (2,5%) e certificagé@o de I-Recs

UHE Igarapava, MG

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO

Overview da Base de Ativos “©-CSN

PLATAFORMA DIVERSIFICADA
E RENOVAVEL

.
Geragao Hidraulica

CEEE-G(21) UHEIt4 UHE Igarapava
RS Aratiba/RS  Igarapava/SP

1.275MW 428 MW 120 MW
UHE Quebra Queixo  PCH Sacre
Ipuacu/SC Brasnorte/MT
120 MW 30 MW

PCHS.Ana CGH Cach. Macacos
Angelina/SC Perdizes/MG
63 MW 34MW

Cogeragao .

UTEs: TRT, CTE1, CTE2
Volta Redonda/RJ
267 MW

o Geragao Edlica .
Projeto Povo Novo (3)  EOL Ventos do Sul (3)
Rio Grande/RS 0Osorio/RS

* 52 MW 15MW
Fotovoltaico )

Projeto UFV Floriano J
Floriano/Pl /
200 MW Y.

27 Ativos Hidricos (1.743 MW)
3 Ativos Edlicos (15 MW) o J =<
029

3 Ativos Térmicos de Cogeracdo (267 MW)
3 Projetos E6licos (52 MW) Cldade
1 Projeto Solar (1.200 MW) (M ‘/\/)

UHE Quebra Queixo,SC Partisipagdo CSN: *17.9% 1248,75%1 °98,9%

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Balanco Energético CSN Energia

Balango Total (MWm)' N
1.150
959
370
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029+
M Geraglio 7% Contratos UFV Floriano* [l Consumo CSN Il Venda Mercado Livre

. Autossuficiéencia do Grupo:
= Suporte as demandas atuais, as aquisi¢oes e aos projetos de expansdo
= Substitui¢do progressiva dos contratos legados até 2027

Comercializagdo do excedente de energia com |-RECs, contribuindo para a
Jornada de Descarbonizagdo de outras empresas
‘Considera efeitos do GSF e Perdas Técnicas e old
iC do a emiss3o da autori pela ANEEL em jan/24

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO

LOGISTICA

B

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”
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MRS'

* Osinvestimentos atrelados a

renovacdo da concessdo até
2056 (R$11Bi) garantirdo maior
exceléncia operacional e
aumento da produtividade

* 0 crescimento nos transportes

de minério e na carga geral
colocaram a MRS em novo
patamar com recorde histérico

Oportunidade de diversificacéo
e crescimento

de carga geral (celulose,
construgdo civil e

grdos)

MATERIAL PUBLICITARIO

Negocios logisticos

TECON

* Ampliagdo do parque de
maquinas do terminal para
operagoes sidertrgicas com a
aquisicdo
de 6 empilhadeiras de grande
porte

Estratégia de diversificacdo de
cargas e verticalizacdo da
cadeia logistica (6leo e gas)

Retrodrea como
potencializador de
novos negocios

FTL

* Continuidade da modemizagéo
da malha com reflexos no
crescimento dos resultados

Inicio do transporte de grios e
entrada da FTL como
alternativa logistica para o
agronegécio

do Maranhdo

Crescimento de tarifas em
funcéo do mix

de carga sem aumento de
despesas fixas

~maior rentabilidade

~
=
f

i
g
/2]
<

TLSA

Elo fundamental para
dinamizar a economia do
Nordeste e aproximar o Brasil
dos principais mercados
mundiais

Ferrovia Classe Mundial

Transporte de grédos,
fertilizantes, minério de ferro,
cimento, combustiveis e outros

Obras aceleradas - 68% de
avango fisico.

MATERIAL PUBLICITARIO

18
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mesmo com o ano desafiador na siderurgia, ReSUItado RQSiIiente

resultados se mantiveram em novo patamar

SOV YV ST A (RS Milhdes / %)
M&A's recentes trouxeram diversificagao, 45.9%
competitividade e resiliéncia 382%
251%  255% I&VV/ wﬂ 26.0%
e QO e —
22,003

Sdo esperadas melhoras expressivas
adiante, em cada um dos negdcios

13,817

11,500 11,907
7.251
= ﬁ . I I I
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I EBITDA —~ Margem EBITDA

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISC

MATERIAL PUBLICITARIO

Comprometimento continuo
com a desalavancagem

Comprometimento com a

o e _ disciplina financeira e
Divida Liquida e Alavancagem’ (RS Bilhdes | x)
melhoria operacional
permitird a redugéo da
46 alavancagem
= 3.8 9
— ¥

2.3x 2.2x 2.6x iy

AT e
vi
3

Alternativas de aceleragao:
Reciclagem de Capital

~os
263 266 27.4 %56 2 St
16.
Alocacio de capital ef

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Meta

M Divida Liquida —(C— Alavancagem

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

GaNDAY &
CAPEX Plurianual: Rumo a Transformagao

CONTINUIDADE DO PLANO DE INVESTIMENTOS COM FOCO EM CRESCIMENTO, COMPETITIVIDADE E
AGREGACAO DE VALOR
Avango nos projetos de expans3o, com destaque para
a P15 e projetos associados a reprocessamento de

rejeitos
m (RS Bilh&es)

= s
6,0 6,0-7,0 rograma de modernizagdo da UPV e projetos de
avango no downstream

Sustaining eficiente para suportar as
operagies

a5
3,4
29
2,5 EBITDA 2028 - Sensibilidade’
Com entrada dos Projetos
~

Platts 62% Fe (USS/t) \

RS bilhdes \

KN

2020 2021 2022 2023 2024 Média
2025-28

.
g

19,6 23,8 321

Expans3o/Estratégicos [l Manutengdo 224 26,5 34,8

*Estimativa considera full
ramp-up dos projetos e
pregos de longo prazo das
commodities (termos reais)

Prego HRC China
Exportagio (USS/t)

25,1 29,3 37,6

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO

Perfil do Endividamento

RATING DE CREDITO

2023 (RS BILHOES) Prazo Médio: 54 meses
@ uss6,8%pré [
BRL 112% do CDI B

8
163 1.2 | Mercado de Capitais
4 cce
wlE
28
20 B B

2017 2019 2020 2021 2023
31 52 (37 o2 o1 04, 03
e e S e — Fichfating: — SgPGwal  —— Moon’s
Caixa 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 — S&P Global 00D?
C?MPOS'CAO DIVIDA POR ‘ Préximos passos: Financiamentos longos com
DNVIDA Ll eficiéncia em custo
P ponds BAL * Multilaterais: CSN Mineracdo
0%
e CSN Cimentos Brasil
+ Debéntures de Infraestrutura: CSN, CMIN e CEEE-G
U + BNDES e FINEP: CSN
Debénture

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO
Reafirmacao da Tese de Investimentos

OPORTUNIDADE CLARA PARA CRIAGAO DE VALOR AOS ACIONISTAS

EXPOSIGAO COMMODITIES

COMPETITIVIDADE RESILIENCIA CRESCIMENTO DISCIPLINA RE-RATING
Verticalizagdo Diversificagéo VETORES FINANCEIRA SETORIAL
reduzindo custos mitigando a volatidade “CONTRATADOS": Track-record Crescimento em setores
* Expanséo Mineragéo renovando com multiplos elevados
= Consolidagéo Cimentos a confianga unlocking de valor

* Nova CSN Energia

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Comunidades
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MATERIAL PUBLICITARIO
GaNDAY

MSCI i SUSTAINALYTICS
® Mehorando consistentemente CSN: 9° no setor entre 159
I n nossa performance ESG, CMIN: 6° no setor entre 15¢
evoluc3o de CCC para B8 em ~23.1
dois anos > .
pe=526.1 |

ESG

- % y CMIN
SWCDP = . B B T8O CSN @ CSN

;:'CDP o B- B TBD : 202 22 2023 2020 2021 0 2023
ISS ESG “*— D+ — D+ — C- —_—
S&P Global @
ICO2B3&N vV — v — ey Y foed - 3.4
— O <f7 %
:'\
> ] Vo o
o
CSN CSN

Sustainability Yearbook - 2023 0
2023 2021 2022 2023 b4

2019 2020 2021

2022
®
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2.3. Identificagdo do Publico-Alvo

As Debéntures sdo destinadas a Investidores Qualificados, nos termos do art. 26, inciso V, alinea (b), da Resolugdo CVM 160,
sujeita a apresentagdo dos documentos previstos nos arts. 16 e 23 da Resolugdo CVM 160.

2.4. Admiss&do a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcio

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados
e no mercado secundario de valores mobilidrios, entre o publico investidor em geral, no Dia Util imediatamente subsequente a
data de divulgagdo do anlncio de encerramento da Oferta (“Andncio de Encerramento”). Em qualquer caso, deverdo ser
observadas as obrigagGes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Valor total da Oferta

O valor total da Emissdo sera de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo, sendo o valor total das
(i) Debéntures da Primeira Série de R$642.926.000,00 (seiscentos e quarenta e dois milhdes, novecentos e vinte e seis mil
reais); e (ii) Debéntures da Segunda Série de R$157.074.000,00 (cento e cinquenta e sete milhdes, e setenta e quatro mil
reais).
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2.6. Caracteristicas da Oferta

As Debéntures serdo emitidos em duas séries, com as caracteristicas abaixo:

a) Valor Nominal Unitério: O Valor Nominal Unitario sera de R$ 1.000,00 (mil reais).

b) Preco Unitério de Subscricdo: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, e em moeda corrente nacional, no
ato da subscricdo pelo Valor Nominal Unitario, na Primeira Data de Integralizagdo (conforme termo definido abaixo), de
acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data
diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, a integralizacdo devera considerar seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio de Rentabilidade até a efetiva Data de
Integralizacdo. As Debéntures poderdo ser colocadas com agio, desde que aprovado pela Emissora; ou (b) com
desdgio, a ser definido a exclusivo critério e de comum acordo pelos Coordenadores, desde que (i) aplicado de forma
igualitéria a totalidade das Debéntures de uma mesma série subscritas e integralizadas em uma mesma Data de
Integralizagdo, nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160; e (ii) neste caso, a Emissora receba, na Data de
Integralizagdo, o mesmo valor que receberia caso a integralizagdo ocorresse pela integralidade do Valor Nominal
Unitario.

c) Quantidade: Serdo emitidas 800.000 (oitocentas mil) Debéntures, em 2 (duas) séries, sendo 642.926 (seiscentas e
quarenta e duas mil, novecentas e vinte e seis) Debéntures da Primeira Série; e (ii) 157.074 (cento e cinquenta e sete
mil, e setenta e quatro) Debéntures Segunda Série.

d) Opcéao de lote adicional: N&do aplicavel.
e) Cddigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRCSNADBSOK9.
Cddigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRCSNADBSOL?.

f) Classificacdo de Risco: Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da oferta, a Fitch Ratings Brasil Ltda.
("Agéncia de Classificacdo de Risco”), para atribuir rating as Debéntures. A Agéncia de Classificagdo de Risco
atribuiu o rating “AAA(bra)”para as Debéntures. O relatério de rating devera ser atualizado anualmente a partir da Data

de Emissdo.
g) Data de Emiss&o: A Data de Emisséo das Debéntures sera o dia 15 de abril de 2024 ("Data de Emissao”).
h) Prazo e Data de Vencimento das Debéntures: Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as (i) Debéntures da

Primeira Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de abril de 2034; e (ii) Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos, contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2039.

i) Juros Remuneratdrios e Atualizagdo Monetdria — forma, indice e base de calculo:

o Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
Primeira Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 6,8300% (seis inteiros e oito mil e trezentos décimos
de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série obedecera a formula constante da Escritura de Emissdo.

o Remuneragao das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 6,9924% (seis inteiros e nove mil e novecentos e vinte
e quatro décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série obedecerd a formula constante da Escritura de Emisséo.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo (“Primeira
Data de Integralizagdo”), pelo seu Valor Nominal Unitdrio na Data de Inicio da Rentabilidade, de acordo com as
normas de liquidacdo aplicaveis a B3 (“Preco de Subscrigdo”). Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em
data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizagdo, o preco de subscrigdo para as Debéntures que forem
integralizadas ap6s a Primeira Data de Integralizagdo sera o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracéo
da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva
integralizagdo, de acordo com as disposigOes previstas na Escritura de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data
de inicio da rentabilidade serd a Primeira Data de Integralizacdo (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

o Atualizagdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e o Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Segunda Série (ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel) serdo atualizados monetariamente pela
variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo IPCA, desde a respectiva Data
de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizagdo Monetéria das
Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da respectiva série, conforme o caso (ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, conforme aplicavel), calculado de acordo com a férmula
prevista na Escritura de Emissao.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista na Escritura
de Emissdo para as Debéntures, serd utilizada, em sua substituicdo e provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o
nimero indice correspondente ao més de atualizacdo, para a apuracdo do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base na
média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecdo do
IPCA-I5 e IPCA Final, calculada de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua
apuragdo e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposigdo legal ou determinagdo judicial, o IPCA deverd ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo méaximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo
de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por AgGes e na Escritura de Emissao,
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para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, observado o disposto na Lei 12.431 e demais
regulamentagbes aplicaveis, conforme o caso, 0 novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em
operagOes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo desse parametro, sera utilizada, para o calculo
do valor de quaisquer obrigacBes pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas
com o Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagéo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacdo, voltard a ser utilizado para o cdlculo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, conforme aplicavel, desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva ou caso ndo seja obtido quérum de deliberagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, ou ainda, caso ndo seja obtido o quérum de instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda
convocagdo, observados os quéruns previstos na Cldusula 9.7 da Escritura de Emissdo, a Emissora deverd, (i) caso seja
legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751,
bem como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentagGes aplicaveis, inclusive em relagdo ao prazo
minimo para o referido resgate antecipado, se houver, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 60
(sessenta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, (a) acrescido
da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e/ou da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel,
devida calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou data de pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da respectiva série, imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; (b) dos Encargos
Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva
série, e (ii) caso ndo seja legalmente permitida a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da
Resolugdo CMN 4.751, bem como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentagOes aplicaveis,
resgatar a totalidade das Debéntures com o consequente cancelamento de tais Debentures no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos contados da data em que se tome legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos
termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, bem como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais
regulamentagbes aplicaveis, ou ainda nas respectivas Datas de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer primeiro, sendo certo
que, até o efetivo resgate, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures da respectiva
série, bem como devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos aos Debenturistas, incluindo, mas néo se limitando
a quaisquer multas e/ou encargos incidentes sobre as Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, bem
como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentagOes aplicaveis, de modo a acrescentar aos
pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do dmbito da B3. Nas hipdteses previstas acima, para célculo da Remuneragéo
das Debéntures da Primeira Série e/ou da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, aplicavel as
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, conforme aplicdvel, a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA sera utilizada as projegdes ANBIMA para o IPCA,
coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA.

j) Pagamento da Remuneragéo - Periodicidade e Data de Pagamentos

Pagamento da Remuneragao das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e/ou Amortizagdo Extraordindria Facultativa ou Resgate Antecipado
Facultativo Total, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneragdo serd paga semestralmente, sem caréncia, a
partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de abril e outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de outubro de 2024 e, o Ultimo, nas respectivas Datas de Vencimento das Debéntures, de acordo com as
datas indicadas no Anexo II da Escritura de Emissdo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures”). Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util anterior a
cada respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série prevista na Escritura de Emiss&o.

k) Repactuacdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
1) Amortizacdo e Hipéteses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condigGes:

Amortizagdo do saldo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série
e/ou Amortizagdo Extraordindria Facultativa ou Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas
(cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacao das Debéntures da Primeira Série”), conforme tabela a seguir:

% do saldo do Valor Nominal Unitario

PE D el 2o g D CEE [P LR TES CE Atualizado das Debéntures da Primeira

Primeira Série

Série
15 de abril de 2032 33,3333%
15 de abril de 2033 50,0000%
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira 100,0000%

Série

Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série
e/ou Amortizagdo Extraordindria Facultativa ou Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas
(cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série” e, quando em conjunto com a Data
de Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série, as “Data de Amortizacdo das Debéntures”), conforme tabela a seguir:
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%o do saldo do Valor Nominal Unitario

e CIR TR e 215D G e e T G ) Atualizado das Debéntures da Segunda

Segunda Série

Série
15 de abril de 2037 33,3333%
15 de abril de 2038 50,0000%
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda 100,0000%

Série

Hipoéteses de resgate antecipado.

Resgate Antecipado Facultativo Total. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado facultativo total
das Debéntures da respectiva série, com o seu consequente cancelamento, a partir do (i) 5° (quinto) ano contado da Data de
Emissé&o, ou seja, 15 de abril de 2029 para as Debéntures da Primeira Série; e (ii) 7° (sétimo) ano contado da Data de Emissdo,
ou seja, 15 de abril de 2031 para as Debéntures da Segunda Série; em qualquer das hipéteses, desde que se observe o disposto
no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, e demais legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasigo
do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora serd equivalente (a) ao maior entre: (i) Valor Nominal
Unitario das Debéntures da respectiva série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, conforme o
caso) a serem resgatadas, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série e demais encargos devidos e ndo
pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), calculado pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da respectiva série, ou a data do pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
respectiva série anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total; ou (ii) o valor presente
das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da respectiva
série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno das NTN-B, com duration aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures da respectiva
série, na Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva série, utilizando-se a cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagbes pecunidrias e outros acréscimos referentes as das Debéntures da
respectiva série, conforme formula prevista na Escritura de Emissdo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até as Datas de
Vencimento das Debéntures, (a) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (b) haja
qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, que, na Data de Emissdo, ndo estavam sujeitos a tal
retengdo de tributos, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério e independentemente de qualquer procedimento ou
aprovagao e desde que permitido pela legislagdo aplicavel: (i) realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures,
desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel; ou (ii) arcar com
todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude da perda ou alteragdo do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431 decorrente exclusivamente do descumprimento da legislagdo pela Emissora, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes
(gross up). A Emissora podera seguir o disposto no item (i) ou no item (ii) acima, a seu exclusivo critério.

A Emissora realizard o Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de comunicagéo enviada aos Debenturistas, com copia ao
Agente Fiduciario, ou por meio de publicagdo de anuncio aos Debenturistas, na forma prevista na Escritura de Emissdo, com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, a qual
devera conter as seguintes informacdes: (i) a data pretendida para a realizagédo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que
devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures, a qual devera ser um Dia Util; (ii) o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total, incluindo a mengdo dos componentes do valor de pagamento; e (iii) demais informagdes eventualmente
necessarias.

As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo obrigatoriamente canceladas.

Na data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, a Emissora devera proceder a liquidagdo das Debéntures objeto
do Resgate Antecipado Facultativo Total através da B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, sendo certo
que, no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidagdo das Debéntures da respectiva
série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total se dard mediante depdsito a ser realizado pelo Agente de
Liquidagdo nas contas correntes a serem indicadas pelos Debenturistas, observados os procedimentos adotados pelo
Escriturador.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. Enquanto ndo expressamente autorizada pela legislagdo e/ou regulamentagéo aplicaveis,
as Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria pela Emissora. Caso venha a ser expressamente autorizada
pela legislagdo e/ou regulamentagdo aplicaveis, as Debéntures poderdo ser amortizadas extraordinariamente pela Emissora,
observados os termos da referida legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis e condicdes estabelecidas no item “Resgate
Antecipado Facultativo Total” acima (“Amortizacao Extraordinaria Facultativa”).

Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado da totalidade
das Debéntures da respectiva série, com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, desde que respeitado o
disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 ou de normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, e demais legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente
("Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado serd enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo,
assegurada a igualdade de condigBes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures da respectiva
série de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo enviada ao Agente Fiducidrio, devendo, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias para a data prevista para realizacdo do resgate antecipado, divulgar antncio aos
Debenturistas ou enviar comunicagdo a cada um dos Debenturistas da respectiva série, com cdpia ao Agente Fiducidrio
(“"Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado”), nos quais devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (i) se houver, o valor do prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora, que ndo podera ser
negativo; (ii) a forma e o prazo de manifestagdo a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado; (iii) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e o pagamento das quantias devidas aos Debenturistas
nos termos da Clausula 5.3.1.5 da Escritura de Emissdo, que devera ser um Dia Util; e (iv) as demais informagdes necessarias
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para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e para a operacionalizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele deverad ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures que
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado e formalizarem sua ades&o no sistema da B3, na data prevista no Comunicado de Oferta
de Resgate Antecipado.

A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Figuciério
se o resgate antecipado das Debéntures serd efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidagdo, a B3 e ao Agente Fiduciario a data do resgate
antecipado.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do
Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, acrescido (i) da Remuneragdo, devida até a data do efetivo resgate
antecipado, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizagdo, ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso; (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; (iii) de
quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; e (iv) se for o caso, do prémio de resgate
indicado no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, que ndo podera ser negativo.

As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente canceladas.

O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado serd realizado
pela Emissora: (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii)
mediante procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3. Observadas as disposigdes da Escritura de Emissdo, a B3 deverd ser notificada pela Emissora sobre o pagamento a ser
realizado no ambito da Oferta de Resgate Antecipado.

Observadas as disposigBes acima, a B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizagdo de resgate antecipado
proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de seu efetivo
pagamento.

m) Aquisicdo Facultativa: A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos
termos da Lei 12.431, da regulamentagdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou
de outra legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, adquirir as Debéntures no mercado secundério, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario,
devendo o fato constar do relatério da administracdo e das Demonstracdes Financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades
por Agbes, nas regras estabelecidas na Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, e nas demais regulamentagGes
aplicaveis do CMN (“Aquisicdo Facultativa”).

As Debéntures que venham a ser objeto de Aquisicdo Facultativa, poder&o: (i) ser canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Remuneracdo das demais Debéntures,
conforme aplicavel.

n) Garantias: N&o aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contard com garantias.

0) Direito de Preferéncia: N&do havera direito de preferéncia.

p) Tratamento tributario e imunidade aos Debenturistas: As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da
Lei 12.431. As demais Clausulas referentes a Imunidade aos Debenturistas, estdo descritas na Escritura de Emissdo.

q) Covenants Financeiros:

indice financeiro de Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,50x, com base nas Demonstraces Financeiras da Emissora, a
serem apurados anualmente pela Emissora e acompanhados pelo Agente Fiduciario, sendo a primeira apuragdo referente ao ano
findo em 31 de dezembro de 2024 (“Indice Financeiro”). Para fins da Escritura de Emissdo e deste Prospecto, o termo:
“Acionista Permitido”, deve ser entendido como: (i) Espdlio de Dorothéa Steinbruch, Benjamin Steinbruch, Elisabeth
Steinbruch Schwarz e Ricardo Steinbruch; (ii) qualquer dos descendentes ou herdeiros das pessoas indicadas na alinea (i)
acima; (iii) espolio, tutor, ou outro representante legal de qualquer das pessoas indicadas nas alineas (i) e (ii) acima; ou (iv)
fundo privado, trust, fundagdo ou estrutura semelhante que tenha sido estabelecida exclusivamente em beneficio de qualquer
das pessoas indicadas nas alineas (i) a (iii) acima;

“Controladas Relevantes” significa qualquer sociedade controlada pela Emissora (i) na qual a participagdo proporcional da
Emissora (incluindo eventuais participagdes indiretas por meio de outras sociedades controladas) nos ativos totais consolidados
exceda 15% (quinze por cento) dos ativos totais consolidados da Emissora ao final do Ultimo exercicio social encerrado; ou (ii)
cuja receita bruta exceda 15% (quinze por cento) dos ativos totais consolidados da Emissora ao final do Ultimo exercicio social
encerrado, nos termos das praticas contabeis adotadas no Brasil;

“Controle” significa o poder efetivamente utilizado por acionista de dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos
6rgdos de uma companhia, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito, independentemente da participacdo acionaria
detida;

“Efeito Adverso Relevante” significa (i) qualquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira, regulatéria, reputacional ou
de outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora; ou (ii) qualquer
efeito adverso que comprometa a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos da Escritura de
Emissdo e nos demais documentos da Oferta.

"Demonstragoes Financeiras da Emissora" significam as demonstragoes financeiras consolidadas da Emissora auditadas por
Auditor Independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com
as regras emitidas pela CVM;

“Divida Liquida” significa a somatoria dos valores correspondentes a (i) empréstimos bancarios de curto prazo; (ii) debéntures
no curto prazo; (iii) empréstimos bancarios de longo prazo; (iv) debéntures no longo prazo; e, ainda (v) empréstimos de longo
prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores menos o somatério (sem duplicidade) do caixa
consolidado, da disponibilidade de caixa e de investimentos financeiros contabilizados como ativos circulantes, em todos os
casos, determinado de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e conforme constante das mais recentes
DemonstragGes Financeiras da Emissora, acrescido do endividamento liquido proporcional em joint ventures, conforme publicado
nos materiais de divulgacdo de resultados da Emissora do respectivo periodo avaliado;

“EBITDA" significa o lucro liquido consolidado para determinado periodo, menos despesas financeiras liquidas, tributos e
contribuicdes sociais, depreciagdo e amortizagdo, participacdo nos resultados de afiliadas e outras despesas e receitas
operacionais, em todos os casos, determinado de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e conforme constante das
mais recentes DemonstragGes Financeiras da Emissora, acrescido do EBITDA proporcional em joint ventures, conforme publicado
nos materiais de divulgagdo de resultados da Emissora do respectivo periodo avaliado. Para fins da Escritura de Emissdo, qualquer
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referéncia a “coligada” deverd ser entendida conforme a definicdo prevista no artigo 243, paragrafo primeiro, da Lei das
Sociedades por Agles; e

“Divida Liquida/EBITDA" é divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA.

0O Indice Financeiro seré calculado com base nas DemonstracBes Financeiras da Emissora, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil em vigor na Data de Emiss&o, observado que caso tais praticas sejam alteradas apds a Data de Emissdo, o
Indice Financeiro deverad continuar sendo calculado de acordo com as praticas contdbeis em vigor na Data de Emissdo,
desconsiderando as préticas alteradas.

r) Eventos de vencimento antecipado:

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos

As Debéntures deverdo ser declaradas antecipadamente vencidas, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas
ou de notificagdo prévia da Emissora, sendo exigido o imediato pagamento, pela Emissora, dos valores devidos nos termos da
abaixo e da Escritura de Emissdo, observado, ainda, o disposto abaixo, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos abaixo
(cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria perante os Debenturistas, prevista na
Escritura de Emissdo, ndo sanado em 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo descumprimento;

(b) (i) pedido de recuperagao judicial formulado pela Emissora ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes
(conforme definido abaixo), ou qualquer processo antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdigdo,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente; (i) pedido de suspensdo de execugdo de dividas ou qualquer outra medida antecipatéria de
pedido de recuperagdo judicial da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; (iii) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por quaisquer de
suas Controladas Relevantes; (iii) pedido de faléncia formulado por qualquer terceiro, ndo elidido no prazo
legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes; ou (iv)
propositura de mediagdo, conciliagdo ou plano de recuperagdo extrajudicial pela Emissora e/ou por quaisquer
de suas Controladas Relevantes, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologag&o judicial do referido plano ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais
procedimentos ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdigao;

(c) na hipétese de a Emissora, direta ou indiretamente, praticar qualquer ato visando anular a validade ou
exequibilidade, por meio judicial ou arbitral, da Escritura de Emissao;

(d) extingdo, liquidagdo ou dissolugdo da Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes, exceto,
exclusivamente com relagdo a extingdo, se em decorréncia de uma reestruturagdo societaria permitida nos
termos da Escritura de Emissao;

(e) advento de decisdo judicial ou arbitral declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade das obrigagdes
assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo, salvo se tal decisdo for objeto de sustagdo de seus efeitos
em até 15 (quinze) Dias Uteis ou no prazo legal, dos dois o menor;

(f) transformagédo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
AgOes ou caso a Emissora deixe de deter registro categoria A ou B perante a CVM; e

(g) declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras ou de mercado de capitais, local ou
internacional, da Emissora ou de qualquer uma de suas Controladas Relevantes, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a US$ 100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos), ou valor
equivalente em outra moeda.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, as Debéntures tornar-se-do automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. Ainda assim, o Agente Fiduciario, assim
que ciente, obriga-se a informar imediatamente acerca do vencimento antecipado (a) a Emissora, por meio de
comunicagdo escrita; e (b) os Debenturistas, por meio de comunicagdo escrita, ou, a critério do Agente Fiduciario,
publicagdo de anlncio, nos 6rgéos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicacdes.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, a que ocorrer por Ultimo, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, além dos demais
encargos devidos nos termos da Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento pela
Emissora da comunicacdo informando o vencimento antecipado, referida na Escritura de Emissdo ou de sua ocorréncia,
na hipotese descrita acima, conforme o caso, sob pena de incidéncia dos Encargos Moratérios previstos na Escritura de
Emissao.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio devera
notificar o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3 acerca de tal acontecimento na mesma data de sua ocorréncia.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos

A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos abaixo (cada evento um “Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico” e em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento
Antecipado”) podera ensejar a declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da Escritura de Emissdo pelo
Agente Fiduciario:

(a) transferéncia do Controle de quaisquer das Controladas Relevantes, exceto (i) se previamente autorizado por
Debenturistas observado, no minimo, o quérum previsto na Cldusula 9.7 da Escritura de Emissdo; (ii) por
alteragdes do Controle direto, desde que o Controle indireto permanega inalterado; ou (iii) se ndo houver um
rebaixamento do rating da Emissdo vigente imediatamente anterior a tal alteragdo e/ou transferéncia do
Controle de tal Controlada Relevante em decorréncia da referida alteragdo e/ou transferéncia do Controle de
tal Controlada Relevante;

(b) enquanto houver titulos representativos de divida denominados como Notes, emitidos pela CSN Resources
S.A., subsididria da Emissora, com vencimento em 2031 e juros de 4,625% (“"Notes CSN Resources”) em
circulagdo, constituicdo de 6nus ou gravames sobre quaisquer ativos de titularidade da Companhia e/ou das
Controladas Relevantes, exceto conforme previsto na indenture, aditada de tempos em tempos, das Notes
CSN Resources;

(c) alteragdo e/ou transferéncia do Controle da Emissora, exceto (i) se previamente autorizado por Debenturistas
observado, no minimo, o quérum previsto na Clausula 9.7 da Escritura de Emissdo, (ii) por alteracdes do
Controle direto, desde que o Controle indireto permanega inalterado, (iii) se a transferéncia do Controle
ocorrer entre Acionistas Permitidos; (iv) se ndo houver um rebaixamento do rating da Emissdo vigente
imediatamente anterior a tal alteragdo e/ou transferéncia do Controle da Emissora em decorréncia da referida
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(d)

(e)

(f)
(9)

(h

(M

)]

(k)

M

(m)

(n)

alteracdo e/ou transferéncia do Controle da Emissora; ou (V) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que
o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data da publicagdo da(s) ata(s) da(s)
assembleia(s) geral(is) relativa(s) a operacdo ou da data efetiva da alteragdo e/ou transferéncia do Controle,
observado o disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e/ou das
demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis e desde que o prazo médio ponderado entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis, o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série (ou sobre o Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) ou pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso), acrescido da Remuneragdo das Debéntures da respectiva
série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo da respectiva série ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, o que ocorrer por
ultimo, sem que seja devido qualquer prémio pela Emissora e sem que a Emissora incorra em qualquer
penalidade pelo referido resgate antecipado;

se a Emissora sofrer protesto de titulos em valor individual ou agregado igual ou superior a US$
100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos), ou valor equivalente em outras moedas, salvo
se, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente
Fiducidrio que: (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (ii) o protesto foi cancelado ou
suspenso por medida judicial ou administrativa; ou (iii) os titulos protestados forem contestados
judicialmente, com o respectivo valor depositado em juizo;

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na Escritura, que ndo seja
sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados (i) da data de recebimento pela Emissora de comunicagdo
por escrito neste sentido do Agente Fiduciario ou de qualquer dos Debenturistas; ou (ii) da data da ciéncia da
ocorréncia do referido inadimplemento, o que ocorrer primeiro, exceto em relagdo aquelas hipdteses em que
haja prazos de cura previstos de forma especifica na Escritura de Emissdo;

alteracdo do objeto social da Emissora desde que altere substancialmente as principais atividades
desenvolvidas atualmente pela Emissora;

comprovada perda, extingdo, revogagdo ou término antecipado da autorizacdo de funcionamento e/ou ndo
renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagles e licengas, inclusive as ambientais, para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, bem como para o cumprimento de suas
obrigacOes estabelecidas na Escritura de Emissdo; exceto por aquelas (i) que estejam em fase de obtencgdo
ou regularizagdo de acordo com os termos e procedimentos determinados pela competente autoridade
governamental; (ii) que estejam sendo discutidas nas esferas administrativa, arbitral ou judicial e, em razdo
de tal discussdo, tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (iii) cuja auséncia ndo gere um Efeito Adverso
Relevante;

redugdo do capital social da Emissora, exceto (i) se previamente autorizado por Debenturistas observado, no
minimo, o quérum previsto na Clausula 9.7 da Escritura de Emissdo; ou (ii) realizada com o objetivo de
absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acdes;

(i) provarem-se falsas ou enganosas; e/ou (ii) revelarem-se, em qualquer aspecto relevante, desatualizadas
(na data em que foram prestadas), incorretas, inconsistentes, incompletas ou imprecisas, quaisquer das
declaragdes prestadas pela Emissora na Escritura de Emissao;

transferéncia ou qualquer forma de cessédo a terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas na Escritura
de Emissdo, exceto (i) se previamente autorizado por Debenturistas observado, no minimo, o qudérum
previsto na Clausula 9.7 da Escritura de Emissdo; ou (ii) se em decorréncia de reestruturagdo societaria
permitida nos termos da Escritura de Emissdo;

(i) resgate ou amortizacdo de agles da Emissora, ou (ii) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de
dividendos, juros sobre o capital proprio, ou quaisquer outras distribuicbes de lucros aos acionistas da
Emissora, em qualquer das hipdteses, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes
pecuniarias perante os Debenturistas estabelecidas na Escritura de Emissdo, exceto pelos dividendos
obrigatdrios previstos no estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissdo e na Lei das Sociedades por
Agoes;

decisdo condenatdria transitada em julgado, proferida em processo judicial contra a Emissora e/ou suas
Controladas Relevantes, em decorréncia da pratica de condutas relacionadas a violagdo da legislagdo
socioambiental em vigor, em especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e regulamentagdo relacionadas a
salide, a seguranga ocupacional e ao meio ambiente, exceto (i) por aquelas reportadas no Formulario de
Referéncia disponivel na Data de Emiss&o e/ou objeto de fato relevante ou comunicado ao mercado divulgado
pela Emissora até a Data de Emissdo e que decorram de tais fatos ja existentes e divulgados nos respectivos
documentos, nos termos da regulamentagdo aplicavel; (ii) com relagdo aquelas leis e regulamentos que
estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora e, por conta de tal contestagdo, tenham tido sua
exigibilidade suspensa; ou (iii) cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso Relevante, sendo certo que
ndo haverd qualquer tipo de excecdo ao cumprimento de leis e normas sobre a discriminagdo, trabalho
infantil, trabalho escravo ou andlogo, incentivo a prostituicdo e direitos da populagdo indigena;

decisdo condenatdria transitada em julgado, proferida em processo judicial contra a Emissora e/ou suas
Controladas Relevantes em decorréncia da pratica de condutas relacionadas ao incentivo, de qualquer forma,
a prostituigdo ou utilizagdo em suas atividades méo-de-obra infantil ou em condigdo analoga a de escravo, de
violagdo dos direitos dos silvicolas ou de discriminagdo;

fusdo, incorporagdo (aplicavel quando a Emissora for a incorporada) ou cisdo da Emissora, exceto se (i)
previamente autorizado por Debenturistas observado, no minimo, o quérum previsto na Clausula 9.7 da
Escritura de Emissdo; ou (ii) tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data da publicacdo da(s) ata(s) da(s) assembleia(s) geral(is)
relativa(s) a operagdo, observado o disposto no artigo 19, pardgrafo 10, inciso II, da Lei 12.431, da
Resolugdo CMN 4.751 e/ou das demais disposigOes legais e regulamentares aplicaveis e desde que o prazo
médio ponderado entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou
outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis, o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, sem que seja devido
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qualquer prémio pela Emissora e sem que a Emissora incorra em qualquer penalidade pelo referido resgate
antecipado; (iii) ndo tiver havido um rebaixamento do rating vigente da Emissdo imediatamente anterior a tal
fusdo, incorporagdo ou cisdo da Emissora em decorréncia da referida fusdo, incorporagdo ou cisdo da
Emissora; (iv) no caso de incorporagdo ou fusdo da Emissora por outra sociedade pertencente ao grupo
econémico da Emissora; ou (v) no caso de cisdo, a parcela cindida seja absorvida por qualquer de suas
Controladas Relevantes;

(o) né&o utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos indicados na Clausula 3.6
da Escritura de Emissdo;

(p) descumprimento de (a) decisdo judicial transitada em julgado; (b) decisdo arbitral definitiva; ou (c) decisdo
que determine o pagamento imediato no &mbito de execugdo de titulo executivo extrajudicial, e que ndo
tenha sido obtido efeito suspensivo da execugdo; desde que, em qualquer das hipdteses anteriores,
represente obrigagdo liquida e certa de pagamento, proferida contra a Emissora e/ou suas quaisquer de suas
Controladas Relevantes, em valor individual ou agregado igual ou superior a US$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de ddlares norte-americanos), ou valor equivalente em outras moedas, e cujo pagamento
determinado por referida decisdo n&o tenha sido realizado no prazo determinado em referida decisdo; e

(g) ndo manutengdo, pela Emissora, do Indice Financeiro.

Ocorrendo um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 3 (trés) Dias
Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
ndo declaracdo do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures. Se, na Assembleia Geral de
Debenturistas, em primeira convocagdo, os Debenturistas detentores de, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo,
ou, em segunda convocacdo, os Debenturistas detentores de, no minimo, a maioria das Debéntures presentes, desde que
representem, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo, determinarem ao Agente Fiducidrio que ndo
declare o vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data
posterior, o Agente Fiduciario ndo declarard o vencimento antecipado das Debéntures.

Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, o quérum acima referido ndo seja atingido, ou caso ndo haja
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, por falta de quérum, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures e devera notificar imediatamente a Emissora e B3 por meio de comunicagdo
escrita.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar o Valor Nominal Unitario Atualizado ou o
Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, a que
ocorrer por ultimo, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos da Escritura
de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora da comunicagdo informando o vencimento
antecipado, referida na Escritura de Emissdo, conforme o caso, sob pena de incidéncia dos Encargos Moratdrios previstos na
Escritura de Emissdo.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario deverd notificar o
Escriturador, o Agente de Liquidag&o e a B3 acerca de tal acontecimento na mesma data de sua ocorréncia.

s) Conversibilidade em outros valores mobilidrios: n&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures ndo sdo conversiveis.
t) Agente Fiducidrio: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacao dos recursos provenientes da oferta, bem como seu
impacto na situacao patrimonial e nos resultados da Emissora.

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n°® 5.034, de 21 de julho de
2022 (“Resolucdao CMN 5.034"), os recursos liquidos captados pela Emissora por
meio das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para o pagamento futuro
e/ou reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionados a implantacdo do
Projeto de Investimento, desde que o pagamento dos referidos gastos, despesas
e/ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a
24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme tabela
abaixo.

Para fins do disposto acima, entende-se por “recursos liquidos” os recursos a
serem captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures,
excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissao
e da Oferta.

Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugdo CVM n.0 17,
de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolugdao CVM 17"), a Emissora
enviara ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada pelos seus
representantes legais, atestando a destinacdo dos recursos da presente Emissao
nos termos da Escritura de Emissdo, anualmente, a contar da data de Emissdo. A
obrigagdo de comprovacdo da destinacdo de recursos subsistira até que
comprovada, pela Emissora, a utilizacdo da totalidade dos recursos decorrentes da
Emissao.

A Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiduciario, bianualmente, ou em
periodicidade inferior caso seja solicitado por autoridade ou érgdos reguladores,
acompanhada da declaragao anual do exercicio em questdo prevista na Escritura de
Emissdo, toda a documentacdo comprobatéria que for necessaria a comprovagao da
destinacdo dos recursos relativo ao exercicio da declaragdo em questdo e do
exercicio imediatamente anterior, devendo o primeiro envio ocorrer em conjunto
com a declaracdo a ser enviada em 2026, sendo que a presente obrigacdo
subsistira até que comprovada, pela Emissora, a utilizacdo da totalidade dos
recursos decorrentes da Emissdo e observado que, nos termos do Decreto 11.964,
a Emissora deverd manter a documentacdo relativa a utilizagdo dos recursos
disponivel para consulta e fiscalizagdo por pelo menos 5 (cinco) anos apds as Datas
de Vencimento das Debéntures.

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos
e documentos adicionais que se fagam necessarios.

Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as
normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias
Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao
Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou
orgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures
nas atividades indicadas acima.

Cabera a Emissora a verificagdo e andlise da veracidade dos documentos
encaminhados, ndo cabendo ao Agente Fiduciario a responsabilidade de verificar a
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sua validade, qualidade, veracidade ou completude das informacGes técnicas e
financeiras neles constantes, tais como notas fiscais, faturas e/ou comprovantes
de pagamento e/ou demonstrativos contabeis da Emissora, ou ainda qualquer
outro documento que lhe seja enviado com o fim de complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informacgdes relacionadas a referida destinagao.

O projeto descrito acima foi considerado prioritario nos termos do artigo 2° da Lei
12.431, tendo em vista o enquadramento do projeto de investimento em
infraestrutura no setor de logistica e transportes, incluidos ferrovias, inclusive
locomotivas e vagdes, como prioritdrio nos termos do Decreto 11.964 de demais

normativos aplicaveis, conforme tabela abaixo:

Nome empresarial e nimero de
inscrigdo no CNPJ, préprios e do
titular do Projeto de Investimento

Setor prioritario em que o Projeto de
Investimento se enquadra

Objetivo e objeto do Projeto de
Investimento

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementacgao do
Projeto de Investimento

Data de inicio do Projeto de
Investimento

Fase atual do Projeto de
Investimento

Encerramento estimado do Projeto
de Investimento

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizacdo do Projeto de
Investimento

Volume de recursos financeiros que
se estima captar com a Emissdo e
respectivo percentual que se estima
captar com as Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto de
Investimento

Namero protocolo e do processo
perante o Ministério dos Transportes

Companhia Sidertrgica Nacional
CNPJ/MF: 33.042.730/0001-04

Transnordestina Logistica S.A.
CNPJ/MF: 02.281.836/0001-37

Logistica e transportes, incluidos ferrovias, inclusive locomotivas
e vagoes.

O projeto tem como objetivo integrar economicamente a regido
Nordeste, facilitando o transporte de cargas entre os estados e
promovendo o desenvolvimento econ6mico. A Ferrovia
Transnordestina estd em plena construcdo no Nordeste
brasileiro, levando desenvolvimento e oportunidades para muitas
familias. Com 1.206 km de extensdo em processo de
implantacdo, a ferrovia ligard o municipio de Eliseu Martins,
Estado do Piaui, ao Porto do Pecém no municipio de S&o Gongalo
do Amarante, Estado do Ceard, atravessando 53 (cinquenta e
trés) municipios dos Estados do Ceara, Pernambuco e Piaui, a
Ferrovia Transnordestina vai transportar grdos, minérios e outros
produtos para exportagdo, além de movimentar cargas
internamente.

A implantacdo da ferrovia acompanha o crescimento da area de
influéncia do MATOPIBA, que prevé um elevado crescimento nos
proximos anos. A implantacdo da ferrovia impactara fortemente
na redugdo de custos e tempo de transporte, pois oferece uma
alternativa mais eficiente e econ6mica para o transporte de
cargas em comparagdo com O transporte rodoviario,
adicionalmente uma solugdo ambientalmente mais sustentavel.
Além disso, a ferrovia vai impulsionar o desenvolvimento de
areas mais afastadas do litoral, promovendo a industrializagédo e
a geragao de empregos em regides interioranas.

019 de junho de 2022

O projeto encontra-se atualmente em fase de execugdo de
obras.

31 de agosto de 2029.

R$ 1.053.463.000,00 (um bilhdo, cinquenta e trés milhdes,
quatrocentos e sessenta e trés mil reais)

R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais)

75,94% (setenta e cinco inteiros e noventa e quatro centésimos
por cento)

Processo n°® 50000.010364/2024-51
Protocolo n°. 308818.0036556/2024
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Impacto da Oferta na situacdo patrimonial da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacao total da Emissora, composta por seus
passivos de empréstimos, financiamentos e debéntures e financiamentos por
arrendamento circulante e ndo circulante patriménio liquido, e indicam (i) a
posicdo em 31 de dezembro de 2023; e (ii) a posicao ajustada para refletir os
recursos liquidos que a Emissora espera receber com a presente Oferta,
considerando a colocacdo da totalidade das Debéntures, estimados em
R$768.175.253 apds a deducdao das comissdes e despesas estimadas da Oferta,
conforme previstas na secao “Demonstrativo dos custos estimados de distribui¢cdo
da Oferta”, na pagina 78 deste Prospecto.

Em 31 de dezembro de 2023

Efetivo Ajustado apés OfertaV
Informacgoes Financeiras (em milhares de R$)
Passivo Circulante
Empréstimos, Financiamentos e 7.613.367 7.613.367
Debéntures
Passivo de Arrendamento 137.638 137.638
Passivo Nao Circulante
Empréstimos, Financiamentos e 37.245.708 38.013.883
Debéntures
Passivo de Arrendamento 596.123 596.123
Total do Patriménio Liquido 19.684.383 19.684.383
Total da Capitalizagdo?2 65.277.219 66.045.394
@ Ajustado para refletir os recursos liquidos que a Emissora espera receber com a presente Oferta,
considerando a colocagdo da totalidade das Debéntures, estimados em R$ 768.175.253.
@ A capitalizagdo total corresponde ao resultado da soma dos saldos de empréstimos,

financiamentos e debéntures (circulante e ndo circulante) e passivo de arrendamento (circulante
e ndo circulante) com o patrimbnio liquido. Esta definicdo relativa a capitalizacdo total da
Companhia pode divergir daquelas adotadas por outras empresas.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao
de ativos, a excecao daqueles adquiridos no curso regular dos negécios,
descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem adquiridos
de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o custo
sera determinado

Item nao aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados, direta ou
diretamente, na aquisicdao de ativos.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios,
apresentar descricao sumaria desses negodcios e o estagio das aquisicoes.
Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao
comprados e como o custo sera determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo
serdo utilizados para adquirir outros negdcios, bem como ndo foram adquiridos de
partes relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas,
descrever taxa de juros e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a
partir do ano anterior, apresentar a destinacdao daqueles recursos

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados para abater
dividas.
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3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a
serem efetuados a partes relacionadas ou a coordenadores da oferta, por
conta de transacoes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada,
indicacao do montante e dos beneficiarios do pagamento

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo
serdo destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou aos
Coordenadores da Oferta, por conta de transacbes ja realizadas ou cuja celebragdo
seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser
obtida por meio da distribuicdo, especificacdo dos objetivos prioritarios e
se ha outras formas de captacdo previstas para atingir todos os objetivos
originais da Emissora

Item ndo aplicavel, tendo em vista que ndo sera permitida a distribuicdo parcial das
Debéntures, uma vez que estas serdo colocadas sob o regime de garantia firme de
colocacgdo, nos termos do presente Prospecto e do Contrato de Distribuicao.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de
recursos que terdo destinacao associada aquela relativa a distribuicao
publica

A Emissora utilizard recursos oriundos de seu proprio caixa para financiar o valor
restante necessario para a realizagdo do Projeto.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pela Emissora como “verde”,
“"social”, "sustentavel” ou termos correlatos, informar

IZ8EA\Y

As Debéntures ndo sdo qualificadas como titulo “verde”, “social” ou “sustentavel”.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados
a Oferta e as Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora e suas
atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de
adquirir as Debéntures no 4mbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposicdo a determinados
riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os
potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informacgoes
contidas na Escritura de Emissdo, neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da
Emissora, que contém as demonstracbes financeiras e/ou informacdes financeiras
intermediarias da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por
referéncia a este Prospecto, conforme o caso, ou disponiveis nos respectivos
enderecos eletrénicos da Emissora.

Os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a
liquidez e/ou 0s negodcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de
maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo. O preco de
mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser
adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de
risco, hipoteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial
ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicoes das
Debéntures e das obrigacdes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e este
Prospecto e compreendam integralmente seus termos e condicées, os quais sao
especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condicbes de outras
operacoes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder
parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que
atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a
Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela
Emissora, ou que esta considere atualmente irrelevantes, também prejudicar as
atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou
as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados
das operacdes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos
venham a se concretizar, as Debéntures ou a condicdo financeira, os negocios e os
resultados das operagcbes da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados que
contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores
devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacées financeiras e
objetivos de investimento, todas as informacbes disponiveis na Escritura de
Emissdo e neste Prospecto.
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A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou
que ndo tenham acesso a consultoria especializada; e que (ii) necessitem de
liquidez consideravel com relacdo as Debéntures.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou
se o contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou
problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou ‘“efeito
negativo” para a Emissora, ou expressées similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negoécios, na
situagdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou
nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures.
Expressdes similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse
contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE
CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE
INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA.

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou
subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos
aos investidores em caso de insolvéncia

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures.

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real, fidejussoria ou preferéncia
em relagdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria.
Assim, na hipdtese de a Emissora deixar de arcar com suas obrigacGes descritas na
Escritura de Emissdo, os Debenturistas ndo gozardo de garantia sobre bens
especificos da Emissora, devendo valer-se de processo de execucdo convencional
para acessar o patrimonio da Emissora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na
hipétese de insolvéncia, recuperacdo judicial e/ou faléncia ou ainda qualquer
hipétese envolvendo concurso de credores da Emissora, as Debéntures ndo gozardo
de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os Debenturistas, ndo havendo como
garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte
dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se
houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de
cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

Este item ndo é aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contara com garantias.
c) riscos relacionados a oferta e as debéntures

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que
as enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora nao pode
garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora nao pode
garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas.

35



Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do
imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes
no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdo
CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributagao
favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que
atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica
de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como
instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por
pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade em
debéntures de infraestrutura, que tenham sido emitidas por concessionaria, como a
Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na
fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na
area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Sdo consideradas debéntures de infraestrutura as debéntures que, além dos
requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com o0s seguintes
requisitos: (i) remuneracdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco
ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagdo total ou parcial de taxa de juros
pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacdo a
recompra do titulo ou valor mobilidrio pela respectiva emissora ou parte a ele
relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apdés a sua emissdo e a liquidagao
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo
na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de
revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos,
se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii)
comprovagdo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro
devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas
areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o
compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive
os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagdo, sendo certo que os
projetos de investimento no qual serdo alocados o0s recursos deverao ser
considerados como prioritarios pelo Ministério competente.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das
caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em
razao de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231
da Lei das Sociedades por Agdes), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures
continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissdao, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da Emissdo e até as Datas de Vencimento, sem que a Emissora
tenha dado causa a isso, (a) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431; ou (b) haja qualquer retencdo de tributos sobre
os rendimentos das Debéntures, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério e
independentemente de qualquer procedimento ou aprovacdo e desde que permitido
pela legislagdao aplicavel: (i) realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel; ou (ii) arcar com todos os tributos
adicionais que venham a ser devidos pelos Investidores, em virtude da perda ou
alteragdo do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera
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acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem
incidentes (gross up). A Emissora podera seguir o disposto no item (i) ou no item
(i) acima, a seu exclusivo critério. Ndo ha como garantir que a Emissora tera
recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Investidores, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a
Emissora.

Adicionalmente, na hipotese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das
Debéntures nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento)
sobre o valor ndao destinado aos Projetos, ainda que, em caso de penalidade, seja
mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos
investidores nas Debéntures que sejam pessoas elegiveis. Ndo ha como garantir
que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se
tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures
e/ou a Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora,
bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociagao
no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a
Emissora sdao levados em consideragcdo, tais como sua condicao financeira, sua
administracdo e seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das
Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores
politico-econémicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa
forma, as avaliagdes representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco
quanto as condicbes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual
rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relacdao as Debéntures e/ou a
Emissora durante a vigéncia das Debéntures poderd afetar negativamente o preco
dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario. Além disso, a
Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e
valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso
relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de
honrar com as obrigagoes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios
por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacdes de risco. Assim,
o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode
obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagao
no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures
podera (i) acarretar uma reducdo do horizonte original de investimento esperado
pelos Investidores; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido
pelos Investidores a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que
poderad ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condicdes das
Debéntures.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para calculo do Indice
Financeiro pode afetar negativamente a percepcao de risco dos
investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da
Emissora no mercado secundario.

O Indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo sera calculado com base
nas demonstracdes financeiras anuais da Emissora, auditadas por quaisquer dos
Auditores Independentes registrados na CVM, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissao, sendo que nao ha qualquer
garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que nao podera haver
divergéncia em sua interpretacdo. A percepgao de risco dos investidores podera ser
afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como o
fndice Financeiro serd efetivamente calculado e a forma como o mesmo seria
calculado caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis
modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precgos
dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto
nao se limitando, o prego das Debéntures.

Além disso, a alteracdo do calculo do Indice Financeiro poderd (i) acarretar uma
reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Investidores e/ou (ii)
gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Investidores a mesma
taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar
valores mobilidrios com as mesmas condigdes das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdao estdao
sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigacGes da Emissora com relagdo as Debéntures. Ndo
ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer
face ao pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigacgses, hipdtese na qual os Investidores poderdo sofrer um
impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as
Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus
resultados e nas suas operacdes. Caso ocorra uma das hipdteses de vencimento
antecipado, os Investidores terao seu horizonte original de investimento reduzido,
podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em
decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Para mais informagoes, veja a segdo 2 “Principais Caracteristicas da Oferta”, na
pagina 5 deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicao Facultativa, nos termos
previstos na Escritura de Emissdao, o que podera impactar de maneira
adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora poderda, a seu exclusivo critério, nos termos do artigo 1°, paragrafo 19,
inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 19, da Lei 12.431, ou antes de tal
data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
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regulamentacao do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, ou de outra legislacdo ou regulamentagdo aplicavel, adquirir
Debéntures, condicionado ao aceite do debenturista vendedor e desde que,
conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, nas regras estabelecidas na Resolugcdo CVM n° 77, de 29 de
margo de 2022 e nas demais regulamentacdes aplicaveis do CMN.

A realizacdo de tal aquisicao ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos
Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdao ndo conseguir reinvestir o
montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade
de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os
Debenturistas deverdao avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente
existentes de aquisicdo das Debéntures, independentemente de seu vencimento
final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da
subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de tal Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer
garantia de que existirdo, no momento da aquisicdo, outros ativos no mercado de
risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de Aquisicdo Facultativa podera ter impacto adverso na
liguidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel
das Debéntures podera ser retirada de negociacao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipoteses de Resgate Antecipado
Facultativo Total, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou Oferta de
Resgate Antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipéteses de Resgate Antecipado
Facultativo Total, Amortizagdao Extraordinaria Facultativa (caso aplicavel) ou Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures. A realizacdo de tais resgates ocasionara a
reducdo do horizonte ou volume de investimento dos Investidores, caso em que
Investidores poderdo nao conseguir reinvestir o montante percebido com o
pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o
remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os Investidores deverdo avaliar
cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de Resgate Antecipado
Facultativo Total, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que
podera afetar o retorno esperado pelos Investidores no momento da subscrigdao das
Debéntures, uma vez que ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento
do resgate ou da amortizagdo, outros ativos no mercado que possuam risco e
retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

As Debéntures objeto da Oferta poderao ser objeto de resgate antecipado
na hipétese de indisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures poderdao ser objeto
de resgate antecipado na hipotese de indisponibilidade do IPCA e caso ndo haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva, observados os termos e procedimentos previstos
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na Escritura de Emissdo. Os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que a
Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate
antecipado das Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

O Investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser
obrigado a acatar decisbes deliberadas em Assembleia Geral de
Debenturistas.

O Investidor detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a
acatar decisdoes da maioria dos Investidores ainda que manifeste voto desfavoravel,
ndo comparega a Assembleia Geral de Debenturistas ou se abstenha de votar, ndo
existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizagdo ou a venda
compulséria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a
deliberagdo pela Assembleia Geral de Debenturistas. Had também o risco de o
quérum de instalacdo ou deliberacdao de determinada matéria ndo ser atingido e,
dessa forma, os Investidores poderdao nao conseguir, ou ter dificuldade de deliberar
matérias sujeitas a assembleia de debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

E possivel que decisbes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras
prejudiquem a estrutura da Oferta.

N3o pode ser afastada a hipdétese de decisbes judiciais, administrativas ou arbitrais
futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além
disso, toda a estrutura de emissdo e remuneracdo das Debéntures foi realizada com
base em disposigdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restrigdes
de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar
adversamente a validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido
pelos Investidores, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacoes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou os
respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas
poderao gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicdes, passaram a ser de conhecimento publico apds a
divulgacdo deste Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizacdao do
anuncio de encerramento da Oferta, poderdao ser veiculadas matérias contendo
informagbes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os
Coordenadores e/ou o0s respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que nao constam deste Prospecto.
Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolucao CVM 160 veda qualquer
manifestagdo na midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta
até a disponibilizagdo do anuncio de encerramento da Oferta, eventuais noticias
sobre a Oferta poderao conter informagdes que nao foram fornecidas ou que nao
contaram com a revisdao da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja
informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou,
ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto,
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a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o conteldo de tais
matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento
pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM,
na suspensdao da Oferta, com a consequente alteragdao do seu cronograma, ou no
seu cancelamento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco de nao cumprimento de condicdes precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condicdes Precedentes que devem ser
satisfeitas para a realizagdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipotese do nao
atendimento de tais condigbes precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela
continuidade ou nao da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela nao
continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com
relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
causando prejuizos a Emissora e perdas financeiras aos Investidores. Para maiores
informacdes, vide secdo “9. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobilidrios”, na
pagina 71 deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugao CVM 160, a CVM podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando
em condicOes diversas das constantes da Resolugao CVM 160; (ii) estiver sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou
(iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta.
Adicionalmente, a rescisdao do Contrato de Distribuicdo também importara no
cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolucao
CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitagao
serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicarao tal evento aos
investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de Aviso ao
Mercado. Logo, nas hipdteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures
que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacao da
Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores nao
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para
mais informagdes sobre a eventual revogacdo, suspensdo e/ou modificacdo da
Oferta, veja e secdo “5. Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina 52 deste
Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos
grupos econ6micos eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissao
da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores
a precos e condigdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso
normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual
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relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de
seus respectivos grupos econémicos pode gerar um conflito de interesses.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco de participacao do Agente Fiduciario em outras emiss6es da mesma
emissora.

O Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio em emissdes da Emissora. Uma
vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou inadimplemento
das obrigagbes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissao ou da outra
eventual emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente
Fiducidrio poderd se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento
equitativo entre os Investidores e os titulares de debéntures da outra eventual
emissao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco em funcao do registro automatico na CVM e dispensa de analise
prévia pela ANBIMA no ambito do Acordo de Cooperacao Técnica celebrado
entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente aos Investidores Qualificados; (ii) sera
registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolucdo CVM 160;
(iii) ndo foi objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a
ANBIMA somente ap0s a divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta a CVM.
A Oferta estda também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios
registradas perante a CVM, com o0s quais os investidores usuais do mercado de
capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sdo
conferidas aos Investidores todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a
investidores que nao sejam Investidores e/ou a investidores que investem em
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios registradas perante a CVM,
inclusive, dentro outras questdes, no que diz respeito a revisdao deste Prospecto, de
forma que os Investidores podem estar sujeitos a riscos adicionais a que nao
estariam caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA.
Os Investidores interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta
devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagao
independentes sobre a situagado financeira e as atividades da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com
escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso
tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter
sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente,
trazer prejuizos aos Investidores, na medida em que poderiam indicar um risco
maior no investimento e, consequentemente, uma remuneragdo maior, ou mesmo,
desestimular o investimento nas Debéntures. Da forma, os potenciais Investidores
devem realizar a sua propria investigagdo antes de tomar uma decisdo de
investimento, bem como estarem cientes que o Formulario de Referéncia, as
demonstragoes financeiras e as informacdes financeiras intermediarias da Emissora
também ndo foram objeto de auditoria juridica pelos Coordenadores ou pelos
assessores legais da Oferta.
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Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndao mapeados na auditoria juridica, o
fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes
que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda
podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores
quando da aquisicdao das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

As informagOes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto
(incluindo seus anexos) podem nao ser precisas, podem nao se concretizar
e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos e,
portanto, ndao devem ser levadas em consideracao pelos investidores na
sua tomada de decisdo em investir nas Debéntures.

Este Prospecto (incluindo seus anexos) contém informagdes acerca das
perspectivas do futuro e projecdes da Emissora, as quais refletem as opinides da
Emissora em relacao ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade
econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho
futuro da Emissora sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros e
projecdes poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo
de varios fatores discutidos nesta secdo. As expressbes “acredita que”, “espera
que” e “antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam
informagOes acerca das perspectivas do futuro e projecbes da Emissora que nao
representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores
sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacdes contidas
neste Prospecto (incluindo seus anexos) e a ndao tomar decisbes de investimento
baseados em previstes futuras, projecdes ou expectativas. Nao é possivel assumir
qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informagdes acerca das
perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagao aplicavel, e a ndo
concretizacao das perspectivas do futuro ou projecdes da Emissora divulgadas
podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e operacdes da
Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forgca maior.

Os Investidores devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estdo ou
estardao, conforme o caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores
relacionados as operagdes da Emissora, em virtude de casos fortuitos e eventos de
forca maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios que
afetem o cumprimento das obrigacdes assumidas, exemplificativamente,
terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou
pandemias. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade e
os resultados da Emissora e, consequentemente, impactar negativamente os
pagamentos devidos aos Investidores, podendo gerar prejuizo financeiro para os
Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

d) riscos relacionados ao ambiente macroecondmico do brasil
Realizacao inadequada dos procedimentos de execugciao e atraso no

recebimento de recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente
Fiduciario.
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Nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM 17, no caso de inadimplemento de
quaisquer condicdes da Emissdo, o Agente Fiducidrio deve usar de toda e qualquer
medida prevista em lei ou na Escritura de Emissao para proteger direitos ou
defender os interesses dos Investidores. Assim, o Agente Fiducidrio é responsavel
por realizar os procedimentos de cobranca e execucdao das Debéntures, de modo a
garantir a satisfacdo do crédito dos Investidores. A realizacdo inadequada dos
procedimentos de execugdo das Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em
desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo
de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de
demora em razdo de cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfagao
do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das
Debéntures, podendo causar prejuizos financeiros aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do
mercado secundario brasileiro poderdao limitar substancialmente a
capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo preco e na
ocasidao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia
emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em
comparacao a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados,
em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios € substancialmente menor, menos
liguido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados
de valores mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das
Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido
em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos Investidores que queiram
vendé-las no mercado secundéario. Os investimentos brasileiros, tais como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdémicos e politicos, envolvendo, dentre
outros:

. mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econ6mico e politico que
podem afetar a capacidade; dos investidores de receber pagamentos, no
todo ou em parte, com relagao a seus investimentos;

. restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido,
visto que os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores,
menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais
mercados de titulos americanos e europeus, e nao sao tao regulamentados
ou supervisionados como esses; e

. a capitalizacao de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos
mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade
de negociar as Debéntures ao prego e nos momentos desejados.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem
afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de
valores mobiliarios, bem como a conducdo dos negé6cios da Emissora.
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O Brasil apresentou no passado um historico de altos indices de inflagdo. Medidas
do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre
possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na
economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais
brasileiro. Agbes futuras do Governo Federal, incluindo definicao das taxas de juros
ou intervengbes no mercado de cdmbio para ajustar ou recuperar o valor do Real,
poderao ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negdcios
da Emissora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a
Emissora ndo seja capaz de reajustar os precos que cobra de seus clientes para
compensar os efeitos da inflacdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou
financeiros. Pressdes inflacionarias também podem afetar a capacidade da Emissora
de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo que possam
causar danos aos seus negocios. Em todos os casos acima listados, a capacidade de
pagamento das Debéntures pela Emissora pode ser afetada e ndo ha como garantir
que os Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A percepcao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises
de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de
valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o
Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de
paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como de natureza
especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdémicos e politicos deste pais que podem
afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios de cumprir com suas
obrigagGes. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restrigdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de capital
investido. Ndo ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou
econOmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito
acima, e, consequentemente, afetar sua capacidade de pagamento das Debéntures.
Nesses casos, ndo ha como garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A variacdo da taxa basica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as
atividades e resultados operacionais da Emissora.

A elevagdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera
ter impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o
crescimento econOmico. Diante desse cenario, ndo ha garantia de que serdo
concedidos financiamentos a Emissora e nem de que os custos de eventual
financiamento serdo satisfatorios. Na hipétese de elevagdo da taxa basica de juros,
podera impactar nos custos da divida da Emissora e das despesas financeiras deles
originadas, o que podera ter um impacto negativo nos negdcios da Emissora, na
sua condicdo financeira e nos resultados de suas operacdes, e, consequentemente,
na sua capacidade de pagamento das Debéntures. Dessa forma, os Investidores
podem sofrer prejuizo financeiro.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderao
afetar a percepcao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente
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nos mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia
brasileira inclusive por meio de oscilacbes nos mercados de valores
mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econ6émicas e de mercado do
Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido
Europeia e de economias emergentes. A reacao dos investidores aos
acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das
Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises
de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios da Emissora.
Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicdes de mercado e
pelas condicbes econb6micas internacionais, especialmente, pelas condicbes
econOmicas dos Estados Unidos. Os precos das agbes na B3, por exemplo, sdo
altamente afetados pelas flutuagbes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo
comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas
taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a
liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de
capitais brasileiro.

N3o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as
companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam
favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em
mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores
mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela
Emissora. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem
como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco
de mercado das Debéntures e, portanto, pode causar prejuizos financeiros aos
Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O descumprimento das leis e regulamentos ambientais, trabalhistas,
anticorrupcao e antilavagem pode resultar em penalidades civis, criminais
e administrativas.

A Emissora estd sujeita as leis trabalhistas, ambientais, anticorrupcdo e
antilavagem locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim como a
regulamentos, autorizacdes e licengas que abrangem, entre outras coisas, o regime
de contratacdao de seus empregados. Qualquer descumprimento dessas leis,
regulamentos, licengas e autorizagdes, ou falha na sua obtencdo ou renovagdo,
podem resultar na aplicagdao de penalidades civis, criminais e administrativas, tais
como imposicao de multas, cancelamento de licencas (inclusive licencas de
funcionamento que podem resultar na paralisagdao das atividades da Emissora) e
revogacdo de autorizacGes, além da publicidade negativa e responsabilidade por
danos ambientais e praticas de corrupgao. Ocorrendo quaisquer das hipoteses
listadas acima, a Emissora podera ter sua capacidade de geracdo de caixa
prejudicada, que consequentemente podera trazer prejuizos financeiros aos
Investidores no caso de inadimplementos das obrigagbes, pecunidrias ou nao,
previstas na Escritura de Emissao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar
negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de
atividades como auditoria, Agente Fiduciario, Escriturador, Agente de Liquidacdo,
dentre outros, que prestam servigos diversos. Caso algum destes prestadores de
servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus pregos ou nado
preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servico e se ndo houver empresa
disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatéria, a Emissora
devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que
demandara tempo e recursos, podera afetar adversa e negativamente as
Debéntures ou a Emissora e podera gerar prejuizos financeiros para os
Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

O governo brasileiro tem exercido historicamente e continua a exercer
influéncia significativa sobre a economia do pais. As condicoes politicas e
econdmicas do Brasil podem afetar adversamente a Emissora e as cotacoes
dos seus valores mobiliarios.

O governo brasileiro frequentemente intervém na economia brasileira e, em
algumas situacbes, fez mudancgas significativas na politica e regulamentacoes.
Algumas das acgdes do governo brasileiro para controlar a inflagdo e influenciar
politicas e regulagdes frequentemente envolveram, entre outras medidas,
aumentos ou reducbes nas taxas de juros, mudangas nas politicas fiscais e
previdenciarias, controle de precos, controle cambial e controle de remessa,
desvalorizagbes, controles de capital e limites nas importacdes. O negdcio, a
situacdo financeira, o resultado operacional e o preco de negociacao dos valores
mobilidarios de emissdo da Emissora podem ser afetados negativamente por
mudancas politicas e regulatorias de nivel federal, estadual ou municipal ou fatores
como: (i) instabilidades econ6mica, politica e social; (ii) aumento da taxa de
desemprego; (iii) taxas de juros e politicas monetarias (tais como medidas
restritivas de consumo que possam afetar a renda da populacdo e medidas
governamentais que possam afetar os niveis de investimento e emprego no Brasil);
(iv) aumentos relevantes na inflagao ou forte deflagdao em precos; (v) flutuagdes da
moeda; (vi) controles de importacao e exportacao; (vii) controle cambial e
restricbes sobre remessa internacional (como aqueles estabelecidos em 1989 e no
comego dos anos 1990); (viii) alteragdes a leis ou regulamentacdes de acordo com
interesses politicos, sociais e econdémicos; (ix) esforcos para implementar reformas
trabalhistas, fiscais e previdenciarias (incluindo a majoracdo de tributos, de forma
geral e especificamente sobre dividendos); (x) escassez e racionamentos de
energia e 4agua; (xi) liquidez dos mercados domésticos de capital e de
empréstimos; (xii) outros desdobramentos politicos, diplomaticos, sociais e
econOmicos no Brasil ou que o afetem.

Incertezas sobre a possibilidade de o governo implantar mudangas em politicas ou
regulamentacdes que afetem esses e outros fatores geram incertezas na economia
brasileira, aumentando a volatilidade dos mercados brasileiros de titulos e valores
mobilidarios e de titulos e dos valores mobilidrios emitidos no estrangeiro por
sociedades brasileiras. Essas incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira podem afetar adversamente as atividades comerciais da
Emissora e, consequentemente, seus resultados operacionais e também podem
afetar adversamente o preco de negociacao dos seus valores mobiliarios.
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Tais fatores sao consolidados na medida em que o Brasil emerge de uma recessao
prolongada apdés um periodo de lenta recuperacdao, com um crescimento de 1,9%
do produto interno bruto ("PIB”) no 1° trimestre de 2023, em face ao crescimento
de 4,0% para o mesmo periodo em 2022 e 3,6% para o mesmo periodo em 2021.
Antes de 2021, o Brasil estava enfrentando uma recessao profunda em razdo das
consequéncias econdmicas geradas pela pandemia da COVID-19. A taxa de
retragao do PIB do Brasil foi de 4,5% em 2020.

Os resultados das operagdes e condicdes financeiras da Emissora foram e
continuardo a ser afetados pelo enfraquecimento do PIB brasileiro.
Desenvolvimentos na economia brasileira podem afetar as taxas de crescimento do
Brasil e, consequentemente, o uso de produtos e servicos da Emissora, que pode
ter efeito adverso no prego de negociagdo dos valores mobiliarios de emissdo da
Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios, resultados
das operacoes e o preco de negociacdao dos valores mobiliarios de emissao
da Emissora

O ambiente politico brasileiro influenciou historicamente e continua influenciando o
desempenho da economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam
afetando a confianca dos investidores e do publico em geral, resultando em
desaceleragdo econdmica e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por
empresas brasileiras.

A recente instabilidade econ6mica no Brasil contribuiu para a redugao da confianca
do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situacdo do ambiente
politico interno. Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na
volatilidade devido as incertezas decorrentes de varias investigagdes em
andamento sobre acusacbes de lavagem de dinheiro e corrupcdo conduzidas pela
Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico Federal, incluindo a maior
investigacao conhecida como “Lava Jato”. Tais investigacdes tiveram um impacto
negativo na economia e no ambiente politico do pais. Os efeitos da Lava Jato,
assim como outras investigacOes relacionadas a corrupgdo, resultaram em um
impacto adverso na imagem e na reputacao das empresas envolvidas, bem como
na percepcao geral do mercado sobre a economia brasileira, o ambiente politico e
do mercado de capitais. A Emissora nao tem controle e ndao pode prever se tais
investigacdes ou dendncias em andamento levardo a uma maior instabilidade
politica e econdmica ou se novas alegacbes contra funcionarios do governo e/ou
funcionarios ou executivos de empresas surgirao no futuro.

A economia brasileira experimentou uma queda acentuada nos ultimos anos
devido, em parte, as politicas econdmicas e monetarias intervencionistas do
governo brasileiro e a queda global nos pregos das commodities. Além disso, o
atual governo federal do Brasil ndo conseguiu implementar mudancas significativas
e/ou estruturais na politica, estrutura fiscal ou regulamentacdo brasileira que
pudesse contribuir para o crescimento de longo prazo no Brasil.

Ademais, Luiz Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o
mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relagdo a
implementagdo, pelo novo governo, principalmente considerando que a maioria
eleita para o legislativo federal é de partido de oposicdo do presidente eleito, de
mudancas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o
clima politico instaurado apds as eleicbes, com manifestagdes massivas e/ou

48



greves, podem contribuir para a instabilidade econ6mica. Essas incertezas e novas
medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos
governamentais relativos a conducdo da economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operagdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da
Emissora. A Emissora ndo pode prever quais politicas o Presidente ird adotar, muito
menos se tais politicas ou mudangas nas politicas atuais poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora ou sobre a economia brasileira.

Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios,
resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas da Emissora. Historicamente,
o cenario politico no Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em
particular, crises politicas afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, o
que afetou adversamente o desenvolvimento econémico no Brasil, o que,
consequentemente, pode impactar a cotacdo das agdes de emissdao da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A instabilidade e os conflitos econdmicos e politicos globais, como o
conflito entre a Rissia e a Ucrania, o conflito entre Israel e Palestina,
envolvendo o Hamas e demais conflitos econdmicos e politicos globais,
podem afetar adversamente nossos negoécios, situacao financeira ou
resultados operacionais.

Nossos negocios podem ser adversamente afetados por condicbes econOmicas e
politicas instaveis e conflitos geopoliticos, como o conflito entre a RuUssia e a
Ucrania, o conflito entre Israel e Palestina, envolvendo o Hamas e demais conflitos
econdmicos e politicos globais. Os atuais conflitos militares e sangdes relacionadas,
bem como controles de exportacao/importacao ou agdes que possam ser iniciadas
por nacdes como o Brasil e outras incertezas em potencial podem prejudicar afetar
nossos negocios e/ou nossa cadeia de suprimentos, parceiros de negocios ou
clientes, e pode causar mudancas nos padrdes de compra de nossos clientes e
interromper nossa capacidade de fornecer produtos.

Os custos de inflacao, energia e commodities podem flutuar como resultado desses
conflitos e as sangdes econOmicas relacionadas. Essas flutuagdes podem resultar em
um aumento em nossos custos de transporte para distribuicdo, custos de servigos
publicos para nossas lojas de varejo e custos de compra de produtos de nossos
fornecedores. Um aumento continuo nos custos de energia e commodities pode
afetar negativamente os gastos do consumidor e a demanda por nossos produtos e
aumentar nossos custos operacionais, 0s quais podem ter um efeito adverso
relevante em nossos resultados operacionais, situagdo financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos do conflito militar em curso resultaram em uma volatilidade significativa
nos mercados financeiros, bem como em um aumento nos precos de energia e
commodities globalmente. Caso as tensGes geopoliticas ndo diminuam ou se
deteriorem ainda mais, sangdes governamentais adicionais podem ser decretadas
impactando negativamente a economia global, seus sistemas bancarios e
monetarios, mercados ou clientes de nossos produtos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Situacoes de instabilidade politica, econdomica e de outra natureza no
Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta
a tais situacdoes poderao prejudicar os resultados operacionais da
Emissora.
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SituacOes de instabilidade politica e/ou econbmica podem afetar adversamente a
capacidade da Emissora honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais
situacdes incluem, sem limitagcdo, (i) mudancas significativas no ambiente legal
e/ou regulatorio que disciplina emissées no mercado de capitais; (ii) turbuléncias
politicas e/ou sociais e/ou econbmicas que afetem o retorno esperado pelos
Investidores (incluindo, mas nao se limitando a rendncia ou impeachment do
presidente da RepuUblica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de
terrorismo, entre outros); (iii) mudancas nas condicdes do mercado financeiro ou
de capitais, que afetem a colocacdo das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer
eventos de mercado (incluindo alteracGes na taxa basica de juros) que resultem no
aumento substancial dos custos, na adequagdo da colocacdo das Debéntures no
mercado ou na razoabilidade econdmica da emissdo. A Emissora ndo tem nenhum
controle sobre, nem pode prever quais situagdes poderdo ocorrer no futuro ou quais
politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situagoes.
Qualquer instabilidade econdmica recorrente e incertezas politicas podem afetar
adversamente os negocios da Emissora, conforme aplicavel, e, consequentemente,
sua capacidade de pagamento das Debéntures. Nessas situacbes, ndo ha como
garantir que os Investidores receberdao a totalidade ou mesmo parte dos seus
créditos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econdomica e a politica
brasileira, poderdao causar um efeito adverso relevante nas atividades da
Emissora.

A economia brasileira tem se caracterizado por intervencdes frequentes e
eventualmente drasticas por parte do governo brasileiro e por ciclos econ6micos
instaveis, o que pode continuar acontecendo no futuro. As modificacdes em leis e
regulamentos feitas nos ultimos anos, de acordo com interesses politicos, sociais e
econdmicos, frequentemente envolveram, entre outras medidas, aumentos ou
reducdes das taxas de juros, alteracdes nas politicas fiscais e tributarias, controle
de salarios e pregos, controles das taxas de cambio, bloqueio de acesso a contas
bancarias, desvalorizagdo cambial, controles de capital e restricdes a importacdo. A
Emissora nao controla e ndo podem prevé quais medidas ou politicas os governos
dos paises onde atua podem adotar no futuro.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Os resultados operacionais da Emissora poderao ser impactados por
alteracoes na legislacao tributaria brasileira.

A legislagao tributaria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal,
Estadual e Municipal. Tais alteragdes incluem criagao de novos tributos, alteragdes
nas aliquotas e, por vezes, criacdo de tributos temporarios destinados a
determinados propédsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas
poderao resultar em aumento da carga tributaria, o que, consequentemente, tera
impactos na lucratividade da Emissora. Os efeitos dessas mudangas e quaisquer
outras alteragdes que resultem na promulgacao de reformas tributarias adicionais,
tais como as que buscam a criagdo de um Unico novo Imposto sobre Operagdes
com Bens e Servigos que incidiria sobre o consumo ou da Contribuicdo Social sobre
Operagoes com Bens e Servigos, ou na maneira como as leis tributarias atuais sdo
aplicadas ndao podem ser quantificados e essas reformas ou mudancas podem ter
efeito adverso sobre os negdcios da Emissora, e, consequentemente, sobre sua
capacidade de prejuizo financeiro para os Investidores.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro
e de capitais brasileiro e internacional, impactando a negociagdo de
valores mobiliarios em geral, inclusive a negociacdo das Debéntures e,
consequentemente, a Oferta.

O surto de doencas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus
(Covid-19) iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela
Organizacao Mundial de Saude em 11 de marco de 2020, pode resultar em
impactos sociais e econ6micos significativos resultantes das medidas tomadas pelas
autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos
sociais e econdmicos dela decorrentes podem afetar as decisdes de investimento e
vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados
financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando redugdo no
nivel de atividade econbémica, desvalorizagdo cambial e diminuicdo da liquidez
disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses
eventos podem afetar negativa e adversamente os negocios e a situacdo financeira
da Emissora, diminuir o interesse de investidores em valores mobiliarios de
emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos
investidores em negociar com as Debéntures de emissdo da Emissora, pelo prego e
na ocasidao desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e
no preco das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelas
Debéntures nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica,
da auséncia de mercados organizados para sua negociagao ou precificacdo e/ou de
outras condicOes especificas. Em virtude de tais riscos, os Investidores poderdo
encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, preco e condigoes
desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os Investidores permanecerao
expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrera maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu
caixa e suas atividades, podendo ndo pagar os valores devidos no ambito das
Debéntures, impactando negativamente os pagamentos devidos aos Investidores.
Nesses casos, ndao hd como garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

e) risco relacionados a Emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas,
seus investidores, ao seu ramo de atuagdo e ao ambiente macroeconémico estdo
disponiveis em seu Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a)

as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade
de sua suspensao ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda,
na hipotese de nao serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas
tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdao a quaisquer
anuncios relacionados a oferta.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando
seus principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro
automatico da Oferta:

Ordem dos

ista®
Eventos Eventos Data Prevista
1. E:?I\t/IOCOIO do pedido de registro automatico da Oferta na 16 de abril de 2024
Divulgagado do Aviso ao Mercado 16 de abril de 2024
3. Disponibilizagcdo do Prospecto Preliminar 16 de abril de 2024
a. Inicio das apresentagdes para potenciais investidores 17 de abril de 2024
(Roadshow)
5. Inicio do Periodo de Reserva® 23 de abril de 2024
6. E_ncerramento do Periodo de Reserva para Pessoas 24 de abril de 2024
Vinculadas
7. Encerramento do Periodo de Reserva 05 de maio de 2024
8. Procedimento de Bookbuilding das Debéntures 06 de maio de 2024
9. Divulgacao do Resultado do Procedimento de Bookbuilding 06 de maio de 2024
10. Divulgagdo do Anuncio de Inicio 07 de maio de 2024
11. Disponibilizacao deste Prospecto Definitivo 07 de maio de 2024
12, Data de Liquidagao das Debéntures 08 de maio de 2024
Data Maxima de Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 03 de novembro de
13.
2024
Dia Util seguinte &
14. Data de Inicio da Negociagdo das Debéntures® divulgagdo do Anuncio
de Encerramento
® Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensoes,

()

(3)

antecipagdes ou prorrogacgoes a critério da Emissora e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagéo no
cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta,
seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos
artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou
modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Os Investidores devem tomar a sua decisdo de investimento nas Debéntures com base na versdo mais atual do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, quando disponivel.

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados e no mercado secundario de valores mobilidrios, entre o publico investidor em geral, no Dia
Util imediatamente subsequente a data de divulgacdo do Andncio de Encerramento. Em qualquer caso, deverdo
ser observadas as obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis. Em qualquer caso, deverdo ser observadas as obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 160 e as
demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM 160, na hipdtese em que se verifique,
enquanto a Oferta estiver em distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudanga
relevante nas informagdes contidas no Prospecto Preliminar ou neste Prospecto
Definitivo, notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer
fato novo ou anterior ndo considerado no Prospecto, de que se tome conhecimento
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e que seja relevante para a decisao de investimento, a Emissora e o0s
Coordenadores suspenderdo a Oferta imediatamente até que se proceda: (i) a
devida divulgagdo ao publico da modificacdo da Oferta; (ii) a complementagdo do
Prospecto; (iii) a atualizacdo da lamina da Oferta; e (iv) a atualizacdo dos demais
documentos da Oferta conforme aplicavel.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da
CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o
fundamentam, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM ("SRE")
podera: (i) deferir o requerimento de modificacdo da Oferta, conforme aplicavel;
(ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias
cabiveis; ou (iii) caso referida alteracdo acarrete aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta, deferir o requerimento de revogacao da Oferta.

As regras, procedimentos e consequéncias relacionadas a eventual revogacdo,
suspensao e/ou modificagao da Oferta, incluindo, mas nao se limitando ao cronograma
ora previsto, encontra-se disposto no item 6.3 da secdo 6 deste Prospecto. Na hipdtese
de alteracdo das circunstancias, modificacdo ou revogacdao da Oferta, o cronograma
acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos
relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da
Resolucdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderecos abaixo indicados:

Emissora:

https://ri.csn.com.br/ (neste website, clicar em “Servigcos de RI” e, apds, em
“Central de Downloads” e, posteriormente, nesta pagina, localizar o documento
desejado).

Coordenador Lider:

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, acessar “"Mercado de
Capitais - Download”, selecionar “2024”, em seguida “Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em AgOes, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, da
Companhia Siderargica Nacional” e, entdo, localizar o documento desejado).

UBS BB:

https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste
website, clicar em “Ofertas Publicas”, na segdo Ofertas Publicas, clicar em “CSN -
152 Emissdo de Debéntures”, entdo, localizar o documento desejado).

XP:

www.xpi.com.br (neste website, na aba “Produtos e Servigos”, clicar em “Ofertas
publicas”, em seguida clicar em “Debéntures CSN - OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO DA 152 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CSN S.A.” e, entdo, clicar no documento desejado).

Daycoval:
https://www.daycoval.com.br/credito-para-sua-empresa/debt-capital-
markets/ofertas-publicas (neste website, localizar "CSN SA - 152 emissdao de

debéntures”, entdo, localizar o documento desejado).

CVM:

https://www.gov.br/cvm/pt-br/ (em tal pagina, no campo “Principais Consultas”,
acessar “Ofertas Publicas”, em seguida, acessar “Ofertas Publicas de Distribuigdao”,
entdo, clicar em “Ofertas Registradas”, selecionar o ano “2024", clicar na linha
“Debéntures” e “Companhia Siderurgica Nacional” e, entdo, localizar o documento
desejado).
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B3:

https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-
emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (em tal pagina, acessar
“Ofertas em andamento”, depois clicar “Empresas” e “Companhia Siderurgica
Nacional” e, entdo, localizar o documento desejado).

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacdao dos
investidores interessados e de revogacdo da aceitacao, (ii)
subscricao, integralizacdo e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso, (iii) distribuicao junto aos Investidores Qualificados,
(iv) posterior alienacao dos valores mobiliarios adquiridos pelos
coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia, (v)
devolugao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi)
quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

Para mais informacdes, veja a secdo 5.1a “as datas previstas para o inicio e o
término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de nao serem conhecidas, a forma
como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como serda dada
divulgacdo a quaisquer anuncios relacionados a oferta.”, na pagina 52 deste
Prospecto, e a secao 7.6 “Plano de Distribuicdo”, na pagina 57 deste Prospecto.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Eventuais restricoes a transferéncia das Debéntures

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores
mobilidrios, entre o publico investidor em geral, no Dia Util imediatamente
subsequente a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Em qualquer caso,
deverdo ser observadas as obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. Em qualquer caso, deverao ser
observadas as obrigagbes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis.

6.2. Inadequacao de Investimento

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que ndao tenham
acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as
Debéntures a serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas
ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii)
ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou
dos setores em que a Emissora atua.

Para uma avaliacao adequada dos riscos associados ao investimento nas
Debéntures da Oferta, os investidores deverdao ler a secdao “Fatores de
Risco”, na pagina 34 deste Prospecto, bem como as secoes “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora.

6.3. Eventual modificacdao da Oferta

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolugcdo CVM 160, a modificacdo de
Oferta ndo depende de aprovacdo prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolucdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, a SRE podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento
da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da
CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora
e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo ou
revogacdo da Oferta. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso
ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Caso o requerimento de modificacdo das
condicOes da Oferta seja aceito pela CVM, a CVM podera, por sua propria iniciativa
ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa)
dias, contados da aprovacao do pedido de modificagao.

A hipotese de suspensao ou modificacdo da Oferta ou, ainda, de ser verificada
divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e as
informagdes constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Investidor ou a sua decisao de investimento, nos termos do
paragrafo 5° do artigo 65 da Resolugdo CVM 160, referido Investidor podera
desistir de sua intengdo de investimento no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da
divulgagao do anuncio de retificagdo ou da data de recebimento, pelo Investidor, da
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comunicacdao direta realizada pela Instituicdo Participante da Oferta acerca da
suspensao ou modificacdo da Oferta. Nesta hipétese, o Investidor devera informar,
por escrito, sua decisdo de desisténcia a Instituicdo Participante da Oferta com
quem realizou o Pedido de Reserva. Caso o Investidor ndo informe por escrito aos
Coordenadores de sua desisténcia de sua decisdo de investimento, serd presumido
que tal Investidor manteve sua decisdo de investimento e, portanto, tal Investidor
devera obrigatoriamente efetuar o pagamento do preco de subscricdo em
conformidade com os termos e no prazo previstos nos documentos da Oferta.

E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhoréd-la em favor dos
Investidores ou para renuncia a condicao da Oferta estabelecida pela Emissora.

Em caso de revogacao da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores
tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos pela Emissora, sem juros ou corregdo monetaria, e
com dedugdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicacéo.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM, mediante entendimento
prévio com a Emissora, a modificacdo ou revogacao da Oferta, caso ocorram
alteragbes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a
Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o
fundamentem e que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e/ou os Coordenadores e inerentes a prépria Oferta.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta deverd ser
imediatamente divulgada por meio de comunicado ao mercado, que sera divulgado
nos mesmos veiculos utilizados para a divulgacdo da Oferta, conforme disposto do
artigo 69 da Resolugdo CVM 160. Apds a divulgacdo do comunicado ao mercado, os
Coordenadores somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam
cientes de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condigdes.

Na hipotese de modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta deverao ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovagao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacao, o interesse em manter a
declaracdo de aceitacdo, presumida a manutengao em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo Investidor em razdo de
revogacao ou qualquer modificagdo na Oferta, os valores eventualmente
depositados pelo Investidor desistente serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, sem juros ou correcdo monetaria e com deducdo de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis, contados da data em que receber a comunicacdo enviada pelo
Investidor de revogagao da sua aceitacao.

Toda a documentacdo referente a essa secdo do Prospecto serd mantida a
disposicdao da CVM, nos termos do inciso XV do artigo 83 da Resolugao CVM 160.
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7. OUTRAS CARACTERISTAS DA OFERTA

7.1. Conversibilidade em outros valores mobiliarios

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis ou permutaveis em agoes
da Emissora.

7.2. Condicoes as quais a Oferta esta submetida
A Oferta ndo esta sujeita a quaisquer condicoes.

7.3. Eventual destinacdo da Oferta ou partes da Oferta a investidores
especificos e a descricao destes investidores

As Debéntures serdo destinadas a Investidores Qualificados, nos termos do art. 26,
inciso V, alinea (b), da Resolugdo CVM 160.

7.4. Autorizacdes societarias necessdrias a emissao ou distribuicao dos
titulos, identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas
reunioes em que foi aprovada a operacao

A Emissdo é realizada de acordo com as deliberagbes do Conselho de Administracao
da Emissora, realizada em 11 de abril de 2024 (“Aprovacao Societaria da
Emissora”), na qual foi aprovada, dentre outras avencgas, a Oferta e a celebragao
da Escritura de Emissao, do Contrato de Distribuicao e dos demais documentos da
Oferta.

7.5. Regime de Distribuicdao

As Debéntures sdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, nos termos do
artigo 26 da Resolucao CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocacdo para
a totalidade das Debéntures, com a intermediagdo dos Coordenadores, conforme
procedimentos previstos na Resolucao CVM 160, observados, ainda, o cumprimento
das Condigdes Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicao.

7.6. Plano de Distribuicao

As Debéntures sdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, sob rito de registro
automatico, nos termos da Lei do Mercado de Capitais e da Resolugdo CVM 160, sob
regime de garantia firme de colocagdo. A Oferta das Debéntures sera conduzida pelos
Coordenadores conforme plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da
Resolucdo CVM 160 e previsto no Contrato de Distribuicdo ("Plano de Distribuicao”):
(i) as Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores junto aos Investidores
para a efetiva liquidacdo somente, apos cumpridos, cumulativamente, os seguintes
requisitos (a) concessao do registro automatico da Oferta pela CVM e (b) divulgacdo do
anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59, inciso II da Resolucdo CVM 160
("Andancio de Inicio”), e do Prospecto Definitivo, nos termos do artigo 13 da
Resolugdao CVM 160, por meio dos Meios de Divulgagdo. Simultaneamente a divulgagao
do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider encaminhou a Superintendéncia de Registro
de Valores Mobilidrios da CVM ("SRE") e a B3 versdo eletrénica do Anuncio de Inicio e
do Prospecto Definitivo, sem quaisquer restricbes para sua copia e em formato digital
que permita a busca de palavras e termos;

(i) nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta s6 podera sair a mercado a
partir da data em que o aviso ao mercado e o Prospecto Preliminar forem divulgados;
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(iii) o periodo de distribuigdo das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias a contar da data em que o aviso ao mercado e o Prospecto Preliminar forem
divulgados;

(iv) observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, no ambito do Plano de
Distribuicao, os Coordenadores asseguraram: (a) a adequacao do investimento ao perfil
de risco do publico-alvo das Debéntures, conforme o caso; e (b) que as duvidas dos
Investidores possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores;

(v) foi adotado o Procedimento de Bookbuilding, a ser organizado pelos Coordenadores,
nos termos previstos no Contrato de Distribuicao;

(vi) caso ndo haja demanda suficiente de investidores para a totalidade das Debéntures
durante o periodo de distribuicdo, os Coordenadores realizardo a subscricdo e a
integralizacdo das Debéntures remanescentes, objeto de Garantia Firme, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, independentemente da quantidade de Debéntures que tenham
sido subscritas;

(vii) a colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o Plano de Distribuicdo previsto no Contrato de Distribuicao;

(viii) os Coordenadores realizaram esforgos de venda das Debéntures por meio da
divulgacdo dos documentos publicitarios da Oferta e apresentagdes para potenciais
Investidores, conforme determinado em comum acordo com a Emissora;

(ix) a Emissora obriga-se a: (a) nao contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
para qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b)
informar aos Coordenadores a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, no prazo de até 1 (um)
Dia Util contado de tal contato, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer
providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo;

(x) observado o previsto no Contrato de Distribuicdo, podem ser levadas em
consideracao as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e da Emissora, observado, entretanto, que os
Coordenadores se comprometem a direcionar a Oferta a Investidores que tenham perfil
de risco adequado, bem como a observar tratamento abrangente, equitativo e
simultaneo quanto aos mesmos;

(xi) observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, e desde que todas as Condicbes
Precedentes tenham sido satisfeitas, ou tenham sido expressamente renunciadas pelos
Coordenadores, a Oferta somente tera inicio na data indicada no Anlncio de Inicio a
CVM;

(xii) na Primeira Data de Integralizacdo, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas
a vista, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagdo
aplicaveis a B3, em moeda corrente nacional;

(xiii) ndo havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora;

(xiv) ndo foi constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Debéntures no mercado secundario; e

(xv) encerrada a Oferta, caberd ao Coordenador Lider realizar o Anuncio de
Encerramento a CVM, nos termos da regulamentagdo aplicavel, no prazo maximo de 5
(cinco) dias contados da data de encerramento da Oferta.

Os Coordenadores elaboraram o Plano de Distribuicdo, nos termos do artigo 49 da
Resolucdo CVM 160, o qual levou em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracgoes de natureza comercial ou estratégica. O Coordenador Lider assegurou: (i)
a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo
e equitativo aos investidores, nos termos do artigo 7° da Resolugao CVM 160; e (iii) que
os Investidores e os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta tenham
acesso previamente ao exemplar dos Prospectos, nos termos da Resolucdo CVM 160,

58



para leitura obrigatdria, de modo que suas eventuais duvidas possam ser esclarecidas
junto aos Coordenadores.

Observada as disposicdes da regulamentagao aplicavel, as Instituicdes Participantes
da Oferta realizardo a oferta de distribuicdo publica das Debéntures de forma a
assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo.

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores realizaram esforgos
de venda das Debéntures a partir da data de divulgacdo do Aviso ao Mercado e do
Prospecto Preliminar nos Meios de Divulgacao (“Oferta a Mercado”). Simultaneamente
a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider encaminhou a SRE e a B3,
versdo eletronica do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar, sem quaisquer
restricdbes para sua cdépia e em formato digital que permita a busca de palavras e
termos, nos termos do artigo 57, § 4°, da Resolucao CVM 160, observado o disposto
abaixo:

(i) a Oferta a Mercado é irrevogavel, mas, nos termos do artigo 58 da Resolucdo CVM
160, estd sujeita ao atendimento das Condigdes Precedentes, que deverdao ser
satisfeitas até a data prevista no Contrato de Distribuicdo e constardo deste Prospecto
Definitivo;

(ii) nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 160, apds o inicio da Oferta a Mercado, é
permitido a Emissora e as Instituicbes Participantes da Oferta dar ampla publicidade a
Oferta, inclusive por meio da disseminagdo do Prospecto Preliminar, da lamina, de
material de carater explicativo e educacional, de material publicitario e de apresentacdo
a potenciais Investidores, observados os critérios de consisténcia, linguagem e
qualidade previstos no referido dispositivo;

(ii) o Prospecto Preliminar foi disponibilizado nos Meios de Divulgagdo pelo menos 5
(cinco) Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva; e

(iv) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados no dmbito da Oferta, apds o inicio da
Oferta a Mercado, foram encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua
utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolucdo CVM 160.

A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, e
com o Plano de Distribuicdo. Os Coordenadores organizaram o procedimento de coleta
de intengdes de investimento, com recebimento de reservas, observado o disposto no
artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, que definiu (i) a taxa final da
Remuneracdo; (ii) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries,
observado que a quantidade de Debéntures a ser alocada na Segunda Série deveria ser
de até 200.00 (duzentas mil) debéntures (“Volume Maximo das Debéntures da
Segunda Série”); e (iii) verificou a existéncia de demanda para a colocacdo da
totalidade das séries das Debéntures, e definir sobre a realizacdo da Emissao em 2
(duas) séries (“"Procedimento de Bookbuilding"). Para fins de esclarecimento, em
atendimento ao paragrafo 3°, do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, somente foi
permitida a participacao de Investidores Qualificados no Procedimento de Bookbuilding.
A Emissora ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio de
aditamento a Escritura de Emissdo, que deverda ser arquivado na JUCESP, nos
termos da Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovacgdo societaria
pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado
do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado, nos termos do artigo 13 da
Resolugcao CVM 160, em 06 de maio de 2024.

No Procedimento de Bookbuilding, para a apuracdo das taxas finais da
Remuneragdao, foram atendidas as Ordens de Investimento (conforme abaixo
definido) e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores, que indicaram as
menores taxas de Remuneracdo, adicionando-se as Ordens de Investimento e os
Pedidos de Reserva realizados por Investidores que indicaram taxas imediatamente
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superiores (observada a taxa-teto da respectiva série), até que seja atingida a taxa
final da Remuneracdo da respectiva série, que serda a taxa fixada para a
Remuneracdo da respectiva série aplicdvel a todos os Investidores
(“Procedimento de Precificagdao”).As Ordens de Investimento ou os Pedidos de
Reserva cancelados, por qualquer motivo, foram desconsiderados no referido
Procedimento de Precificagao.

Os critérios objetivos que presidiram a fixagdo das taxas finais da Remuneragdo de
cada série das Debéntures, no ambito do Procedimento de Bookbuilding foram os
descritos a seguir: (i) foi estabelecida a taxa-teto para a Remuneracao das
Debéntures cada série, a qual foi divulgada ao mercado por meio da I&mina da
Oferta e do Prospecto Preliminar; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores
indicaram, nas respectivas Ordens de Investimento ou Pedidos de Reserva,
conforme o caso, determinada taxa minima para a Remuneracao das Debéntures
da respectiva série que aceitaram auferir, com relacdao as Debéntures da respectiva
série que desejam subscrever, observada a taxa-teto das Debéntures da série em
questao, sob pena de cancelamento da Ordem de Investimento ou do Pedido de
Reserva, conforme o caso; e (iii) foram consideradas as intengdes de investimento
realizadas por Investidores que indicaram a menor taxa para a Remuneracao das
Debéntures para a respectiva série, sendo que foram adicionadas as intengdes de
investimento realizadas por Investidores que indicaram taxas superiores até que
fosse atingida a taxa final da Remuneracdao das Debéntures de cada série, que foi a
taxa fixada com o Procedimento do Bookbuilding.

Apds o inicio da Oferta a Mercado, e até a data estipulada neste Prospecto Definido
(“"Periodo de Reserva”), os Investidores interessados na subscricdo das Debéntures
enviaram pedido de reserva (“Pedido de Reserva”) a qualquer uma das Instituicdes
Participantes da Oferta e, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, os
Investidores interessados na subscricdo das Debéntures enviaram ordens de
investimento ("Ordem de Investimento”) aos Coordenadores, indicando, em ambos
0s casos, a quantidade de Debéntures da(s) série(s) desejada(s), e os diferentes niveis
de taxas da Remuneragdo, observada a taxa teto aplicavel a cada série.

Os Investidores indicaram na Ordem de Investimento ou no Pedido de Reserva,
conforme o caso: (i) taxas minimas para a Remuneracdo das Debéntures de
determinada série, desde que ndo sejam superiores a taxa teto da série em questdo,
como condicdo para sua aceitacdo a Oferta, bem como (ii) a quantidade de Debéntures
da(s) série(s) que desejam subscrever.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a
Remuneragdo das Debéntures da respectiva série seja inferior a taxa minima
apontada na Ordem de Investimento ou no Pedido de Reserva como condicionante
de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, a respectiva Ordem de
investimento ou o respectivo Pedido de Reserva, conforme o caso, sob pena de
cancelamento pelo Coordenador da Oferta ou pelo Participante Especial que o tenha
recebido, conforme o caso.

Nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 160, a Ordem de Investimento e o
Pedido de Reserva constituem ato de aceitacao, pelos Investidores, dos termos e
condicGes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia
relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua
decisdo de investimento, ou (ii) nas hipdteses de suspensdo, modificagdo e
cancelamento da Oferta.

O Pedido de Reserva: (i) conteve as condicbes de integralizagdo e subscricdo das
Debéntures; (ii) possibilitava a identificacgdo da condigdo de Investidor como Pessoa

60


https://Precifica��o�).As

Vinculada; (iii) incluia declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do
Prospecto Preliminar e da lamina da Oferta; e (iv) nos casos em que haja modificagdo
de Oferta, cientificaram, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir
declaracao assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condicdes da
Oferta.

Os Coordenadores poderdao convidar Participantes Especiais por meio de termo de
adesdo a este Contrato a ser assinado com o Coordenador Lider, para fins exclusivos de
recebimento de ordens, e poderdo ser colocados junto aos Investidores somente apds a
concessao do registro da Oferta.

As Ordens de Investimento ou os Pedido de Reserva assinados devem ser mantidos
pelo Coordenador Lider a disposicao da CVM.

Recomendou-se aos Investidores que (i) lessem cuidadosamente os termos e condicoes
estipulados no Pedido de Reserva, conforme o caso, em especial os procedimentos
relativos a liquidacdo da Oferta, a Escritura de Emissdo e as informacbes constantes no
Prospecto Preliminar e na Lamina, especialmente na secdo “Fatores de Risco”, que
trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta estd exposta; e (ii) entrassem
em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de
realizar o seu Pedido de Reserva, para verificar os procedimentos adotados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta para cadastro do Investidor e efetivagao do
Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacdo, prazos estabelecidos para a realizagao do
Pedido de Reserva e eventual necessidade de depdsito prévio do investimento
pretendido.

Foi aceita a participacdo de Investidores considerados Pessoas Vinculadas na Oferta,
observado o previsto no artigo 56 da Resolugdo CVM 160. Para fins da Oferta, sao
consideradas “Pessoas Vinculadas”, nos termos do artigo 29, XVI, da Resolucdao CVM
160 e do artigo 2°, XII, da Resolucao CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme
alterada, conforme devera ser obrigatoriamente indicado por cada um dos Investidores
no respectivo Pedido de Reserva ou na respectiva Ordem de Investimento, sob pena de
cancelamento, as seguintes pessoas: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores da Emissora, dos Coordenadores ou de outras pessoas vinculadas a
Emissdo ou a distribuicdo das Debéntures, bem como seus cOnjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores
(incluindo, sem limitacdo, pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario) ou administradores, bem como
funcionarios, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicbes Participantes
da Oferta; (iii) agentes autbnomos que prestem servigos a qualquer das Instituigoes
Participantes da Oferta; (iv) demais profissionais que mantenham, com qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de prestacdao de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicbes Participantes da
Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv); e (viii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Nos termos do artigo 56 da Resolucdgo CVM 160, os Investidores que foram
considerados Pessoas Vinculadas e que nao realizaram suas reservas durante o periodo
de reserva estipulado para Pessoas Vinculadas no Prospecto Preliminar e neste
Prospecto Definitivo, nos termos do artigo 56, paragrafo 59, inciso I, da Resolugdo CVM
160 (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”) nao tiveram suas ordens
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canceladas pelo excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
Debéntures ofertadas. Assim, conforme verificada a inexisténcia de excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada, foi
permitida a colocagdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sdo Pessoas
Vinculadas, ndo sendo suas ordens automaticamente canceladas, observado que (1) as
ordens enviadas/formalizadas por Investidores no Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas nao foram canceladas mesmo no caso de excesso de demanda superior em
1/3 (um terco) de Debéntures ofertadas e (2) que tal vedagdo ndo se aplicou: (i) as
instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de
recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a
aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante
necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja
observada; e (iii) na hipdtese prevista abaixo.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, a vedacao de colocacdo
as Pessoas Vinculadas disposta acima ndo se aplicou aos casos em que, na auséncia de
colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente foi inferior a
quantidade de Debéntures ofertada. Nesta hipdtese, a colocagdo das Debéntures
perante Pessoas Vinculadas foi permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a
quantidade de Debéntures ofertadas, desde que preservada a colocagdo integral junto a
pessoas ndo vinculadas das Debéntures por elas demandadas, observado o disposto no
Contrato de Distribuigao.

Nao foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) das Debéntures
inicialmente ofertadas, ndo houve limitagdao para participacao de Pessoas Vinculadas na
Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos
Investidores.

Os Investidores estdo cientes de que o investimento nas Debéntures por Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

Nos termos dos paragrafos 4° e 5° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, foram
adotadas precaugdes suficientes e passiveis de comprovagdo para mitigar as
possibilidades de favorecimento e utilizacdo de informacao para obtencdo de
vantagem indevida pelas Pessoas Vinculadas, conforme descritas abaixo:

i o deslocamento da data de término dos pedidos de reserva efetuados por
Pessoas Vinculadas para data que antecedeu, no minimo, 7 (sete) dias
Uteis ao encerramento da coleta de intencgbes de investimento, conforme
cronograma da Oferta previsto neste Prospecto; e

ii. os Investidores que sdo Pessoas Vinculadas nao foram considerados no
processo de definicdo da taxa final da Remuneragao das Debéntures de
cada série, isto é, ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding,
ficando permitida somente a indicacdo de taxa minima da Remuneragdo
das Debéntures de cada série a ser considerada para sua alocagdo e
participacdo na Oferta, que ndo sera, sob quaisquer circunstancias,
utilizada para definicdo da taxa final da Remuneragao das Debéntures da
respectiva série:

a) limites maximos para os Pedido de Reserva no valor de até
R$228.571.428,57 (duzentos e vinte e oito milhdes, quinhentos e
setenta e um mil, quatrocentos e vinte e oito reais e cinquenta e sete
centavos);

b) restricbes a sua participagdo junto a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta;
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c) ndo participaram do processo de formagao de precos no Procedimento de
Bookbuilding; e
d) rateados proporcionalmente em caso de excesso de demanda.

7.7. Admissao a negociacdao em mercado organizado de bolsa ou balcdo

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo
liguidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario
por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores
mobilidrios, entre o publico investidor em geral, no Dia Util imediatamente
subsequente a data de divulgagdao do Anuncio de Encerramento. Em qualquer caso,
deverdo ser observadas as obrigacOes previstas na Resolugdao CVM 160 e as demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

7.8. Formador de mercado

Os Coordenadores recomendaram formalmente a Emissora a contratacdo de
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para
desenvolver atividades de formador de mercado no ambito da Oferta, nos termos
do artigo 6° das Regras e Procedimentos. Apesar da recomendacao, nao houve a
contratacao de formador de mercado.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao

Nao foi constituido fundo de amortizacdo, fundo de manutencdo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de precos para as
Debéntures.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores
mobilidrios, entre o publico investidor em geral, no Dia Util imediatamente
subsequente a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Em qualquer caso,
deverdao ser observadas as obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 160 e as demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES
8.1. Relacionamentos

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, e de
eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, o Coordenador
Lider, ndo mantém quaisquer tipos de relagOes societarias ou ligagdes contratuais
relevantes com a Emissora.

N3do obstante, o Coordenador Lider poderd no futuro manter relacionamento
comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no
assessoramento para realizacdo de investimentos, fusGes e aquisicdes,
financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento,
podendo a Emissora vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualguer outra
sociedade de seu conglomerado econ6mico tais produtos e/ou servicos de banco de
investimento necessarias a condugdo das atividades da Emissora, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo da
Emissora.

Exceto pela remuneragao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto
no item “9.2 - Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta” da
secdo "9 - Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios”, ndo ha qualquer outra
remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do
seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu grupo econdémico participaram das
seguintes operagdes e ofertas publicas de valores mobilidrios de emissdo da
Companhia ou relacionadas a Companhia:

- Entidade integrante do grupo econémico do Coordenador Lider foi contratado pela
Companhia para atuar como coordenador lider na 142 (Segunda) Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em até
Trés Séries, para Distribuicdo Publica, Com Garantia Firme de Distribuicdo, da
Companhia Siderurgica Nacional, com data de emissdao em 15 de julho de 2023 e
vencimento em 15 de julho de 2030 /, no valor total de R$700 milhdes, com taxa
de juros correspondente a (i) 6,50% ao ano, base 252 Dias Uteis (ii) na segunda
série 6,80% ao ano, base 252, (iii) na terceira série 7,00% ao ano, base 252

- A Companhia contratou com Entidade integrante do grupo econdmico do
Coordenador Lider operagdes de Fianga Bancaria, no valor total objeto da Fianga
atualizado consolidado de aproximadamente R$ 246 milhdes.

- A Companhia realizou operagdes com valores mobilidrios adquiridos e custodiados
junto integrante do grupo econémico do Coordenador Lider.

- Celebragdo, pela Companhia, com sociedade integrante do grupo econ6mico do
Coordenador Lider, de apdlice de seguro, no valor segurado total de
aproximadamente R$44,0 milhGes, com inicio da vigéncia em 02/11/2022 de
02/11/2023.

e Celebracdo pela Companhia, em 30 de marco de 2023, de operacgdao de crédito
com Entidade integrante do grupo econémico do Coordenador Lider, por meio da
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emissdo de Nota de Crédito a Exportacdo, no valor inicial de R$ 1,5 bilhdo com
vencimento em 01 de abril de 2025 e taxa de juros de 3,95% a.a.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o
Coordenador Lider ndo mantém relacionamento comercial relevante com o Agente
Fiduciadrio e/ou sociedades de seu grupo econdmico, nem vinculo de qualquer
natureza, inclusive societaria.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacao
dos servigos.

Ndo existem situagdes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador
Lider na presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Agente
Fiducidrio. Por esta razdao, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou
mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Escriturador e Agente de Liquidacdo

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o
Coordenador Lider ndo possui quaisquer outras relacbes relevantes com o
Escriturador/Agente de Liquidagao.

O Coordenador Lider e o Escriturador/Agente de Liquidagdo ndo possuem
exclusividade na prestacdao dos servigos.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participacdao do Coordenador
Lider na presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o
Escriturador/Agente de Liquidacdo. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Operacdes Vinculadas a Oferta

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, e de
eventual relacionamento comercial no curso ordindrio dos negdcios, o Coordenador
Lider ndo mantém quaisquer tipos de operagbes vinculadas a Oferta.

Relacionamento entre o UBS BB e a Emissora

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, e de
eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negédcios, o UBS BB, ndo
mantém quaisquer tipos de relacbes societarias ou ligagdes contratuais relevantes
com a Emissora.

N3o obstante, o UBS BB podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para
realizacdao de investimentos, fusdes e aquisicoes, financiamento e/ou em quaisquer
outras operagdes de banco de investimento, podendo a Emissora vir a contratar
com o UBS BB ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econ6mico tais
produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a condugdo das
atividades da Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
no que concerne a contratagao da Emissora.
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O UBS BB e/ou sociedades de seu grupo econdmico participaram das seguintes
ofertas publicas de valores mobiliarios de emissao da Companhia ou relacionadas a
Companhia:

- Reabertura dos senior unsecured notes da CSN Resources S.A. no valor de US$
200.000.000,00 (duzentos milhGes de dolares), emitidos em novembro de 2023,
com vencimento em novembro de 2030 que possui remuneracao de 8.875% (oito
inteiros oitocentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano;

- Emissao de senior unsecured notes da CSN Resources S.A. no valor de US$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de ddlares), emitidos em 30 de novembro de
2023, com vencimento em 30 de novembro de 2030 que possui remuneragao de
9,00% (nove inteiros por cento) ao ano;

- 13, 23 e 33 séries da 113 emissdo de debéntures simples da MRS Logistica S.A. no
valor de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), emitidos em 15 de julho
de 2023, com vencimento em 15 de julho de 2030 para a 12 série, 15 de julho de
2033 para a 22 série e 15 de julho de 2038 para a 32 série. Foram emitidos (a)
400.000 (quatrocentos mil) debéntures da primeira série, que possui remuneragado
de IPCA + 6,2414% (seis inteiros e dois mil quatrocentos e quatorze décimos de
milésimo por cento) ao ano; (b) 800.000 (oitocentos mil) debéntures da segunda
série, que possui remuneracdao de IPCA + 6,3439% (seis inteiros e trés mil e
quatrocentos e trinta e nove décimos de milésimo por cento) ao ano; (c) 800.000
(oitocentos mil) debéntures da terceira série, que possui remuneracdo de IPCA +
6.4496% (seis inteiros e quatro mil e quatrocentos e noventa e seis décimos de
milésimo por cento) ao ano;

- 13, 238 e 3@ séries da 142 emissao de debéntures simples da Companhia
Siderurgica Nacional S.A. no valor de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais),
emitidos em 15 de setembro de 2023, com vencimento em 15 de setembro de
2033 para a 12 série, 15 de setembro de 2035 para a 22 série e 15 de setembro de
2038 para a 32 série. Foram emitidos (a) 320.000 (trezentos e vinte mil)
debéntures da primeira série, que possui remuneracao de 6,50% (seis inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano; (b) 180.000 (cento e oitenta mil)
debéntures da segunda série, que possui remuneracdao de 6,80% (seis inteiros e
oitenta centésimos por cento) ao ano; (c) 200.000 (duzentos mil) debéntures da
terceira série, que possui remuneracao de 7,00% (sete inteiros por cento) ao ano;

- 13, 22 e 32 séries da 1862 emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio

da Virgo Companhia de Securitizacdo, lastreado em direitos creditérios do
agronegocio devidos pela Vicunha Téxtil S.A. no valor de R$ 372.158.000,00
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(trezentos e setenta e dois milhdes, cento e cinquenta e oito mil reais), emitidos
em 15 de fevereiro de 2024, com vencimento em 15 de fevereiro de 2029 para a 12
série e 15 de fevereiro de 2031 para a 22 e 32 séries. Foram emitidos (a) 44.474
(quarenta e quatro mil e quatrocentos e setenta e quatro) certificados de recebiveis
do agronegdcio da primeira série, que possui remuneracdao de 100% (cem por
cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 1,60%
(um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano; (b) 276.885 (duzentos e
setenta e seis mil e oitocentos e oitenta e cinco) certificados de recebiveis do
agronegocio da segunda série, que possui remuneragdo de 12,9000% (doze inteiros
e novecentos milésimos por cento) ao ano; (c) 50.799 (cinquenta mil setecentos e
noventa e nove) certificados de recebiveis do agronegocio da terceira série, que
possui remuneragao de 6,7641% (seis inteiros sete mil seiscentos e quarenta e um
décimos de milésimo por cento) ao ano;

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negédcios, a Emissora nao possui qualquer outro relacionamento
relevante com o UBS BB ou seu conglomerado econd0mico. N&o existe
relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na prestacao dos servigos
entre o UBS BB e a Emissora. Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto,
gue, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si
gue possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o UBS BB e o Agente Fiduciario

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o UBS
BB ndo mantém relacionamento comercial relevante com o Agente Fiducidrio e/ou
sociedades de seu grupo econ6mico, nem vinculo de qualquer natureza, inclusive
societaria.

O UBS BB e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdo dos
Servigos.

Ndo existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do UBS BB na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Agente
Fiducidrio. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou
mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o UBS BB e o Escriturador e Agente de Ligquidacdo

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, o UBS
BB ndo possui quaisquer outras relagdes relevantes com o Escriturador/Agente de
Liguidacao.

O UBS BB e o Escriturador/Agente de Liquidacdo nao possuem exclusividade na
prestacdo dos servigos.

Ndo existem situagdes de conflito de interesses na participagdo do UBS BB na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o
Escriturador/Agente de Liquidagdo. Por esta razdo, nao foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Operacoes Vinculadas & Oferta

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, e de
eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negécios, o UBS BB nao
mantém quaisquer tipos de operagbes vinculadas a Oferta.

Relacionamento entre o XP e a Emissora

A XP e/ou sociedades de seu grupo econdmico participaram de operagdes e ofertas
publicas de valores mobilidrios de emissdao da Companhia ou relacionadas a
Companhia, todas ja liquidadas.

Atualmente, a Companhia possui carteira junto a XP, no montante total de R$
2.246.460.151,45, cuja composicdo, em 11 de abril de 2024, é: (i) 95,3% acdes;
(i) 4,53% compromissadas; e (iii) 0,14% opcoes.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento
relevante com a XP ou seu conglomerado econ0mico. N&o existe outro
relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na prestacdo dos servicos
entre a XP e a Emissora. Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto, que,
no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o XP e o Agente Fiducidrio

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, A XP
ndo mantém relacionamento comercial relevante com o Agente Fiduciario e/ou
sociedades de seu grupo econémico, nem vinculo de qualquer natureza, inclusive
societaria.

A XP e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestagao dos servigos.

N3o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo da XP na presente
Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Agente Fiduciario. Por
esta razdo, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de
interesses.

Relacionamento entre o XP e o Escriturador e Agente de Liquidacdo

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a XP
nao possui quaisquer outras relacdes relevantes com o Escriturador/Agente de
Liquidacao.

A XP e o Escriturador/Agente de Liquidagdo ndao possuem exclusividade na
prestacao dos servigos.

Ndo existem situacdes de conflito de interesses na participacao da XP na presente
Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Escriturador/Agente de
Liquidacdo. Por esta razao, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou
mitigar conflitos de interesses.

Operacées Vinculadas a Oferta

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, e de
eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negocios, a XP ndo
mantém quaisquer tipos de operagbes vinculadas a Oferta.
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Relacionamento entre o Daycoval e a Emissora
O Daycoval e/ou sociedades de seu grupo econémico participaram das seguintes
operacgdes da Companhia ou relacionadas a Companhia:

- Com relacdo & COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, saldo devedor total de R$
142.454.605,14 em operacao de Cessdo sem coobrigacdo, com data de inicio em
28/03/2024 e data de vencimento em 24/05/2024; bem como operacdo de
Leasing, com saldo devedor total de R$ 22.334.296,30, prazo de 3 anos e garantia
de alienacgao fiduciaria de equipamentos.

-Com relacdo a Sepetiba Tecon S.A., operacao de leasing, com saldo devedor total
de R$ 1.230.852,24, prazo de 3 anos e garantia de alienacdao fiduciaria de
equipamentos.

- Com relagdo a Estanho de Rondodnia S.A., operagao de leasing, com saldo devedor
total de R$ 194.258,89, prazo de 3 anos e garantia de alienagao fiduciaria de
equipamentos.

- Com relacdo a Companhia Metallrgica Prada, operagdo de leasing, com saldo
devedor total de R$ 966.612,83, prazo de 3 anos e garantia de alienagdo fiduciaria
de equipamentos.

- Com relagdo a CSN Mineragdo S.A., operacdo de leasing, com saldo devedor total
de R$ 1.068.483,87, prazo de 3 anos e garantia de alienagdo fiduciaria de
equipamentos.

- Com relagdo a CBSI - Companhia Brasileira de Servicos de Infraestrutura,
operacao de leasing, com saldo devedor total de R$ 516.038,41, prazo de 3 anos e
garantia de alienagao fiduciaria de equipamentos.

- Com relagdo a Elizabeth Cimentos S.A., operagdo de leasing, com saldo devedor
total de R$ 729.307,93, prazo de 3 anos e garantia de alienacdo fiduciaria de
equipamentos.

- Com relagdo a Transnordestina Logistica S.A., operacdo de leasing, com saldo
devedor total de R$ 286.145,41, prazo de 3 anos e garantia de alienacéo fiduciaria
de equipamentos.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, a Emissora ndo possui qualguer outro relacionamento
relevante com o Daycoval ou seu conglomerado econO6mico. N&o existe outro
relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na prestacdo dos servigos
entre o Daycoval e a Emissora. Por fim, as partes declaram, na data deste
Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo
entre si que possa configurar conflito de interesses no @mbito da Oferta.

Relacionamento entre o Daycoval e o Agente Fiducidrio

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, o
Daycoval ndo mantém relacionamento comercial relevante com o Agente Fiduciario
e/ou sociedades de seu grupo econ6mico, nem vinculo de qualquer natureza,
inclusive societaria.

O Daycoval e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdo dos
servicos.
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Nao existem situagdes de conflito de interesses na participagdo do Daycoval na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Agente
Fiducidrio. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou
mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Daycoval e o Escriturador e Agente de Liguidacao

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o
Daycoval ndo possui quaisquer outras relagbes relevantes com o
Escriturador/Agente de Liquidagao.

O Daycoval e o Escriturador/Agente de Liquidagdo ndao possuem exclusividade na
prestacao dos servigos.

Nao existem situagdes de conflito de interesses na participacdo do Daycoval na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o
Escriturador/Agente de Liquidagdo. Por esta razdo, nao foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Operacées Vinculadas a Oferta

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, e de
eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, o Daycoval ndo
mantém quaisquer tipos de operagbes vinculadas a Oferta.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condi¢oes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicdao
dos valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual
garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o
caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o
investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reproducao

O “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de
Garantia Firme de Colocacdo, da 152 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas)
Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Companhia
Siderurgica Nacional” foi celebrado entre a Emissora e os Coordenadores, em 16 de
abril de 2024, e disciplina a forma de colocagao das Debéntures, bem como a relagao
existente entre os Coordenadores e a Emissora (“Contrato de Distribuicdao”).

O cumprimento pelos Coordenadores da Oferta dos deveres e obrigacdes assumidas
nos termos do Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento das
seguintes condicdes precedentes (“Condicoes Precedentes”), consideradas
condicGes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, a serem
verificadas pelos Coordenadores até a data de liquidacdo da Oferta:

(i) manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes (isto &, que sejam necessarios para o regular funcionamento das
atividades da Emissora), os quais ddo a Emissora e/ou as empresas controladas ou
coligadas da Emissora (“Grupo Econdmico”) condicdo fundamental de
funcionamento e regularidade de suas atividades;

(ii) obtengdo, pela Emissora, de todas e quaisquer aprovacbes societarias,
governamentais regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitagdo, de
eventuais financiadores ou credores) que sejam consideradas necessarias a
realizacdo, efetivacdo, formalizacdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia de
todos e quaisquer negdcios juridicos descritos na estrutura da Emissdo, sempre em
forma e substédncia satisfatorias aos Coordenadores, aos assessores legais
(“Assessores Legais”) e aos demais agentes participantes da Emissao;

(iii) obtencdo de relatdrio de classificacdo de risco da Emissdo de, no minimo, AAA,
em escala local, pela Agéncia de Classificacao de Risco;

(iv) conclusao do levantamento de informacdes e do processo de due diligence de
forma satisfatoria aos Coordenadores, incluindo a realizacdo dos procedimentos de
bring down due diligence em data anterior (a) ao protocolo do requerimento de
registro automatico da Oferta perante a CVM, (b) ao Procedimento de Bookbuilding
e (c) a liquidacdo da Oferta, bem como dos procedimentos de Back-up e Circle-up,
conforme aplicavel, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em operagodes similares. Para fins deste Prospecto, “Back-up” significa a
verificacdo das informacdes setoriais, qualitativas, gerenciais, entre outras, da
Companhia, conforme padroes de mercado, constantes dos Prospectos, dos
materiais publicitarios a serem utilizados no dmbito da Oferta e do formulario de
referéncia da Companhia, e “Circle-up” significa a verificacgdo das informacoes
financeiras da Companhia constantes dos Prospectos e do formulario de referéncia
da Companhia pelos auditores independentes da Emissora;

(v) recebimento de pareceres juridicos (legal opinions) elaborados pelos Assessores
Legais, cujos termos sejam satisfatorios aos Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util
anterior a data de liquidacdo da Emissao, e a realizacdo de procedimentos de bring
down due diligence previamente ao protocolo da Oferta perante a CVM, ao inicio do
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Roadshow, a data do Procedimento de Bookbuilding e a data de liquidagdo da
Oferta que devera confirmar, entre outros: (a) a conformidade da representagdo
dos participantes da Oferta nos Documentos da Oferta; (b) a existéncia, validade,
legitimidade e exequibilidade da Emissdao, da Oferta e dos documentos da Oferta
(incluindo a validade do tratamento tributdrio das Debéntures nos termos da Lei
12.431); (c) a adequacdo e regularidade juridica dos demais documentos da
Emissao, sobretudo o devido atendimento ao disposto na Resolugdo CVM 160, no
Cdédigo ANBIMA e nas demais normas aplicaveis; (d) a consisténcia entre as
informagdes fornecidas nos documentos da Emissdao e as analisadas durante o
procedimento de due diligence; e (e) auséncia de indicios de insuficiéncia,
inveracidade, imprecisdo, inconsisténcia e desatualizagdo dos documentos da Oferta
e demais informagodes fornecidas ao mercado durante a Oferta (“Legal Opinion”);

(vi) obtencdo do registro das Debéntures para distribuicdo no mercado primario no
MDA e negociacdo no mercado secundario no CETIP21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3;

(vii) preparacdo, aprovacao e formalizacGes aplicaveis, de forma satisfatéria para
as Partes e para os Assessores Legais, de toda documentacdo legal necessaria a
realizacdo da Emissdo, incluindo, mas nao se limitando: (i) a Escritura de Emissao;
(ii) o presente Contrato; (iii) os Prospectos; (iv) o aviso ao mercado da Oferta; (v)
a lamina; (vi) o Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento; (v) as declaracdes
da Emissora; e (vi) a definicdo das obrigacOes de fazer e ndo fazer da Emissora,
além das hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures, previstas na
Escritura de Emissao;

(viii) envio, pelos Assessores Juridicos dos Coordenadores até a data do
requerimento do registro da Oferta perante a CVM (exclusive), do checklist de
cumprimento das disposicdes do Coédigo ANBIMA e das demais regras e
procedimentos, deliberagdes e normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis ao
Cdédigo ANBIMA devidamente preenchido;

(ix) contratacdo e manutencdo da contratacdo, pela Emissora, as suas expensas,
dos prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e na Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiducidrio, o
Escriturador, os Assessores Legais, o Agente de Liquidacdo, a B3 e a Agéncia de
Classificacao de Risco;

(x) encaminhamento, na data de disponibilizacao dos Prospectos, conforme o caso,
pelos auditores independentes da Emissora, aos Coordenadores, dos documentos
previstos na carta de contratacdo a ser celebrada com os auditores independentes
da Emissora (“Manifestacdao dos Auditores Independentes”), em suas versdes
finais e em termos aceitdveis aos Coordenadores, de acordo com as normas
aplicaveis e padroes de mercado acerca da consisténcia entre as informacdes
financeiras da Emissora constantes dos Prospectos ou de qualquer outro documento
da Oferta e as demonstragdes financeiras auditadas da Emissora, bem como
quaisquer aspectos relevantes, na opinido dos Coordenadores, para o processo de
colocacao das Debéntures, nos termos do Prospecto e demais documentos da
Oferta;

(xi) recebimento de declaracao firmada pelo Diretor Financeiro da Companhia (CFO
Certificate) atestando suficiéncia, a veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade
de determinadas informagdes gerenciais, contdbeis e financeiras da Emissora
constantes dos Prospectos, que ndo foram objeto da Manifestacdao dos Auditores
Independentes e/ou ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento de Back-
up (desde que previamente alinhado com os Coordenadores), e que tais
informacbes, conforme o caso, sdo compativeis, estdo contidas, foram calculadas
com base em e/ou contam com suporte em informacdao presente nas
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora;
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(xii) fornecimento tempestivo pela Emissora, de todas as informacdes verdadeiras,
consistentes, precisas, atuais e suficientes necessarias para atender aos requisitos
da Emissdo. Qualquer alteracdao ou incorrecdo verificada nas informagdes fornecidas
deverda ser analisada pelos Coordenadores, visando decidir, observada a relevancia
da referida alteracdo ou incorrecdo, sobre a continuidade do negdcio ora proposto.
A Emissora é responsavel pela suficiéncia, correcao, completude, veracidade e
atualidade das informagdes e declaragdes fornecidas, obrigando-se a indenizar os
Coordenadores por eventuais prejuizos que tenham sido causados em decorréncia
de prestacdo de informagdes com insuficiéncias, imprecisdes, inveracidades,
incorrecdes, omissdes ou desatualizagdes;

(xiii) cumprimento pela Emissora de todas as obrigacGes aplicaveis previstas na
Resolugcao CVM 160 e da Lei 12.431, incluindo, sem limitacdo, as obrigacdes de nao
se manifestar na midia sobre a Emissao;

(xiv) cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigacdes previstas no
Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da Emissdo, assim
como a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
(conforme definidos na Escritura de Emissao);

(xv) recolhimento, pela Emissora, de todos os tributos, taxas e emolumentos
devidos e necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM,
pela B3 e pela ANBIMA;

(xvi) suficiéncia, consisténcia, veracidade, atualidade e precisdo de todas as
declaracdes feitas pela Emissora e constantes nos documentos relativos a Oferta,
incluindo, mas ndo se limitando, a Escritura da Emissao, declaracdo de veracidade,
CFO Certificate, aos Prospectos, a lamina de Debéntures e ao material publicitario;
(xvii) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou
incongruéncia relevante verificada nas informagdes fornecidas aos Coordenadores
referente aos documentos da Oferta e ao procedimento de due diligence;

(xviii) acordo entre a Emissora e os Coordenadores, nos limites da Resolugao CVM
160 e da legislacdo em vigor, para divulgar os termos e condicdes da Emissao a
potenciais investidores interessados em adquirir as Debéntures no ambito da
Emissdo, sempre mediante atendimento a legislagdo e regulamentagdo aplicavel e
as praticas de mercado e as limitagdes previstas na Resolugdo CVM 160;

(xix) a Emissdo devera atender aos requisitos aplicaveis do Codigo ANBIMA;

(xx) manutencdao do enquadramento, pelo Ministério setorial responsavel, nos
termos do Decreto 11.964 e da Lei 12.431, do Projeto de Investimento e das
Debéntures;

(xxi) ndo ocorréncia de (a) pedido de recuperacgéao judicial formulado pela Emissora
ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes, ou qualquer processo
antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdicdo, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagcdao ou de sua concessao pelo juiz
competente; (b) pedido de suspensao de execucdo de dividas ou qualquer outra
medida antecipatdria de pedido de recuperagdo judicial da Emissora e/ou de suas
Controladas Relevantes, independentemente do deferimento do respectivo pedido;
(c) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por quaisquer de suas
Controladas Relevantes; (d) pedido de faléncia formulado por terceiro em face da
Emissora, ndo elidido no prazo legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora e/ou de
quaisquer de suas Controladas Relevantes; ou (e) propositura de mediagao,
conciliacao ou plano de recuperacao extrajudicial pela Emissora e/ou por quaisquer
de suas Controladas Relevantes, a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do
referido plano ou medidas antecipatorias para quaisquer de tais procedimentos ou,
ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo;
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(xxii) nao ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do Controle (conforme
definido na Escritura de Emissao) da Emissora, exceto (i) por alteragbes do
Controle direto, desde que o Controle indireto permanecga inalterado, ou (ii) se a
transferéncia do Controle ocorrer entre “Acionista Permitido”, assim entendido
como: (i) Espédlio de Dorothéa Steinbruch, Benjamin Steinbruch, Elisabeth
Steinbruch Schwarz e Ricardo Steinbruch; (ii) qualquer dos descendentes ou
herdeiros das pessoas indicadas na alinea (i) acima; (iii) espdlio, tutor, ou outro
representante legal de qualquer das pessoas indicadas nas alineas (i) e (ii) acima;
ou (iv) fundo privado, trust, fundagdo ou estrutura semelhante que tenha sido
estabelecida exclusivamente em beneficio de qualquer das pessoas indicadas nas
alineas (i) a (iii) acima;

(xxiii) inexisténcia de qualquer pendéncia ou inadimplemento financeiro da
Emissora, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, perante os
Coordenadores, o Banco BTG (conforme abaixo definido), o BB-BI, o Banco XP ou
qualquer de suas respectivas Afiliadas;

(xxiv) (a) a Emissora, seu Grupo Econémico, seus respectivos diretores, membros
de conselho de administracdo e quaisquer funcionarios ou terceiros agindo
diretamente em nome e beneficio da Emissora, ndo sejam objeto de sangdes nem
uma Contraparte Restrita, ou incorporada em um Territério Sancionado ou (b) uma
subsidiaria das partes envolvidas em uma transacdo contemplada pelo Contrato de
Distribuicdo ndo seja uma Contraparte Restrita. Para fins do Contrato de
Distribuicdo, (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizacao ou
embarcacdo (1) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e
Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritorio de Controle de Ativos Estrangeiros do
Departamento do Tesouro dos EUA ("OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas,
Grupos e Entidades Sujeitas a Sangdes Financeiras da UE ou qualquer lista
semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sancdes (incluindo, aquelas
emitidas pela Republica Federativa do Brasil), (2) que é, ou faz parte de um
governo de um Territorio Sancionado ou (3) de propriedade ou controlada por, ou
agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territorio Sancionado”
significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de
exportacao, importacao, financeiro ou de investimento sob Sancdes, cujos paises e
territérios na data do Contrato de Distribuicdo incluem a Crimeia (conforme definido
e interpretado nas Leis e regulamentos de sangdes aplicaveis), territérios de
Donetsk, Lugansk, Zaporizhzhia e Kherson, Russia, Ird, Coréia do Norte, Siria, Cuba
e Venezuela; (iii) “Sancgbes” significa qualquer economia ou comércio, leis,
regulamentos, embargos, disposicdes de congelamento, proibigdes ou medidas
restritivas relacionadas ao comércio, fazer negodcios, investimentos, exportar,
financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com
qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada pelo OFAC, os
Departamentos de Estado ou Comércio dos EUA, o Tesouro de Sua Majestade do
Reino Unido, a Unido Europeia ou o Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas;

(xxv) rigoroso cumprimento pela Emissora, da legislacdo socioambiental em vigor
em especial, mas ndo se limitando, aquela pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucbes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, a
legislacdo e regulamentacao relacionadas a saude, a seguranca ocupacional e ao
meio ambiente, bem como as demais legislacbes e regulamentacdes ambientais
supletivas a ela aplicaveis, adotando as medidas e acgdes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social,
exceto por aquelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e que tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (b) cujo inadimplemento
nao cause (i) qualquer efeito adverso relevante na situagdo reputacional, financeira,
operacional ou de outra natureza, bem como nos negdcios, nos bens, nos
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resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora; e/ou (ii) qualquer
efeito adverso relevante que comprometa a capacidade da Emissora de cumprir
quaisquer de suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emissdo e do Contrato de
Distribuicdo ("Efeito Adverso Relevante”). A Emissora obriga-se, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacgdes dos Orgdos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxvi) cumprimento, pela Emissora e suas Controladas Relevantes da legislagao
trabalhista em vigor que verse sobre a utilizacao de trabalho ilegal ou
discriminatério ou a pratica de atos que importem trabalho infantil, trabalho
analogo ao escravo, violacdo dos direitos dos silvicolas, discriminacao ou proveito
criminoso da prostituicdo, em todos seus aspectos (“Legislacao Social”), além de
nao ter sido condenada definitivamente na esfera judicial por questdes trabalhistas
envolvendo trabalho em condicdo andloga a de escravo e/ou trabalho infantil,
violacgdo dos direitos dos silvicolas, discriminacdo, proveito criminoso da
prostituicdo ou por crime contra o meio-ambiente;

(xxviii) ndo ocorréncia de alteracdo adversa nos setores de atuagdo ou nas
condicGes econOmicas, financeiras, juridicas, reputacionais ou operacionais da
Emissora, de qualquer sociedade do Grupo Econdmico desta, a exclusivo critério
dos Coordenadores;

(xxix) manutencdo dos principais setores de atuacdo da Emissora ou nao ocorréncia
de alteracdes nos referidos setores por parte das autoridades governamentais que
afetem ou indiqguem que possam vir a afetar negativamente o preco de mercado
das Debéntures, que tornem impossivel ou desaconselhavel a qualquer das Partes o
cumprimento das obrigagGes assumidas, a critério dos Coordenadores;

(xxx) exceto pelas informagdes divulgadas pela Emissora ao mercado, bem como
aquelas apresentadas pela Emissora no contexto da due diligence, inexisténcia de
(@) nenhuma denuncia oferecida contra qualquer de seus funcionarios, diretores,
demais administradores, representantes e procuradores, em todos os casos agindo
em beneficio da Emissora; (b) instauracdo de processo administrativo de
responsabilizacdo contra a Emissora com base na Legislacao Anticorrupgdao; e/ou
(c) ajuizamento de acao de improbidade administrativa em face da Emissora, em
todos os casos por atos cometidos por seus administradores, empregados ou
terceiros contratados em beneficio ou interesse da Emissora, ou ainda qualquer
processo judicial iniciado contra a Emissora com base em conduta inadequada
relacionada a suborno, corrupcdao ou outro ato ilicito previsto sob a Legislacao
Anticorrupcdo e outras leis anticorrupcdo dos paises em que fazem negécios, que,
na opinido dos Coordenadores, possam prejudicar a distribuicdo das Debéntures;
(xxxi) encaminhamento de declaragédo de veracidade assinada pela Emissora,
atestando inclusive que, na data de integralizacdo das Debéntures, todas
informacdes prestadas aos investidores, bem como as declaragdes feitas pela
Emissora e constantes nos documentos da Emissdo sejam verdadeiras, suficientes,
precisas, atuais e consistentes, nos termos previstos no art. 24 da Resolucdo CVM
160;

(xxxii) registro para colocacdao e negociacao das Debéntures junto a B3, devendo a
Emissora entregar, em tempo habil, todos os documentos e informacgdes requeridas
pela B3 por ocasido do pedido de registro para distribuicdo e negociagdo das
Debéntures, assim como apos sua admissdo para distribuicdo e negociacdo no
ambiente desta entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

(xxxiii) arquivamento da ata da Aprovacgdo Societdria Emissora e da Escritura de
Emissdo na JUCESP e seus eventuais aditamentos, na JUCESP, nos termos da Lei
das Sociedades por Acdes e da Escritura de Emissao;
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(xxxiv) publicacdo da Aprovacdo Societaria da Emissora no jornal “Folha de Sao
Paulo - Edicdo Regional”, com divulgacdo simultdnea da integra da Aprovacgdo
Societaria da Emissora no website do jornal, que devera providenciar certificacao
digital da autenticidade dos documentos mantidos nas pdaginas préprias emitida por
autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 62, inciso I da Lei das
Sociedades por Acgoes;

(xxxv) obtencdo do registro das Debéntures na CVM;

(xxxvi) acordo entre a Emissora e os Coordenadores quanto ao conteudo do
material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais
Investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo das Debéntures; e

(xxxvii) vigéncia de todas as autorizagdes e licengas aplicaveis exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas validas, exceto por aquelas (a) que estejam em fase de obtencdo,
renovacao ou regularizacdo de acordo com os termos e procedimentos
determinados pela competente autoridade governamental; (b) que estejam sendo
discutidas nas esferas administrativa, arbitral ou judicial e, em razao de tal
discussao, tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (c) cujo descumprimento
nao gere um Efeito Adverso Relevante.

A renuncia pelos Coordenadores, ou a concessdo de prazo adicional que os
Coordenadores entenderem adequada, a seu exclusivo critério, para verificacdo de
qualquer das Condicdes Precedentes descritas acima nao poderda (i) ser
interpretada como uma rendncia dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacOes previstas neste Contrato, ou (ii) impedir, restringir
e/ou limitar o exercicio, pelos Coordenadores, de qualquer direito, obrigacdo,
recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicdo.

Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais CondicGes Precedentes, a Emissdo
ndo sera efetivada e ndo produzird efeitos com relagdo a qualquer das Partes,
exceto pela obrigacao da Emissora de reembolsar os Coordenadores por todas as
despesas comprovadamente incorridas com relagdo a Emissdo e/ou relacionadas ao
presente Contrato, bem como ao pagamento da Remuneracao de Descontinuidade,
nos termos do Contrato de Distribuicdo, conforme aplicavel.

Para informacoes acerca do risco de ndao cumprimento das Condicoes
Precedentes e consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Secao

'4. Fatores de Risco”, na pagina 34 e sequintes deste Prospecto.
Regime de Colocacao

Desde que todas as Condigbes Precedentes tenham sido satisfeitas, ou tenham sido
renunciadas pelos Coordenadores, os Coordenadores realizardo a distribuigdo publica
das Debéntures, totalizando o montante de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais), sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures,
a ser prestado de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, sendo que,
(i) o Coordenador Lider prestara garantia firme de colocagdo para o montante de até
R$ 228. 572.000,00 (duzentos e vinte e oito milhdes, quinhentos e setenta e dois mil
reais); (ii) o UBS BB prestara garantia firme de colocacdo para o montante de até
R$ 228.571.000,00 (duzentos e vinte e oito milhdes, quinhentos e setenta e um mil
reais); (iii) a XP prestard garantia firme de colocacdo para o montante de até
R$ 228.571.000,00 (duzentos e vinte e oito milhdes, quinhentos e setenta e um mil
reais); e (iv) o Daycoval prestara garantia firme de colocagcdo para o montante de até
R$ 114.286.000,00 (cento e quatorze milhdes, duzentos e oitenta e seis mil reais)
(“Garantia Firme").

Sem prejuizo do cumprimento das Condicdes Precedentes, é condicdo precedente para
o exercicio da Garantia Firme e para a liquidagdo da Emissdo, o cumprimento integral
de todas as obrigacbes previstas nos documentos da oferta de forma tempestiva e
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satisfatoria aos Coordenadores, as quais incluem, sem se limitar, a consisténcia e nivel
de conforto (nos termos da regulamentacgdo aplicavel) das informacdes reveladas ao
publico-alvo da Oferta no momento da divulgacdo nos documentos da Emissao.

Caso seja apresentado qualquer fato novo ou identificada qualquer inconsisténcia
decorrente de erro ou omissao da Emissora ou de qualquer de seus Assessores Legais
nos documentos da Emissora ou da Emissao, os Coordenadores, no cumprimento das
suas obrigacbes de diligéncia, a seu exclusivo critério, decidirdo, apos analise de
relevancia e materialidade dos novos fatos apresentados, pela: (i) suspensdo do
processo de Emissdo, ou (ii) regularizacdo da situacao perante a CVM (podendo, neste
caso, ndao ser prorrogado o prazo de Garantia Firme, caso o mesmo tenha sido
extrapolado). Nesta hipdtese, caso os Coordenadores decidam por ndo prorrogar o
prazo de validade da Garantia Firme, a Emissora podera resilir o presente Contrato e
devera arcar com o reembolso das despesas por eles efetivamente incorridas até a
data da resilicdo, desde que tais despesas tenham sido incorridas pelos
Coordenadores, conforme o caso, no cumprimento das disposicoes do Contrato de
Distribuicdo e sejam devidamente comprovadas, bem como com a Remuneragao de
Descontinuidade.

Sem prejuizo das suas obrigagdes regulamentares, (i) o UBS BB podera designar o
BB Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista n°® 1.230, 9° andar, CEP 01.310-901, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 24.933.830/0001-30 (“BB-BI”), (ii) o BTG Pactual podera
designar o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 149 andar, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26, neste ato representada na
forma do seu estatuto social ("Banco BTG"), (iii) a XP podera designar o Banco XP
S.A., instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n© 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-
032, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.264.668/0001-03 (“"Banco XP"),
respectivamente, como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo
cumprimento da parcela da Garantia Firme assumida exclusivamente pelos
Coordenadores. Ocorrida tal designagdao, em fungdo de tal assuncao de
responsabilidade, a parcela do comissionamento devido pela Emissora ao UBS BB,
ao Daycoval e ao Banco BTG, conforme o caso, a titulo de Prémio de Garantia
Firme, inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de Garantia Firme,
sera devida e paga diretamente ao BB-BI, ao Banco XP e ao Banco BTG, conforme
0 caso, contra a apresentacdo de fatura, nota ou recibo especifico.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtengdo de cdpias na
sede da Emissora e dos Coordenadores, a partir da data de disponibilizacdo do Anuncio
de Inicio.
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9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicao da Oferta

Comissoes e Despesas() Valor Total | Custo Unitario |% do Valor
por Debénture | Total da
(com gross up) (em R$) (em R$) Emissao
Custo Total 31.824.747 39,78 3,98
Comissoes dos Coordenadores e/ou dos 30.056.569 37,57 3,76
Participantes Especiais
Comissao de Estruturagao (1a)(flat) e Comissdo de 1.600.000 2,00 0,20
Coordenacdo (1a)(flat)
Prémio de Garantia Firme (1b) (flat) 1.600.000 2,00 0,20
Comissao de Remuneragdo dos Canais de 23.956.110 29,95 2,99
Distribuicao
Impostos (gross up) 2.900.459 3,63 0,36
Registros Debentures 595.178 0,74 0,07
CVM (flat) 240.000 0,30 0,030
B3 - Registro Debentures (flat) 156.750 0,20 0,020
B3 - Custddia Debentures (flat) 165.012 0,21 0,021
ANBIMA - Registro Debentures (flat) 33.416 0,04 0,004
Prestadores de Servico das Debentures (? 1.173.000 1,47 0,15
Agente Fiduciario, Agente de Escrituragao, 28.000 0,04 0,004
Escriturador das Debentures (Manutengdo) (anual)
Risk Assessment (flat) (3) ¥ 80.000 0,10 0,01
Auditores Independentes (flat) 755.000 0,94 0,09
Assessores Legais 250.000 0,31 0,03
Diagramacdo dos Documentos da Oferta 10.000 0,01 0,00
PublicagBes e Registros ) 50.000 0,06 0,01
Valor Liquido para Emissora 768.175.253 960,22 96,02

(1a)

(1b).

(10

(1)

(2)
(3)

4

Comissdo de Estruturagdo: 0,10% (“Comissdo de Estruturagdo”) e Comissdo de Coordenagdo: 0,10%
(“Comissdo de Coordenacdo”);

Prémio de Garantia Firme: 0,20% ("Prémio de Garantia Firme");

Comissao de Remuneragdo dos Canais de Distribuigdo: 0,30% (“*Comissao de Distribuicao”). Comissionamento
dividido por série, dada a diferenca nos prazos médios;

A Emissora arcara com o custo de todos os tributos atuais e futuros, conforme aplicavel, incidentes sobre os
pagamentos, comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no ambito da Emissdo. A Emissora
deverd realizar os pagamentos devidos liquidos de dedugdes e retengdes fiscais, de qualquer natureza,
incluindo-se quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre as operacdes da espécie da
Emissdo, bem como quaisquer majoracGes das aliquotas dos tributos ja existentes. Dessa forma, todos os
pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza - ISS; a Contribuigdo para o Programa de Integragdo Social - PIS; e a Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, de forma que os Coordenadores, recebam o Comissionamento
como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross-up). As Partes desde ja estdo cientes e concordam que esta
obrigagdo ndo se aplica a retengdo de Imposto de Renda e Proventos de Qualquer Natureza Retido na Fonte -
IR e Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL devida sobre os pagamentos feitos a titulo de
Comissionamento;

Nao foram considerados eventuais reajustes;

Nao foram acrescidos os valores dos tributos que incidem sobre a remuneragdo do respectivo prestador de
servigos (gross up);

Volume pago em USD.

N° de Debéntures

Custo Unitario
por Debénture

(R$)

% em Relacdo
ao Valor Total da
Emissao

Valor Liquido
por Debénture

(R$)

Valor Nominal
Unitario (R$)

800.000 1.000 39,78 3,98% 960,22
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10. INFORMACOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1 Denominacgao social, CNPJ, sede e objeto social
Este Item ndo é aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contard com garantias.

10.2 InformagOes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2,
11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia

Este Item ndo é aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contara com garantias.
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11. DOCUMENTOS OU INFORIV!\AC(N)ES INCORPORADAS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e analise dos seguintes documentos, conforme arquivados
na CVM, e anexos ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

Documentos e Informacodoes anexos a este Prospecto

(i) Copia da ata Aprovacdo Societaria da Emissora, realizada em 11 de abril de
2024;

(ii) Escritura de Emissao;
(ifi) Aditamento a Escritura de Emissédo; e
(iv) Sumula de Classificagdao de Risco (Rating).

Documentos e Informacées incorporados por referéncia a este Prospecto:

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por
referéncia a este Prospecto

I. Formulario de Referéncia da Emissora;
II. Estatuto social atualizado da Emissora; e

III. Demonstracdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social findo em
31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023, bem como suas respectivas notas
explicativas acompanhadas dos relatérios dos auditores independentes.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto, listados acima, podem
ser obtidos nas paginas de internet da CVM, da B3 e da Emissora, conforme
aplicavel, de acordo com o que segue:

Formulario de Referéncia

O Formulario de Referéncia da Emissora se encontra disponivel para consulta nos
seguintes websites:

. Emissora: https://ri.csn.com.br/ (neste website, acessar “Servigos de RI”,
depois clicar em “Central de Downloads” e em seguida selecionar a versao
mais recente do Formulario de Referéncia).

) CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagma acessar no menu a esquerda
“Assuntos”, em seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhlas e, entdo, “Informacgdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa
“Companhia Siderurgica Nacional” e clicar em “Continuar”).

o B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no
menu a direita, digitar “*Companhia Slderurglca Nacional” no campo “"Nome da
Empresa” e, entao clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Companhia
Siderurgica NaC|onaI”)

Estatuto Social da Emissora

. Emissora: https://ri.csn.com.br/ (neste website, acessar “Servigos de RI”,
depois clicar em “Central de Downloads” e em seguida selecionar a versao
mais recente do Estatuto Social da Emissora).

) CVM: www.gov.br/cvm (nesta pégina acessar no menu a esquerda
“Assuntos”, em seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)", selecionar “Companhlas e, entdo, “Informacdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa
“Companhia Siderurgica Nacional” e clicar em “Continuar”).

o B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no
menu a direita, digitar “Companhia Siderurgica Nacional” no campo “Nome da
Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Companhia
Siderurgica Nacional”).
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Demonstracoes Financeiras

As demonstragdes financeiras da Emissora, relativa ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023, poderdo ser acessadas nos seguintes
websites:

Emissora: https://ri.csn.com.br/ (neste website, acessar “Informacdes
Financeiras”, depois clicar em “Central de Resultados” e em seguida
selecionar o ano e clicar na demonstracgao financeira desejada).

CVM: www.gov.br/cvm (nesta pdagina acessar no menu a esquerda
“Assuntos”, em seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e, entdo, “Informacdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa
“Companhia Siderurgica Nacional” e clicar em “Continuar”).

B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no
menu a direita, digitar “Companhia Siderurgica Nacional” no campo “Nome da
Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Companhia
Siderudrgica Nacional”).

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO EM
ESPECIAL A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 34
DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SECAO “4. FATORES DE RISCO” ANTES
DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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12. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e
telefones de contato da Emissora

EMISSORA DAS DEBENTURES

Companhia Siderdargica Nacional

At.: Departamento de Mesa de Operacdes

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 19° e 20° andares, Itaim Bibi, Sao Paulo/SP
CEP: 04538-132

Telefone: (11) 3049-7170

E-mail: bruno.tetner@csn.com.br; gmo@csn.com.br

Website: https://ri.csn.com.br/

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de
contato dos administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a
Oferta

COORDENADOR LiDER

BTG Pactual Investment Bank Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 149 andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP
CEP: 04533 138

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank

COORDENADORES
UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 7° Andar (parte), Itaim Bibi- Sao Paulo, SP
CEP: 04538-132
At.: Cleber Aguiar

Telefone: (11) 2767-6729
E-mail: cleber.aguiar@ubsbb.com

Website: www.ubsbb.com/
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar
CEP 04551-065, Sao Paulo/SP
At.: Departamento de Mercado de Capitais / Departamento Juridico

Tel.: (11) 3526-1300
E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Website: https://www.xpi.com.br/
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Banco Daycoval S.A.

Av. Paulista, n© 1.793

CEP 01311-200 - S&o Paulo, SP

At.: Renato Otranto / DCM

Tel.: (11) 3138-6830

E-mail: dcm@bancodaycoval.com.br
Website: https://www.daycoval.com.br/

12.3. Nome, enderegco comercial, endereco eletréonico e telefones dos
assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na Oferta e responsaveis
por fatos ou documentos citados no Prospecto

ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA

Monteiro Rusu Advogados

Rua Hungria, n° 1.240, 3° andar, conjunto 31

CEP: 01455-000, Sao Paulo - SP

At.: Roberto Pekelman Rusu / Allan Borba Bercht / Marina Lipener Fenerich
Telefone: (11) 3018-4218

E-mail: roberto.rusu@monteirorusu.com.br / allan.bercht@monteirorusu.com.br /
marina.fenerich@monteirorusu.com.br

Website: https://monteirorusu.com.br/pt/

ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados

Rua José Gongalves de Oliveira, n.° 116, 5° andar, Ed. Seculum II
CEP: 01453-050, Sao Paulo - SP

At.: Luis Filipe Gentil Pedro

Telefone: (11) 3150-7416

E-mail: [pedro@machadomeyer.com.br

Website: www.machadomeyer.com.br/

12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos
auditores responsadveis por auditar as demonstracoes financeiras dos 3
(trés) ultimos exercicios sociais

AUDITORES INDEPENDENTES

Mazars Auditores Independentes - Sociedade Simples Ltda.

Avenida Trindade, 254, Sala 1314/1315, Bethaville I
CEP: 06404-326, Barueri - SP

At.: Danhiel Augusto Reis

Telefone: 11 3524 4500

E-mail: danhiel.reis@mazars.com.br

Website: https://www.mazars.com.br/

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.

Avenida Engenheiro Carlos Berrini, n® 105, 12° andar
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CEP: 04571-010, Sao Paulo - SP
At.: Nelson F. Barreto Filho
Telefone: 55 11 3886-5100

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com
Website: https://www.grantthornton.com.br/

12.5. Nome, enderegco comercial, endereco eletronico e telefones do agente
fiduciario

AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201

Rio de Janeiro/R]

CEP: 22640-102

At.: Maria Carolina Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Website: https://www.oliveiratrust.com.br/

12.6. Declaragcdo de que quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos
sobre a companhia e a distribuicdo em questao podem ser obtidas junto
aos Coordenadores e/ou consorciados e na CVM

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolugdo CVM 160,
esclarecimentos sobre a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderao
ser obtidos junto aos Coordenadores da Oferta nos enderecos descritos acima.

12.7. No caso de oferta de emissor registrado, declaracao de que o registro
de emissor encontra-se atualizado

A Emissora prestou declaracdao de que possui registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM na categoria “A” e que referido registro encontra-se
devidamente atualizado, nos termos da Resolugao CVM 160.

12.8. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolu¢do CVM 160, atestando
a veracidade das informacoes contidas neste Prospecto

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracdes de veracidade das
informac0Oes, nos termos do artigo 24 e do item 12.8 do Anexo B da Resolucao CVM
160.

OS COORDENADORES DECLARAM QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES
OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA EM QUESTAO
PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVM.

A EMISSORA DECLARA QUE ESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONTEM AS
INFORMAGCOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES,
ATUAIS E NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA
OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA E QUAISQUER OUTRAS
INFORMAGOES RELEVANTES.

A EMISSORA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU
REGISTRO DE EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUCAO DA CVM N° 80, DE 29 DE
MARCO DE 2022, CONFORME EM VIGOR.
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ANEXO | Codpia da Ata de Aprovacdo Societdria da Emissora, realizada em 11 de abril de 2024
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EXTRATO DA ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO DA COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL REALIZADA EM
11 DE ABRIL DE 2024, LAVRADA EM FORMA DE SUMARIO.

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
NIRE: 35300396090
CNPIJ/MF n° 33.042.730/0001-04

1. Data: 11 de abril de 2024.

2. Hora: 15h.

3. Local: Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3400 — 20° andar, S3o Paulo — SP.

4. Convocacio: Dispensada tendo em vista a presenga da totalidade dos membros do

Conselho de Administragdo da Companhia Siderurgica Nacional (“Companhia” ou “Emissora”).

5. Presenca: Benjamin Steinbruch, Antonio Bernardo Vieira Maia, Yoshiaki Nakano,
Fabiam Franklin e Miguel Ethel Sobrinho — Conselheiros; Claudia Maria Sarti — Secretaria Geral
do Conselho de Administragdo, tendo a reunido se realizado por conferéncia telefonica.

6. Assuntos Tratados: 6.1 — Emissdo de Debéntures. O Conselho de Administragdo
aprovou, por unanimidade, nos termos do art. 59, § 1° da Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des”) e do art. 19,
inciso XI, do Estatuto Social da Companhia:

a) arealizagdo, pela Companhia, de sua 15 (décima quinta) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até duas séries (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico, nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n.°
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 1607), aplicando-se a
oferta de emissdo de debéntures incentivadas, conforme a Lei n° 12.431, de 24 de junho
de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), ¢ das demais disposi¢cdes legais e
regulamentareis aplicaveis (“Oferta”), as quais terdo as seguintes caracteristicas, a serem
reguladas por meio do “Instrumento Particular de Escritura da 15° (Décima Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espéecie Quirografaria,
em até 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico,
da Companhia Siderurgica Nacional” (“Escritura de Emiss2o0”):

i.  Nimero da emissido: 15* (décima quinta) emissao;

ii.  Valor total da Emissido: R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissdo”), sendo certo que o valor
total das Debéntures da Segunda Série sera de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes
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iii.

iv.

vi.

vii.

viii.

de reais), o que sera formalizado por meio de aditamento & Escritura de Emissdo apos o
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido);

Valor nominal unitario: R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal
Unitario”);

Séries: a Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries (cada uma, uma “Série” e
“Primeira Série” e “Segunda Série”, respectivamente, e “Debéntures da Primeira Série”
¢ “Debéntures da Segunda Série”, respectivamente). A existéncia de cada série ¢ a
quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissao sera definida no ambito do
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo das Debéntures entre as séries
ocorrera conforme o sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de Debéntures
de uma série sera diminuida da quantidade total de Debéntures, sendo certo que a
quantidade de Debéntures a ser alocada na Segunda Série serd de até 200.000 (duzentas
mil) debéntures (“Sistema de Vasos Comunicantes” e “Volume Maximo das Debéntures
da Segunda Série”). Qualquer uma das séries podera ndo ser emitida, caso em que a
totalidade das Debéntures emitidas serdo alocadas na série remanescente, nos termos a
serem acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding;

Quantidade de Debéntures: serdo emitidas 800.000 (oitocentas mil) Debéntures, sendo
que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série serd definida no &mbito do
Procedimento de Bookbuilding;

Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimentos: A colocacdo das Debéntures
sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, e com o plano de distribui¢ao
descrito na Escritura de Emissdo. Os Coordenadores (conforme abaixo definido)
organizardo o procedimento de coleta de intengdes de investimento, com recebimento de
reservas, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, para
(i) definir a Taxa Final da Remunerac¢do (conforme definido na Escritura de Emissdo);
(i1) definir a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries, observado
o Volume Maximo das Debéntures da Segunda Série; e (iii) verificar a existéncia de
demanda para a colocac¢do da totalidade das séries das Debéntures, e, sendo verificada tal
demanda, definir sobre a realiza¢do da Emissdo em até 2 (duas) séries (“Procedimento de
Bookbuilding”). A Emissora ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding por
meio de aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser arquivado na Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo, nos termos da Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova
aprovagdo societaria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas;

Data de emissao: para todos os fins e efeitos legais, a data de emiss@o das Debéntures
sera a data estabelecida na Escritura de Emissao (“Data de Emissao”);

Prazo e datas de vencimento: observado o disposto na Escritura de Emissdo, as (i)
Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da
Data de Emissdo (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); e (ii)
Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos, contados
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ix.

xi.

da Data de Emissdo (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, quando
em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, as “Datas de
Vencimento das Debéntures™);

Forma, tipo e comprovacao de titularidade: as Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissao de cautela ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de
deposito emitido pelo escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”),
conforme o caso, sera expedido por extrato em nome do debenturista, que servird como
comprovante da titularidade de tais Debéntures;

Preco de subscricdo e forma de integralizacdo: as Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, ¢ em moeda corrente nacional, no ato da subscrigao pelo Valor
Nominal Unitario (“Data de Integralizacdo”), na Primeira Data de Integralizagdo
(conforme termo definido abaixo), de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a
B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a
Primeira Data de Integralizagdo, a integralizagdo devera considerar seu Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da respectiva Remunerag@o (conforme definido abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio de Rentabilidade (conforme definido
abaixo) até a efetiva Data de Integralizagdo, de acordo com as disposi¢des previstas na
Escritura de Emissdo. “Primeira Data de Integralizacdo™ significa data em que ocorrera a
primeira subscrigdo e a integralizag@o das Debéntures. “Data de Inicio da Rentabilidade”
significa a data de inicio da rentabilidade, que sera a Primeira Data de Integralizaggo. As
Debéntures poderao ser colocadas (a) com agio, desde que aprovado pela Emissora; ou
(b) com desagio, a ser definido a exclusivo critério e de comum acordo pelos
Coordenadores, desde que (i) aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures
de uma mesma série subscritas e integralizadas em uma mesma Data de Integralizagdo,
nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160; e (ii) neste caso, a Emissora receba, na
Data de Integralizacdo, o mesmo valor que receberia caso a integralizacdo ocorresse pela
integralidade do Valor Nominal Unitario;

Distribuicio e colocaciio: as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo,
sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures, sob o rito
de registro automatico, com a intermediagdo de institui¢des integrantes do sistema de
distribui¢do de valores mobiliarios (“Coordenadores’), sendo uma dentre elas designada
como instituigdo intermedidria lider nos termos da regulamentacdo aplicavel
(“Coordenador Lider”), nos termos da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, da Resolu¢do CVM 160 e das demais disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis, bem como do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do Publica,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 15° (Décima Quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em até 2
(Duas) Séries, para Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da
Companhia Siderurgica Nacional”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores
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Xii.

xiii.

xiv.

XV.

Xvi.

Xvii.

(“Contrato de Distribui¢do”). Nao serd permitida a distribuigdo parcial das Debéntures,
tendo em vista que as Debéntures serdo colocadas sob o regime de garantia firme de
colocag@o, nos termos do Contrato de Distribuicao;

Deposito para distribuicdo, negociaciio e liquidacao financeira: as Debéntures serdo
depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Moédulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

Enquadramento do procedimento de investimento como prioritario: as Debéntures
contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e no Decreto n°® 11.964, de
26 de margo de 2024, conforme alterado (“Decreto 11.964”), tendo em vista o
enquadramento do projeto de investimento em infraestrutura no setor de logistica e
transportes, incluidos ferrovias, inclusive locomotivas e vagdes, como prioritario, nos
termos do Decreto 11.964 e dos demais normativos aplicaveis (‘“Projeto de
Investimento™);

Destinacdo dos recursos: nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do
Decreto 11.964 e da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n°® 5.034, de
21 de julho de 2022 (“Resolucdo CMN 5.034”), os recursos liquidos captados pela
Emissora por meio das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para o pagamento
futuro e/ou reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionados a implantagdo do
Projeto de Investimento, desde que o pagamento dos referidos gastos, despesas e/ou
dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme detalhado na Escritura de
Emissao. Entende-se por “recursos liquidos™ os recursos a serem captados pela Emissora,
por meio da integralizagdo das Debéntures, excluidos os custos incorridos para
pagamento de despesas decorrentes da Emissao e da Oferta;

Conversibilidade: as Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissdao da Companhia;

Espécie: as Debéntures serdao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por A¢des e ndo contardo com qualquer preferéncia ou garantia;

Atualizacio monetaria das Debéntures: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série e o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel) serdo
atualizados monetariamente pela variagio do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE
(“IPCA”), desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo
pagamento (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures”), sendo o produto da Atualizagdo
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xviii.

Xix.

XX.

Monetaria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da
respectiva série, conforme o caso (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da respectiva série, conforme aplicavel) (“Valor Nominal Unitirio Atualizado” e “Saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado”, respectivamente). A Atualizagdo Monetaria das
Debéntures sera calculada de acordo com a formula prevista na Escritura de Emisséo;

Remuneracao das Debéntures da Primeira Série: sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e que serdo a maior taxa entre (a) a taxa interna de retorno
do Titulo Publico Tesouro [IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagdo das Notas
do Tesouro Nacional — Série B) (“NTN-B”), com vencimento em 15 de maio de 2033,
apurada de acordo com a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
Internet (http://www.anbima.com.br) na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa anual (spread) de 0,55%
(cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, e (b) 6,20% (seis inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (tal maior valor a “Remuneracdo das Debéntures
da Primeira Série”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série sera calculada de acordo com a féormula prevista na
Escritura de Emissao;

Remuneracio das Debéntures da Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e que serdo a maior taxa entre (a) a taxa interna de retorno
das NTN-B, com vencimento em 15 de maio de 2035, apurada de acordo com a cotagéo
indicativa  divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br) na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa anual (spread) de 0,70% (setenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e (b) 6,40% (seis
inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (tal maior valor a “Remuneracio das Debéntures da Segunda Série” e, quando
em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da Primeira, a “Remuneragio”),
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remunera¢do das Debéntures da
Segunda Série sera calculada de acordo com a formula prevista na Escritura de Emissao;

Pagamento da Remuneracio: sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e/ou Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa (conforme abaixo definido) ou Resgate Antecipado
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Xxii.

Facultativo Total (conforme abaixo definido), nos termos previstos na Escritura de
Emiss@o, a Remuneragdo sera paga semestralmente, sem caréncia, a partir da Data de
Emissdo, nos meses previstos na Escritura de Emissdo, ocorrendo o ultimo pagamento
nas respectivas Datas de Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas, uma “Data
de Pagamento da Remuneracdo”);

Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado: sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures e/ou Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ou Resgate
Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o Saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das: (a) Debéntures da Primeira Série sera amortizado
em 3 (trés) parcelas (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizagcdo das Debéntures
da Primeira Série”), conforme datas indicadas na Escritura de Emissdo; ¢ (b) Debéntures
da Segunda Série serda amortizado em 3 (trés) parcelas (cada uma dessas datas, uma “Data
de Amortizagdo das Debéntures da Segunda Série” e, quando em conjunto com a Data de
Amortizagdo das Debéntures da Primeira Série, as “Data de Amortizacdo das
Debéntures™), conforme datas indicadas na Escritura de Emissao;

Resgate antecipado facultativo total: a partir das datas previstas na Escritura de
Emissdo, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, desde que se
observe o disposto no inciso I do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751
ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, e demais
legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por
ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera
equivalente (a) ao maior entre: (i) Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva
série (ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da respectiva série, conforme
0 caso) a serem resgatadas, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série
e demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total (conforme definido na Escritura de Emissao), calculado pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da respectiva série, ou a data do
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total; ou (ii) o valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures
da respectiva série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno das NTN-B, com duration aproximada equivalente a duration remanescente das
Debéntures da respectiva série, na Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da respectiva série, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no Dia Util imediatamente anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total calculado conforme formula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c)
de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as das Debéntures da
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respectiva série, conforme formula prevista na Escritura de Emissdo. O Resgate
Antecipado Facultativo Total devera observar os demais termos e condigdes previstos na
Escritura de Emissao;

Amortizacao extraordinaria facultativa: enquanto nio expressamente autorizada pela
legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis, as Debéntures ndo estardo sujeitas a
amortizagdo extraordinaria pela Emissora. Caso venha a ser expressamente autorizada
pela legislacdo e/ou regulamentagdo aplicaveis, as Debéntures poderdo ser amortizadas
extraordinariamente pela Emissora, observados os termos da referida legislacdo e/ou
regulamentagdo aplicaveis e condigoes estabelecidas na Clausula que disciplina o Resgate
Antecipado Facultativo;

Oferta de resgate antecipado: a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da respectiva série, com o
consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, desde que respeitado o disposto
no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, e demais legislagdes ou
regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente (“Oferta de
Resgate Antecipado™). A Oferta de Resgate Antecipado serd enderecada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os
Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures da respectiva série de que
forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emissao;

Aquisicao facultativa: a Emissora podera, a seu exclusivo critério, nos termos do artigo
1°, paragrafo 1°, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431,
da regulamentacdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, ou de outra legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, adquirir as
Debéntures no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério, devendo o fato constar
do relatoério da administragdo e das Demonstra¢des Financeiras, ou por valor superior ao
Valor Nominal Unitario, desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Ag¢des, nas regras estabelecidas na Resolugdo da CVM n° 77, de 29
de margo de 2022, e nas demais regulamentacdes aplicaveis do CMN;

Vencimento antecipado: as Debéntures terdo seu vencimento antecipado declarado nas
hipoteses e nos termos a serem previstos na Escritura de Emisséo;

Encargos moratérios: sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficarao sujeitos
a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial
(i) multa convencional, irredutivel e de natureza nfo compensatdria, de 2% (dois por
cento); e (ii) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da
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b)

inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago;

Local de pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;
e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo escriturador, para as Debéntures que nao estejam
custodiadas eletronicamente na B3

Repactuacio: as Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada;

Classificacao de risco: foi contratada, como agéncia de classificagcdo de risco da Oferta,
a Fitch Ratings Brasil Ltda., que atribuiu classificagdo de risco (rating) as Debéntures; e

Demais caracteristicas da Emissdo: as demais caracteristicas da Emissdo ¢ das
Debéntures serdo aquelas especificadas na Escritura de Emissao.

a autorizagdo a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessarios a efetivagéo
das deliberagdes acima, tais como, (i) a contratagdo dos Coordenadores e demais
prestadores de servigos para a efetivacdo da Emissdo, da Oferta, incluindo, mas ndo se
limitando, o agente fiduciario, os assessores legais, o escriturador, o banco liquidante, a
agéncia de classificagdo de risco, os sistemas de distribuig¢do e negociagdo das Debéntures
nos mercados primario e secundario, dentre outros prestadores de servigos que se fizerem
necessarios, podendo, para tanto, negociar e fixar o prego e as condig¢des para a respectiva
prestagdo do servigo e assinar os respectivos contratos; (ii) discutir, negociar e definir os
termos e condi¢des, bem como celebrar a Escritura de Emissao, o aditamento a Escritura
de Emissdao decorrente do resultado do Procedimento de Bookbuilding, o Contrato de
Distribui¢do e quaisquer outros documentos e/ou aditamentos aos documentos
relacionados a Emissdo, a Oferta e as Debéntures, inclusive das hipdteses de vencimento
antecipado nos documentos da Emissdo e da Oferta; e (iii) estabelecer condigdes
adicionais, praticar todos os atos necessarios e firmar todos os documentos requeridos
para efetivagdo das deliberagdes acima. Ficam ratificados todos os atos eventualmente ja
praticados pela Diretoria e demais representantes legais da Companhia, em consonancia
com as deliberacdes acima e a Oferta.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, cuja ata apds lida e

achada conforme, foi assinada por todos os presentes.

Atesto que as deliberagdes aqui transcritas sdo fiéis ao original da ata arquivada na Sede da
Companbhia.

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

Claudia Maria Sarti
Secretaria Geral do Conselho de Administracdo
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Fuso horario: (UTC-03:00) Brasilia

Rastreamento de registros

Status: Original
12/04/2024 18:54:43

Eventos do signatario

Claudia Maria Sarti

sarti@csn.com.br

GERENTE JURIDICO SOCIETARIO

CSN - SAO PAULO

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagéo da conta
(Nenhuma)

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
N&o oferecido através do DocuSign

Eventos do signatario presencial
Eventos de entrega do editor
Evento de entrega do agente
Eventos de entrega intermediarios
Eventos de entrega certificados
Eventos de copia

Eventos com testemunhas
Eventos do tabeliao

Eventos de resumo do envelope

Envelope enviado
Entrega certificada
Assinatura concluida
Concluido

Eventos de pagamento

Assinaturas: 1
Rubrica: 0

Portador: LUIZ FERNANDO COUCEIRO
MACHADO DE SOUZA
luiz.souza@csn.com.br

Assinatura

(Laudia Maria. Sarki

657B91C95150454...

Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 45.161.209.18

Assinatura
Status
Status
Status
Status
Status
Assinatura
Assinatura

Status

Com hash/criptografado
Seguranca verificada
Seguranca verificada
Seguranga verificada

Status
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DocuSign

Status: Concluido

Remetente do envelope:

LUIZ FERNANDO COUCEIRO MACHADO DE
SOUZA

Av Brigadeiro Fari 3400, Grupo 1602

S3o Paulo, Sao Paulo 04538-132
luiz.souza@csn.com.br

Endereco IP: 45.161.209.17

Local: DocuSign

Registro de hora e data

Enviado: 12/04/2024 18:58:08
Visualizado: 12/04/2024 19:22:21
Assinado: 12/04/2024 19:22:33

Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data

Carimbo de data/hora
12/04/2024 18:58:09
12/04/2024 19:22:21
12/04/2024 19:22:33
12/04/2024 19:22:33

Carimbo de data/hora
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ANEXO Il  Escritura de Emissdao
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icp

Docusigned by
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Assinado por BIANCA GALDINO BATISTELA 3076647763
GPF 00076547763
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Certificado de Conclusao

Identificacdo de envelope: A87A707B845A45C491E1531BADASDF5A

Assunto: CSN - 152 Debs - Escritura de Emissé@o
Envelope fonte:

Documentar paginas: 81

Certificar paginas: 6

Assinatura guiada: Ativado
Selo com Envelopeld (ID do envelope): Ativado
Fuso horario: (UTC-03:00) Brasilia

Rastreamento de registros

Status: Original
12/04/2024 18:25:19

Eventos do signatario

ANDRE PAIVA RITZMANN
andre.ritzmann@csn.com.br

GERENTE DE MESA DE OPERACOES
COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagcdo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5
CPF do signatario: 39061490804

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Nao oferecido através do DocuSign

Bianca Galdino Batistela
af.estrutura@oliveiratrust.com.br
Procurador

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagéo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC VALID RFB v5
CPF do signatario: 09076647763

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Aceito: 12/04/2024 18:52:25
ID: 5{85¢914-de3a-4c20-857d-9a09152dd596

LUIS FERNANDO BARBOSA MARTINEZ
luisfernando.martinez@csn.com.br

DIRETOR EXECUTIVO

CIA. SIDERURGICA NACIONAL _ CSN - SAO
PAULO

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagéo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5
CPF do signatario: 05597860852

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Néo oferecido através do DocuSign

Assinaturas: 6
Rubrica: 0

Portador: LUIZ FERNANDO COUCEIRO
MACHADO DE SOUZA
luiz.souza@csn.com.br

Assinatura

DocuSigned by:

i

8583C7813CEF496.

Adocéo de assinatura: Imagem de assinatura
carregada
Usando endereco IP: 45.161.208.17

Bianca. ol ins Batisela

E6839B95AFFA487.

Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 200.179.42.18

Eurs FERMME. PRGOS MAETINES

F3895C6B6D48465.

Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 45.161.209.18
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DocuSign

Status: Concluido

Remetente do envelope:

LUIZ FERNANDO COUCEIRO MACHADO DE
SOUZA

Av Brigadeiro Fari 3400, Grupo 1602

Sao Paulo, Sao Paulo 04538-132
luiz.souza@csn.com.br

Endereco IP: 45.161.209.17

Local: DocuSign

Registro de hora e data
Enviado: 12/04/2024 18:51:37
Visualizado: 12/04/2024 19:13:17
Assinado: 12/04/2024 19:13:47

Enviado: 12/04/2024 18:51:38
Visualizado: 12/04/2024 18:52:25
Assinado: 12/04/2024 18:53:28

Enviado: 12/04/2024 18:51:37
Visualizado: 12/04/2024 18:57:20
Assinado: 12/04/2024 18:57:55


https://45.161.209.18
https://200.179.42.18
https://45.161.208.17

Eventos do signatario

Luiz Carlos Viana Girao Junior
af.estrutura@oliveiratrust.com.br
Procurador

Nivel de segurancga: E-mail, Autenticagdo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC VALID RFB v5
CPF do signatéario: 11176815725

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Aceito: 12/04/2024 18:52:29
ID: fe2e0e8e-2c9a-44f0-a63d-500683a7503e

MARCELO CUNHA RIBEIRO
marcelo.ribeiro@csn.com.br

CFO

CIA SIDERURGICA NACIONAL _ CIME SAO
PAULO

Nivel de segurancga: E-mail, Autenticagdo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5
CPF do signatéario: 82951004168

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Nao oferecido através do DocuSign

Rafael Casemiro Pinto
af.estrutura@oliveiratrust.com.br
Procurador

Nivel de segurancga: E-mail, Autenticagdo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC OAB G3
CPF do signatéario: 11290169780

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Aceito: 12/04/2024 18:52:22
ID: c5f2e09c-ef26-4970-a5aa-1246b65d3ded

Eventos do signatario presencial
Eventos de entrega do editor
Evento de entrega do agente
Eventos de entrega intermediarios
Eventos de entrega certificados
Eventos de copia

Eventos com testemunhas
Eventos do tabelido

Eventos de resumo do envelope

Envelope enviado

Assinatura Registro de hora e data
DocuSigned by: Enviado: 12/04/2024 18:51:39
. - A Y
(uiny (arlss e Gire Sowior Visualizado: 12/04/2024 18:52:29

EB839BS5AFFA487.

Assinado: 12/04/2024 18:53:11

Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 200.179.42.18

DocuSigned by:

MAKELB (UM KBEIRS:

432E353558CA4AS.

Enviado: 12/04/2024 18:51:37
Visualizado: 12/04/2024 18:56:08
Assinado: 12/04/2024 18:56:36

Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 45.161.208.17

Enviado: 12/04/2024 18:51:38
Visualizado: 12/04/2024 18:52:22
Assinado: 12/04/2024 18:53:02

DocuSigned by:
EWM,L (asumive Pints

E6839B95AFFA487

Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP: 179.191.82.122

Assinatura Registro de hora e data
Status Registro de hora e data
Status Registro de hora e data
Status Registro de hora e data
Status Registro de hora e data
Status Registro de hora e data
Assinatura Registro de hora e data
Assinatura Registro de hora e data
Status Carimbo de data/hora

Com hash/criptografado 12/04/2024 18:51:39
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https://45.161.208.17
https://200.179.42.18

Eventos de resumo do envelope Status
Entrega certificada Segurancga verificada
Assinatura concluida Seguranga verificada
Concluido Seguranga verificada
Eventos de pagamento Status

Termos de Assinatura e Registro Eletronico
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Carimbo de data/hora

12/04/2024 18:52:22
12/04/2024 18:53:02
12/04/2024 19:13:50

Carimbo de data/hora



Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico criado em: 10/11/2016 15:55:52
Partes concordam em: Bianca Galdino Batistela, Luiz Carlos Viana Girdo Junior, Rafael Casemiro Pinto

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, COMPANHIA SIDERASRGICA NACIONAL (we, us or Company) may be
required by law to provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the
terms and conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through
your DocuSign, Inc. (DocuSign) Express user account. Please read the information below
carefully and thoroughly, and if you can access this information electronically to your
satisfaction and agree to these terms and conditions, please confirm your agreement by clicking
the 'T agree' button at the bottom of this document.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. For such copies, as long as you are an authorized user of the
DocuSign system you will have the ability to download and print any documents we send to you
through your DocuSign user account for a limited period of time (usually 30 days) after such
documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to send you paper copies of
any such documents from our office to you, you will be charged a $0.00 per-page fee. You may
request delivery of such paper copies from us by following the procedure described below.
Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. To indicate to us that you are changing your mind, you must
withdraw your consent using the DocuSign 'Withdraw Consent' form on the signing page of your
DocuSign account. This will indicate to us that you have withdrawn your consent to receive
required notices and disclosures electronically from us and you will no longer be able to use your
DocuSign Express user account to receive required notices and consents electronically from us
or to sign electronically documents from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically

Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through your DocuSign user account all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or
made available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of
you inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.
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How to contact COMPANHIA SIDERASRGICA NACIONAL:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: juliano.bortoluzzo@csn.com.br

To advise COMPANHIA SIDERASRGICA NACIONAL of your new e-mail address
To let us know of a change in your e-mail address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at juliano.bortoluzzo@csn.com.br
and in the body of such request you must state: your previous e-mail address, your new e-mail
address. We do not require any other information from you to change your email address..
In addition, you must notify DocuSign, Inc to arrange for your new email address to be reflected
in your DocuSign account by following the process for changing e-mail in DocuSign.
To request paper copies from COMPANHIA SIDERASRGICA NACIONAL
To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an e-mail to juliano.bortoluzzo@csn.com.br and in
the body of such request you must state your e-mail address, full name, US Postal address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.
To withdraw your consent with COMPANHIA SIDERASRGICA NACIONAL
To inform us that you no longer want to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:
1. decline to sign a document from within your DocuSign account, and on the subsequent
page, select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;
ii. send us an e-mail to juliano.bortoluzzo@csn.com.br and in the body of such request you
must state your e-mail, full name, IS Postal Address, telephone number, and account
number. We do not need any other information from you to withdraw consent.. The
consequences of your withdrawing consent for online documents will be that transactions
may take a longer time to process..

Required hardware and software

Operating Systems: Windows2000? or WindowsXP?

Browsers (for SENDERS): Internet Explorer 6.0? or above

Browsers (for SIGNERS): Internet Explorer 6.0?, Mozilla FireFox 1.0,
NetScape 7.2 (or above)

Email: Access to a valid email account

Screen Resolution: 800 x 600 minimum

Enabled Security Settings:
*Allow per session cookies

*Users accessing the internet behind a Proxy
Server must enable HTTP 1.1 settings via
proxy connection

** These minimum requirements are subject to change. If these requirements change, we will
provide you with an email message at the email address we have on file for you at that time
providing you with the revised hardware and software requirements, at which time you will
have the right to withdraw your consent.
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Acknowledging your access and consent to receive materials electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please verify that you
were able to read this electronic disclosure and that you also were able to print on paper or
electronically save this page for your future reference and access or that you were able to
e-mail this disclosure and consent to an address where you will be able to print on paper or
save it for your future reference and access. Further, if you consent to receiving notices and
disclosures exclusively in electronic format on the terms and conditions described above,
please let us know by clicking the T agree' button below.

By checking the T Agree' box, I confirm that:

e I can access and read this Electronic CONSENT TO ELECTRONIC RECEIPT OF
ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURES document; and

* I can print on paper the disclosure or save or send the disclosure to a place where I can
print it, for future reference and access; and

Until or unless I notify COMPANHIA SIDERASRGICA NACIONAL as described
above, I consent to receive from exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required
to be provided or made available to me by COMPANHIA SIDERASRGICA
NACIONAL during the course of my relationship with you.
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ANEXO Ill Aditamento a Escritura de Emissdo
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Docusigned by
ARCELD (UM MBI
Assinado por MARCELO CUNHA RIBEIRO 82951004168

CPF: 82051004
Horade assnatur: 710512024 BRT

0:10P-8rasi, OU: VideoGonferencia
cer
Emiscor AC Cortiign RF8 G5

Igho=

2ESRCARS.

Docusigned by
Fful (xiomis Pile

Assinado por RAFAEL CASEMRO PINTO
GPF. 11200165780

‘ataHora ca Assnatur: 0710512024 BRT

0:1CP-8rasi 0U:AC 048
cBr

Enetor ACOMB G
ICP>—

Eo2uBIBAFALST.

Docusigned by

Assnado po: ANDRE PAVA RITZMANN 33061450804
(CPF 39061450804

Horade assnatur: 0710512024 BRT

:10P-8rasi, OU: VideoGonfarencia

cBr

Enissor AC Corteiga RF8 G5
IC|

Pos

as837130ER %6,
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Docusigned by
Duid Mt Slans
Assnado por DAVID MOISE SALAVASS72529845
P 8872520845
Gatafora da Assnatur: 710572024 BRT

0:10P-Brasi, OU: VideoGonferencia
CBR

Enrissor AC Cotisign RF8 G5
ICP.

TBADDEF1C06B4E.

Docusigned by
Binwtn Gldins Brltla

Assinado por: BIANCA GALDINO BATISTELAS076847763
ey

‘ataHora da Assnatur: 0710512024 BRT

0:1CP.8rasi 0U: vidsoconferencia

Emscor. Autoidade Cotfcadora SERPRORFENS.

s
E6BI9BISAFFAADT.

Docusigned by
i (e Vi e Yo

Assinado por: LUZ CARLOS VIANA GIRAD JUNIOR: 1176815725
CPr. TriTeB 5725

Dotaioa da Assnatra 071052024 BRT

0:1CP-Srasi, OU: Secretars da Recata Fodersl o Brasi-RFS.
cer

Eriesor:AC VAL RFE 15
!
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NACIONAL during the course of my relationship with you.

268



ANEXO IV Sumula de Classificacdo de Risco (Rating)

269



FitchRatings

15 APR 2024

Fitch Atribui Rating ‘AAA(bra)’ a Proposta de 15°
Emissao de Debéntures Locais da CSN

Fitch Ratings - New York - 15 Apr 2024: A Fitch Ratings atribuiu o Rating Nacional de Longo Prazo
‘AAA(bra)’ a proposta de 15 emissdo de debéntures da Companhia Siderurgica Nacional (CSN), em
montante de até BRL800 milhdes e com vencimento em 2034. Os recursos provenientes da emissao
serdo utilizados para finalidades corporativas diversas. Atualmente, a agéncia classifica a CSN com os
IDRs (Issuer Default Ratings - Ratings de Inadimpléncia do Emissor) em Moedas Estrangeira e Local
‘BB'/Perspectiva Positiva e com o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)/Perspectiva Estavel.

Os ratings da CSN refletem a escala e a competitividade, em termos de custos, das operag¢des
verticalmente integradas de minério de ferro e acos planos da empresa no Brasil, bem como a sua
crescente presenca nos setores de cimento e energia no pais. A companhia permanece com o desafio
de reduzir efetivamente a sua divida, enquanto otimiza o retorno aos acionistas. A Perspectiva Positiva
dos IDRs reflete a melhora no perfil de risco de negécios da CSN, com os movimentos de aquisi¢des
sustentando a diversificacao do fluxo de caixa. Isto, juntamente com medidas adicionais para melhorar
a estrutura de capital, deve fortalecer relativamente o perfil de risco de crédito da companhia dentro
da categoria de rating ‘BB'. A impossibilidade de a CSN moderar sua estratégia de crescimento,
enquanto enfrenta um cenario desafiador para o aco no Brasil, podera levar a revisdo da Perspectiva
dos IDRs para Estavel.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Diversificacao da Posicdo de Negécios: A posicdo de negdcios da CSN como siderurgica integrada de
baixo custo permanece sdlida, sustentada pelo acesso cativo a matérias-primas (minério de ferro/
energia), pela carteira de produtos de alto valor agregado e por sua importante participa¢do no setor
de agos planos no Brasil. A empresa possui uma carteira de ativos diversificada, com operag¢des nos
setores de mineracao, siderurgia, energia e cimento, além de deter participacdes em ferrovias e
operagdes portuarias. De acordo com as projec8es da Fitch, a contribuicdo dos negdcios de mineracao
e siderurgia para a geracdo de EBITDA diminuirad para 77% em 2024 e 74% em 2025, de 79% em 2022,
a medida que a participacdo das divisdes de cimento e energia aumente e a empresa diversifique sua
geracao de fluxo de caixa.

Alocacao de Capital Direcionara Tendéncia do FCF: O enfraquecimento dos fluxos de caixa
operacionais dos segmentos de minério de ferro e ago deve ser parcialmente mitigado pela crescente
diversificacdo de negdcios da CSN, e as decis6es da companhia sobre investimentos e distribuicdo de
dividendos serao fundamentais para as tendéncias do fluxo de caixa livre (FCF). A Fitch calcula que a
CSN gerara BRL12,2 bilhdes de EBITDA e BRL4,5 bilhdes de FCF em 2024, ap6s desembolsar BRL4,5
bilhdes em investimentos e BRL1,7 bilhdo em dividendos. A melhora em relacdo a 2023 esta
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relacionada ao recente fortalecimento dos pre¢os do minério de ferro, a reduc¢do dos dividendos
distribuidos e a postergacao de investimentos. Em 2023, a CSN gerou EBITDA de BRL11,9 bilhdes, e 0
FCF ficou negativo em BRL1,3 bilhdo. O histérico de aquisi¢des oportunistas da companhia pode afetar
a alocacdo de capital a curto prazo.

Desafio de Reduzir a Alavancagem: A Fitch estima que a CSN encerrara 2024 com indices de divida
bruta/EBITDA de 4,0 vezes e de divida liquida/EBITDA de 2,7 vezes, em comparacao com 4,4 vezes e 3,2
vezes, respectivamente, em 2023 e com a média de 3,0 vezes e de 2,1 vezes, respectivamente, nos
ultimos trés anos. O indice de alavancagem bruta deve melhorar ligeiramente, para cerca de 3,7 vezes,
e o de alavancagem liquida, para 2,6 vezes no horizonte do rating, uma vez que 0s pre¢os mais baixos
do minério de ferro serdo compensados pela nova produgado proveniente do projeto de Itabirito e
pelos resultados mais fortes das divisGes de ago, cimento e energia da CSN. A venda parcial da CSN
Cimentos ou do negdcio de energia, por meio de uma Oferta Publica Inicial de A¢Bes (IPO) ou de uma
transagdo com um parceiro estratégico, seria uma alternativa para fortalecer ainda mais a estrutura de
capital da empresa.

Participacao do Minério de Ferro Permanece Alta: A producdo de ago e a atividade econdmica
inferiores ao esperado na China, apds um forte 2023, e 0 aumento da oferta do minério proveniente
do Brasil e da Australia devem afetar os precos da commodity. A Fitch projeta que os precos do
minério de ferro cairdo em 2024 e 2025, atingindo a média anual de USD105/tonelada e USD90/
tonelada, respectivamente, e seguirdo uma tendéncia de baixa plurianual até 2028, para USD70/
tonelada. Por outro lado, a agéncia estima que os 42,6 milhdes de toneladas de minério de ferro
produzidos em 2023 permanecerdo estaveis em 2024 e 2025. Estes volumes sdo 23% superiores aos
de 2022, quando fortes chuvas afetaram a producdo e a planta central da companhia ainda aumentava
as suas operagoes.

Dificuldades no Segmento de Ago: Os elevados volumes de importag¢8es continuam ameagando o
efeito da demanda interna brasileira — que vem melhorando lentamente — nos pregos. As
importagdes de aco chinés cresceram 62% em 2023, e o Instituto Aco Brasil pleiteia junto ao governo o
aumento das tarifas de importacdo para 25%, a fim de combater as praticas de dumping. Pelas
estimativas da Fitch, os precos permanecerdo reduzidos em 2024. As margens do aco se
enfraqueceram no segundo semestre de 2023, quando atingiram um digito, e a atual dinamica de
precos podera comprometer a recuperacao esperada em 2024. Entretanto, a expectativa de redu¢ao
das exportacfes chinesas, este ano, compensaria estas dificuldades. A Fitch acredita que o indice
EBITDA/tonelada da CSN serd superior a USD110 em 2024.

Abordagem Consolidada: A Fitch aplica a Metodologia de Vinculo Entre Ratings de Controladoras e
Subsidiarias a CSN Cimentos, a CSN Mineracdo e a controladora destas, a CSN. A controladora é mais
forte do que as subsidiarias, e os incentivos legais para suporte sdo médios, uma vez que a presenca
de cldusulas de aceleragdo cruzada das subsidiarias mitiga a auséncia de garantias corporativas da
CSN.

A Fitch considera elevados os incentivos estratégicos para suporte, pois a integracdo com minério de
ferro reforca a vantagem de custo do negécio de aco da CSN. Além disso, a agéncia acredita que a
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contribuicdo do negdcio de cimento para o EBITDA da CSN devera aumentar para 13% em 2025, de
aproximadamente 8% em 2023. A aquisi¢cao, pela CSN, da LafargeHolcim, que possui capacidade de
producdo de 10,3 milhdes de toneladas de cimento, tornou a CSN Cimentos a terceira maior produtora
da commodity no Brasil. A integracao destes ativos e a reestruturacdo societaria das operagdes de
cimento ja estdo incorporadas a analise. Ha sinergias entre os negécios de minério de ferro, aco e
cimento, e a gestdo e as estratégias estao totalmente integradas, com ambas as empresas
compartilhando os riscos de reputacdo.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating Positiva/
Elevacao:

-- Vendas adicionais de ativos para sustentar a redu¢do da divida bruta;
-- Melhora do cronograma de amortiza¢do da divida da companhia;

-- indice divida total ajustada/EBITDA abaixo de 3,5 vezes e/ou indice divida liquida ajustada/EBITDA
inferior a 2,5 vezes, ambos em bases continuas.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma A¢ao de Rating Negativa/
Rebaixamento:

-- Grandes aquisi¢des financiadas por divida;
-- Aumento da pressdo por parte do acionista principal em relacdo ao pagamento de dividendos;

- indice divida total ajustada/EBITDA acima de 4,5 vezes e/ou indice divida liquida ajustada/EBITDA
superior a 3,5 vezes, ambos em bases continuas;

-- Mudangas regulatdrias adversas no setor de minerag¢ao do Brasil.

PRINCIPAIS PREMISSAS

As Principais Premissas da Fitch no Cenario de Rating da CSN Incluem:

-- Precos de referéncia do minério de ferro de, em média, USD105/tonelada (ton) em 2024, USD90/ton
em 2025 e USD85/ton em 2026;

-- Volumes do minério de ferro permanecem estaveis em 2024 e 2025, em 42,6 milh&es de toneladas,
com expectativa de aumento de 5% em 2026;

-- EBITDA/ton do minério de ferro em USD35 em 2024, USD24 em 2025 e USD25 em 2026;

-- Volumes de ago crescendo 4%, para 4,3 milhdes de toneladas em 2024, e permanecendo estaveis em
2025 e 2026;

272



-- EBITDA/ton de aco em USD113 em 2024, USD178 em 2025 e USD231 em 2026;

-- Aumento de 6% nos volumes de cimento, para 13,5 milhdes de toneladas em 2024, de 6% em 2025 e
de 5% em 2026;

-- EBITDA/ton de cimento de BRL95 em 2024, BRL110 em 2025 e BRL115 em 2026;
-- Investimentos de BRL4,5 bilhdes em 2024, BRL6,0 bilhdes em 2025 e BRL6 bilhdes em 2026;

-- Taxa de cambio de BRL5,03/USD1,00 ao final de 2024, de BRL5,15/USD1,00 em 2025 e de BRL5,15/
USD1,00 em 2026.

RESUMO DA ANALISE

O perfil de negdcios mais integrado e a diversificada carteira de ativos da CSN sdo comparaveis aos da
Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. (Usiminas, IDRs de Longo Prazo ‘BB'/Perspectiva Estavel). As
duas estdo altamente expostas ao setor de aco no Brasil, mas suas posi¢cdes de negdcios sdo mais
fracas do que a da Gerdau S.A. (Gerdau, IDRs de Longo Prazo ‘BBB'/Perspectiva Estavel), que possui
operacdes diversificadas, com importante fluxo de caixa operacional gerado por seus ativos no
exterior, principalmente nos EUA, e um modelo de negécio flexivel, de miniusinas, que Ihe permite
enfrentar melhor os ciclos econdmicos e de commodities.

Das trés siderurgicas, a Gerdau € a que mantém, de forma consistente, demonstrativos financeiros
mais fortes e um cronograma de amortiza¢do de divida mais administravel, além de envidar esforcos
continuos para melhorar sua estrutura de capital por meio da venda de ativos ou da emissao de acdes.
A divida bruta da CSN permanece superior a da Gerdau e a da Usiminas. A CSN também possui um
cronograma de amortizacdo da divida mais desafiador frente ao das outras duas companhias.

CONSIDERAGOES DE ESG

A CSN possui um Score de Relevancia de Crédito Ambiental, Social e de Governanca (ESG) ‘4’ para
Estrutura de Governanca, devido ao risco de pessoa-chave e a limitada independéncia do Conselho de
Administragdo, por haver apenas um acionista forte, o que tem impacto negativo no perfil de crédito
da companhia e é relevante para os ratings, em conjunto com outros fatores.

Salvo disposicdo em contrario divulgada nesta secdo, o score mais alto de ESG é ‘3", Isto significa que as
questdes de ESG sdo neutras ou tém impacto minimo no crédito da entidade, seja devido a sua
natureza, ou a forma como estao sendo por ela administradas. Os scores de relevancia ESG nao sao
inputs para o processo de rating, mas uma observacdo sobre a relevancia de fatores ESG na decisdo de
rating. Para mais informagdes sobre os Scores de ESG da Fitch, acesse https://www.fitchratings.com/
topics/esg/products#esg-relevance-scores.

LIQUIDEZ E ESTRUTURA DA DIVIDA

Refinanciamento Continuo: Em 31 de dezembro de 2023, a CSN possuia BRL52,1 bilhdes (USD10,5
bilhdes) de divida total ajustada pela Fitch. A divida calculada pela agéncia inclui BRL6,6 bilhdes em
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adiantamentos recebidos pela Glencore International AG (Glencore) por um contrato de fornecimento
de 33 milhdes de toneladas de minério de ferro, adiantamentos de contrato de venda de energia e
exclui dos ajustes a divida relacionada a arrendamentos. Os titulos emitidos pela empresa
representam 27% da divida total ajustada pela Fitch, as debéntures, 20%, os empréstimos bancarios,
40%, enquanto o adiantamento da Glencore corresponde a cerca de 13% da divida.

A CSN possui histérico de manutencdo de robustos saldos em caixa, mas continua enfrentando o
desafio de otimizar os riscos de exposi¢do aos bancos locais e aos mercados de capitais. A Fitch estima
gue a empresa tenha cerca de BRL12,1 bilhdes a serem refinanciados antes de 2026.

Incluindo a divida referente aos adiantamentos, aproximadamente 65% da divida da CSN estdo
denominados em délares ou euros. A CSN tem em torno de BRL5,9 bilhdes de dividas com vencimento
entre 2024 e 2026. Cerca de 70% destes vencimentos dizem respeito a dividas bancarias.

O caixa prontamente disponivel e as aplicacdes financeiras da CSN atingiram BRL16,1 bilh&es (USD3,2
bilhdes) em 31 de dezembro de 2023. A companhia detém aproximadamente 55 milhdes de acdes
preferenciais da Usiminas e 107 milhdes de a¢des ordinarias desta empresa, ndo incluidas no caixa
prontamente disponivel, pois a Fitch exclui participa¢des acionarias das aplica¢des financeiras.

PERFIL DO EMISSOR

A CSN é uma siderurgica integrada de alto valor agregado, com forte participagdo no mercado
brasileiro de acos planos e presenca na Alemanha, nos EUA e em Portugal. E a segunda maior
exportadora de minério de ferro do Brasil.

Data do Comité de Rating Relevante
31 August 2023
INFORMAGOES REGULATORIAS:

A presente publicacao é um relatério de classificacao de risco de crédito, para fins de atendimento ao
artigo 16 da Resolucdo CVM n® 9/20.

As informagdes utilizadas nesta analise sao provenientes da CSN.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacdes utilizadas na classificagdo de risco
de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis, incluindo, quando apropriado, fontes
de terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os
casos, verificacdo ou confirmacado independente das informacdes recebidas.

Historico dos Ratings:
CSN

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 13 de maio de 2003.
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Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Ultima vez: 1° de setembro de 2023.

A classificacao de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating
atribuido nao foi alterado em virtude desta comunicacao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sao revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario de
Referéncia, disponivel em www.fitchratings.com/brasil.

Para informagdes sobre possiveis alteraces na classificacdo de risco de crédito veja o item:
Sensibilidade dos Ratings.

Informac®es adicionais estao disponiveis em ‘www.fitchratings.com’ e em ‘www.fitchratings.com/brasil".

A Fitch Ratings Brasil Ltda., ou partes a ela relacionadas, pode ter fornecido outros servicos a entidade
classificada no periodo de 12 meses que antecede esta acdo de rating de crédito. A lista de outros
servicos prestados as entidades classificadas esta disponivel em https://www fitchratings.com/pt/
region/brazil/exigencias-regulatorias/outros-servicos. A prestacdo deste servico ndo configura, em
nossa opinido, conflito de interesses em face da classificacdo de risco de crédito.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificacdo
de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o
devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o
depositante do instrumento, titulo ou valor mobiliario que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings Corporativos - Vigente de 28/10/2022 a 03/11/2023 (28 de outubro de 2022);
-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020);

-- Metodologia de Vinculo Entre Ratings de Controladoras e Subsidiarias (16 de junho de 2023).

Outras Metodologias Relevantes:

-- Sector Navigators - Addendum to the Corporate Rating Criteria (12 de maio de 2023);

-- Climate Vulnerability in Corporate Ratings Criteria - Effective from 21 July 2023 to 3 November 2023
(21 de julho de 2023);

-- Corporates Recovery Ratings and Instrument Ratings Criteria - Effective from 9 April 2021 to 13
October 2023 (9 de abril de 2021);

-- Country-Specific Treatment of Recovery Ratings Criteria (3 de margo de 2023).

Fitch Ratings Analysts
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RATINGS KEY OUTLOOK WATCH
STABLE (=)

Applicable Criteria

Climate Vulnerability in Corporate Ratings Criteria - Effective from 21 July 2023 to 3
November 2023 (pub.21 Jul 2023) (including rating assumption sensitivity)

Corporate Rating Criteria - Effective from 28 October 2022 to 3 November 2023 (pub.28
Oct 2022) (including rating assumption sensitivity)

Corporates Recovery Ratings and Instrument Ratings Criteria - Effective from 9 April 2021
to 13 October 2023 (pub.09 Apr 2021) (including rating assumption sensitivity)

Country-Specific Treatment of Recovery Ratings Criteria (pub.03 Mar 2023)
National Scale Rating Criteria (pub.22 Dec 2020)
Parent and Subsidiary Linkage Rating Criteria (pub.16 Jun 2023)

Sector Navigators: Addendum to the Corporate Rating Criteria - Effective from 12 May
2023 to 3 November 2023 (pub.12 May 2023)

Applicable Models

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to criteria providing
description of model(s).

Corporate Monitoring & Forecasting Model (COMFORT Model), v8.1.0 (1)

Additional Disclosures

Solicitation Status

Endorsement Status

Companhia Siderurgica Nacional (CSN) EU Endorsed, UK Endorsed
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DISCLAIMER & DISCLOSURES

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitacdes e termos de isenc¢do de
responsabilidade. Por favor, veja no link a seguir essas limita¢cdes e termos de isencdo de
responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as defini¢cdes de
cada escala e categoria de rating, incluindo defini¢cBes referentes a inadimpléncia, podem ser
acessadas em https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em definicdes de ratings, na se¢do de
exigéncias regulatdrias. Os ratings publicos, critérios e metodologias publicados estao
permanentemente disponiveis neste website. O cddigo de conduta da Fitch e as politicas de
confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca de informacdo (firewall) de afiliadas, compliance e
outras politicas e procedimentos relevantes também estao disponiveis neste website, na se¢do "codigo
de conduta". Os interesses relevantes de diretores e acionistas estdo disponiveis em
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servi¢o autorizado ou
complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servi¢o autorizado,
para o qual o analista principal esta baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta)
registrada na ESMA ou na FCA, ou servicos complementares podem ser encontrados na pagina do
sumario do emissor, no website da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao produzir outros relatérios (incluindo informacdes sobre projec¢des), a
Fitch conta com informac®es factuais recebidas de emissores e underwriters e de outras fontes que a
agéncia considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuracdo adequada das informacgdes factuais de que
dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém uma verificacdo adequada destas
informacdes de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado grau de seguranca, ou em determinada jurisdi¢do. A forma como é conduzida a
investigacdo factual da Fitch e o escopo da verificacdo de terceiros que a agéncia obtém poderao
variar, dependendo da natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na
jurisdicao em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da
disponibilidade e da natureza da informacdo publica envolvida, do acesso a administracdo do emissor
e seus consultores, da disponibilidade de verifica¢cdes preexistentes de terceiros, como relatdrios de
auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliagdes, relatérios atuariais, relatérios de
engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes
independentes e competentes de verificagdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicdo do
emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem
estar cientes de que nem uma investigacdo factual aprofundada, nem qualquer verificacdo de
terceiros podera assegurar que todas as informac8es de que a Fitch dispde com respeito a um rating
ou relatoério serdo precisas e completas. Em dltima instancia, o emissor e seus consultores sdo
responsaveis pela precisao das informacdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar
documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho
de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as demonstracdes financeiras, e
advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as proje¢des
financeiras e outras informacdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses e premissas
sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como
resultado, apesar de qualquer verificagdo sobre fatos atuais, os ratings e as proje¢des podem ser
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afetados por condi¢des ou eventos futuros nao previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou
afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes frequentes e amplamente aceitos nos dados financeiros
reportados, de acordo com as metodologias relevantes e/ou padrdes do setor, de modo a prover
consisténcia em termos de métricas financeiras para entidades do mesmo setor ou classe de ativos.

A faixa completa de melhores e piores cenarios de ratings de crédito para todas as categorias de rating
varia de 'AAA' a 'D'. A Fitch também fornece informacg&es sobre os melhores cenarios de elevacao de
rating e os piores cenarios de rebaixamento de rating (definidos como o 99° percentil de transi¢des de
rating, medidos em cada direcao) para ratings de crédito internacionais, com base no desempenho
historico. Uma média simples entre classes de ativos apresenta eleva¢des de quatro graduacdes no
melhor cenario de elevagdo e de oito graduag¢des no pior cenario de rebaixamento no 99° percentil. Os
melhores e piores cenadrios de rating especificos do setor estdo listados detalhadamente em
https://www.fitchratings.com/site/re/10238496

As informac®es neste relatdrio sao fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferecam qualquer
tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou seu conteldo atendera qualquer
requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo.
Esta opinido e os relatdrios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente
avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sao, portanto, resultado de um trabalho de
equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um
rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em funcdo de outros riscos que ndo sejam o
de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta
ou da venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os
profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaborag¢do, mas ndo sao
isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sdo divulgados apenas para
fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto,
nem substitui as informac8es reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e
seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer
tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia nao oferece aconselhamento de
investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacao de compra, venda ou
retencdo de qualquer titulo. Os ratings nao comentam a correc¢ao dos pre¢os de mercado, a
adequacao de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isencao de impostos ou
taxagdo sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de
emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos
titulos. Estes precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda
local aplicavel) por emissao. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de
emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada
seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de
USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuicdo, publicacdo ou
disseminacdo de um rating pela Fitch ndo implicard consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu
nome como especialista, com respeito a qualquer declaracao de registro submetida mediante a
legislacdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e
Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislacao referente a titulos de qualquer outra jurisdicao,
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em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicacao e da distribuicdo por meios eletrénicos, o
relatério da Fitch podera ser disponibilizado para estes assinantes até trés dias antes do acesso para
0s assinantes dos impressos.

Para Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma
licenca australiana de servicos financeiros (licengca AFS n°337123), a qual autoriza o fornecimento de
ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informac8es sobre ratings de crédito publicadas
pela Fitch ndo se destinam a utilizacdo por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de
Sociedades (Corporations Act 2001).

A Fitch Ratings, Inc. esta registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como uma
“Nationally Recognized Statistical Rating Organization” (NRSRO - Organizacao de Rating Estatistico
Reconhecida Nacionalmente). Algumas subsididrias de ratings de crédito de NRSROs sao listadas no
Item 3 do NRSRO Form e, portanto, podem atribuir ratings de crédito em nome da NRSRO (consulte
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas outras subsidiarias de ratings de crédito ndo estdo
listadas no NRSRO Form (as “ndo-NRSROs"). Logo, ratings de crédito destas subsidiarias ndo sao
atribuidos em nome da NRSRO. Porém, funciondrios da ndo-NRSRO podem participar da atribuicdo de
ratings de crédito da NRSRO ou atribuidos em nome dela.

Copyright © 2024 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY
10004.Telefone: 1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500
(chamadas fora dos Estados Unidos). Proibida a reproducdo ou retransmissao, integral ou parcial,
exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados.

Endorsement policy

Os ratings de crédito internacionais da Fitch produzidos fora da Unido Europeia (UE)ou do Reino
Unido, conforme o caso, sdo endossados para uso por entidades reguladas na UE ou no Reino Unido,
respectivamente, para fins regulatérios, de acordo com os termos do Regulamento das Agéncias de
Rating de Crédito da UE ou do Reino Unido (Alteracdes etc.) (saida da UE), de 2019 (EU CRA Regulation
or the UK Credit Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019), conforme o caso. A
abordagem da Fitch para endosso na UE e no Reino Unido pode ser encontrada na pagina de
Regulatory Affairs (Assuntos Regulatérios) da Fitch, no site da agéncia. O status de endosso dos ratings
de crédito internacionais é fornecido na pagina de sumario da entidade, para cada entidade
classificada, e nas paginas de detalhes das transacdes, para transa¢fes de financas estruturadas, no
site da Fitch. Estas divulga¢des sao atualizadas diariamente.
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