\

&
b
o

o futuro da energia

Redefinindo

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
EM 3 (TRES) SERIES DA 732 (SEPTUAGESIMA TERCEIRA) EMISSAO DA

TRUE

= SECURITIZADORA

TRUE SECURITIZADORA S.A.
Securitizadora S1 - Codigo CVM n° 663
CNPJIMF n° 12.130.744/0001-00
Avenida Santo Amaro, n° 48, 2° andar, corjunto 21 e 22, Via Nova Conceigo, CEP 04506-000, Sao Palo, SP

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegcio devidos pela

ra igen

RAIZEN ENERGIA S.A.
‘Comparhia Aberta - Cédigo CVM n° 23230
CCNPJ/MF n° 08.070.508/0001-78
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 11° andar, pare V, CEP 04538132, S0 Paulo - SP

No valor total de

R$1.000.000.000,00

(um bilhdo de reais)

Codigo ISIN dos CRA da Primeira Série: BRAPCSCRALY9
Codigo ISIN dos CRA da Segunda Série: BRAPCSCRALZ6
Codigo ISIN dos CRA da Terceira Série: BRAPCSCRA207
Registro da Oferta dos CRA da Primeira Série: CVMISRE/AUTICRA/PRII2023/177
Registro da Oferta dos CRA da Segunda Série: CVMISRE/AUTICRAIPRI2023/178
Registro da Oferta dos CRA da Terceira Série: CVMISRE/AUTICRAIPRIZ023/179
Classificago de Risco Definiya pela Fich Ratings Brasi Lida: "AAA"
“Esta foi realizada em 3, estando as deste papel sujeitas a alteragdes.

A TRUE SECURITIZADORA S.A. (EMISSORA’), EM CONJUNTO COM O BANCO SAFRA S.A, (‘BANCO SAFRA * OU “COORDENADOR LIDER?), 0 BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA. (BTG PACTUAL), O BANCO ITAU BBA SA. (1TAU BBA'), O UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO TITULOS E VALORES
MOE\UARIOS S.A. ("UBS-BB’) E A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ("XP INVESTIMENTOS" E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER, O BTG PACTUAL 0 ITAU BBA E O UB! EB 0S "COORDENADORES"), REALIZARAM A EMISSAO DE 1.000.000 (UM
1A0) DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, EM 3 (TRES SERIES), DOS QUAIS 192.320 (CENTO E NOVENTA E DOIS MIL, TREZENTOS E VINTEJCRA FORAM ALOCADOS COMO CRA DA PRIMEIRA SERIE (‘CRA DA PRIMEIRA SERIE), 265.014 (DUZENTOS E SESSENTA
E C\NCO MIL E QUATORZE) CRA FORAM ALOCADOS COMO CRA DA SEGUNDA SERIE (‘CRA DA SEGUNDA SERIE") E 542.666 (QUINHENTOS E QUARENTA E DOIS MIL, SEISCENTOS E SESSENTA E SEIS) CRA FORAM ALOCADOS COMO CRA DA TERCEIRA SERIE (‘CRA DA TERCEIRA SERIE" E, EM CONJUNTO COM
OS CRA DA PRIMEIRA SERIE E COM OS CRA DA SEGUNDA SERIE, "CRA’), PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, NOS TERMOS DA RESOLUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (‘CVM') N° 160, DE 13 DE JULHO DE 2022, CONFORME ALTERADA (‘RESOLUGAO CVM 160°), SENDO QUE A QUANTIDADE DE CRA
ALOCADOS COMO CIA DA PRIVEIRA SERIE, COMO CFA DA SEGUIDA SERIE, E CONO CRA DA TERCEIRA SERIE BEN COMOA EXISTENCIA DE CADA UNA DAS SERIES E A REMUNERACAD FNALDE CADA UNADAS SERIES, FORAN DETERMIADOS CONF ORME O PROCEDIMENTO DE BOOKBULDING (CONIFORNE
ABAIXO DEF\N\DO) COM VALOR NOMINAL UNITAR\O DE RS] UBU DU (MIL REAIS) PERFAZENDO, EM 15 DE OUTUBRO DE 2023 ("DATA DE EMISSAOQ'), O VALOR TOTAL DE RS 1.000.000.000,00 (UM BILHAO DE REA\S) (‘EMISSAQ" E “VALOR TOTAL DA EMISSAO", RESPECTIVAMENTE), SOB O REGIME DE GARANTIA|
FIRME PE ORDENADORES PARA O oA, AROS CONSULTA £ CONCORDANGIA PREVIA DOS COORDENABGRES £ DA DEVEDORA (CONFORME DEF IR ABAKO), OPTOU POR NAG AUMENTAR A QUANTIDRDE DS Gk ORIGNALMENTE OFERTADA EM ATE 265 (NTE
EENG POR CENTO) O SEOA, EM ATE 250,000 (GUZENTOS & CNQUENTA ML) CRAL NAS MESWIAS CONDIGGES BOS CRA INICIALMENTE OFERTADGS, NOS TERMOS & CONFORME 08 LIVITES ESTABELECIDOS NG ARTIGH 60 DA RESOLUGAG GV 160 {OPGA DE LOTE ADICIONAL

A OFERTA CONSISTIRA NA DISTRIBUIGAO PUBLICA DOS CRA SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DESTINADA A INVESTIDORES QUALIFICADOS (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E INVESTIDORES PROFISSIONAIS (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM,
NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO Vill, ALINEA (B), DA RESOLUCAO CVM 160, DA RESOLUCAO DA CVM 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA (‘RESOLUGAO CVM 607), DO “CODIGO ANBIMA DEE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ESTRUTURAGAO, COORDENAGAO E DISTRIBUICAG
DE OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS E OFERTAS PUBLICAS DE AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS, EXPEDIDO PELA ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (*ANBIMA'), ATUALMENTE EM VIGOR (‘CODIGO ANBIMA'), BEM CoMOCoM S DENAS
DISPOSICOES LEGNS E REGULAMENTARES APLICAVEIS, SOB A COORDENACAO DOS COORDENADORES, E COM A PARTICIPACAO DAS SEGUINTES INSTITUICOES FINANCEIRAS CONSORCIADAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO, CREDENCIADAS JUNTO A B3 S.

BOLSA BALCAO (53) CONVIDADAS A PARTICIPAR DA OFERTA EXCLUSIAWIENTE PARA O RECEBIVENTO DE ORDENS. NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAI: () AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES NOBILIARIOS LTOA. nsria to CNPINF $0b o e 15 664.408/0001 a5 () NTER
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 18.945.670/0001-46; (iii) BANCO DAYCOVAL S.A., JIMF sob o n° 32,88 1-90; (iv) BV E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.384.738/0001-98; (v) BANCO
ANDBANK (BRASIL) S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n® 48.795.256/0001-69; (vi) GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 65.913.436/0001-17; (vii) ORAMA DISTR\EUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.293.225/0001-25; (viii)
AGORA CORRETORA DE TITULOS & VALORES MOBILIARIOS S A, nscra 1 CNPIN: 50 0 7401414710001, () ALFA CORRETORA DE CAMBIO & VALORES UOBILIARIOS 5. Inscia 1o CNPUINF 500 62.75.82L/0001 64 ) BANCO BRADESCO 5.4, nso no GNPUME sob o1 60746 54810001 12 x)
ITAU CORRETORA DE VALORES . nsra 1o CNPUNF o o 6110435310001 54 i) R8 INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITU /ALORES MOBILIARICS LTOA. insr 1o CNPUME b o 12 89.960.030/0001.76 ) GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS SA. inscia no

).

ILOS E V/
CAPAME S0t o 1 27,655 854100067 & (xiv) BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. 10 CNPIMF 50D 0 1° 24.933.830/0001 3n4 PARTICIPANTES ESPECIAIS” E, EM CONJUNTO COM OS

0S CRA SERAO DEPOSITADOS () PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MODULO DE DIS IZADO PELA B3, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA B3; E (1) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR
MEIO DO CETIP21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3; SENDO A LIQUIDACAO F\NANCE\RA DOs EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3.

AEMISSAO E A OFERTA FORAM APROVADAS EM DELIBERAGAO TOMADA DE FORMA GENERICA, PELA DIRETORIA DA EMISSORA, CONFORME A ATA DE REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 30 DE SETEMBRO DE 2022, REGISTRADA NA JUCESP EM 19 DE OUTUBRO DE 2022, SOB O N° 622.578/22-

4, € PUBLICADA NO JORNAL GAZETA DE S. PAULO EM 25 DEE OUTUBRO DE 2022, COM DIVULGACAO SIMULTANEA DA SUA INTEGRA NA PAGINA DO REFERIDO JORNAL NA INTERNET, COM A DEVIDA DIGITAL DA AU o MANTIDO NA PAGINA PROPRIA EMITIDA POR
AUTORIDADE CERTIFICADORA CREDENCIADA NO AMBITO DA INFRAESTRUTURA DE CHAVES PUBLICAS BRASILEIRAS (ICP-BRASIL), DE ACORDO COM O DISPOSTO NO ARTIGO 62, INCISO I, E ARTIGO 289, INCISO |, DA LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES, POR MEIO DA QUAL FOI AUTORIZADA A EMISSAO DE
RECEBIVEIS DO > DA EMISSORA ATE O LIMITE DE RS 100.000.000.000,00 (CEM BILHOES DE REAIS), SENDO QUE, ATE A PRESENTE DATA, A EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO DAEMISSORA, J4 S CRA OBJETO DESTA EMISSAO,

RO AT ESTE LMITE

ADICIONALVENTE, A EMISSA0 DAS DEBENTURES (CONFORME ABAXO DEFINIDO) € A ASSNATURA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OPERAGAO PELA DEVEDORA FORAY APROVADAS COM BASE NAS DELISERACOES TOMADAS NA REUNIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA DEVEDORA REALZADA EN
(BRO DE 2023 (RCA DA DEVEDORA®), CUJA ATA FOI ARQUI P EM 22 DE SETEMBRO DE 2023 SOB O N° 364,127/23-0, BEM COMO FOI PUBLICADA NO JORNAL ‘FOLHA DE SAG PAULO" E NO JORNAL "DIARIO COMERCIAL", EM 27 DE SETEMBRO DE 2023 COM DIVULGAGAO
SULTANER DA INTEGRA DA ATA DA RCA DA DEVEDORA 1A RESPECTIVA PAGINA DO REFERIDOS JORNAIS NA REDE MUNDIAL OF COMPUTADORES, GONFORME LEGISLAGAG EM VIGOR, NOS TEROS DO ARTIGO 259 DA LE| N 6404, DF 16 DE DEZEMBRG DE 1676, CONFORME ALTERADA (61 AS
SOCIEDADES POR AGOES'),
ADICIONALMENTE, A OUTORGA DA FIANGA E A ASSINATURA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OPERAGAO PELA RAIZEN S.A., SOCIEDADE POR ACGES COM REGISTRO DE EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS PERANTE A CVM, NA CATEGORIA A, COM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE
JANEIRO, NA AVENIDA AFONSO ARINOS DE MELO FRANCO, N° 222, BLOCO 2, SALA 321, BARRA DA TWUCA, CEP 22631-455, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 33.453.598/0001-23, COM SEUS ATOS CONSTITUTIVOS REG\STRADOS PERANTE A JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO (‘JUCERJA") SOB
o N\RE 33300298673 ("FIADORA") FORAM APROVADOS COM BASE NAS DELIBERACOES TOMADAS NA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA FIADORA REALIZADA EM 19 DE SETEMBRO DE 2023 ('RCA DA FIADORA), CUJA ATA FOI ARQUIVADA PERANTE A JUCERJA EM 20 DE SETEMBRO DE 2023 SOB
5597455, S COMO FOI PUBLICADA NG JORNAL LA DE SAG PAULG. EW 23 BE S TEMBRO DE 2023, £.NO JORNAL ‘DIARIO COMERCIAL NAS EDICOES.50S DAS 23 A 25 BE SETEMBRG DE 5025, COM DIVULGAGAG SMULTANEA DA INTEGRA DA ATA DA RCA DA FIADORA NA RESPECTIVA PAGIA
D05 REFERIDOS JORNAIS NA EDE MUNDIAL DE COMPUTADORES, CONRORME LEGISLAGAO 1 VIBOR, NGS TERMOS DO ARTIGO 260 O LE| DAS SOCEDADES POR ACORS.
NO AMBITO DA OFERTA, FOI ADOTADO O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES DE INVESTIVENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES NOS CRA, ORGANIZADO PELOS COORDENADORES, NOS TERMOS DO ARTIGO 61, PARAGRAFOS 1°, 2° E 3%, DA RESOLUGAO CVM 160, COM RECEBIMENTO DE RESERVAS
DURANTE O PERIODO DEE RESERVAS PREVISTO NO PROSPECTO, SEM LOTES MINIMOS OU MAXIMOS, PARA DEFINIR: 1) O NUMERO DE SERIES DA EMISSAO; () A QUANTIDADE E VOLUME FINAIS DA EMISSAO: (1) A QUANTIDADE DE CRA ALOCADA EM CADA SERIE DA EMISSAO, TENDO SIDO OBSERVADO O
VOLUME MAXIMO DE 300,000 (TREZENTOS MIL) CRA DA PRIMEIRA SERIE ('VOLUME MAXIMO PRIMEIRA SERIE") E (IV) A TAXA FINAL DA REMUNERAGAO DE CADA SERIE (PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING?). A QUANTIDADE DE CRA ALOCADA EM CADA UMA DAS SERIES FOI DEFINIDA APOS A CONCLUSAO DO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, SENDO QUE A ALOCAGAO DOS CRA ENTRE AS SERIES OCORREU NO SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES E OBSERVOU A QUANTIDADE TOTAL DE CRA DISPONIVEL E O VOLUME MAXIMO PRIMEIRA SERIE (‘SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES"). A EXISTENCIA DE CADA
UMA DAS SERIES FOI DETERMINADA POR MEIO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, OBSERVADO O SISTEMA DE VASOS O RESULTADO DO’ ITO DE BOOKBUILDING FOI DIVULGADO NOS TERMOS DOS ARTIGOS 13 E 61, PARAGRAFO 22, DA RESOLUGAO CVM 160, BEM COMO
CONSTA NO TERMO DE SECURITIZAGAO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO).
NAO HAVERA ATUALIZAGAO MONETARIA DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE. O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE E O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO MONETARIAMENTE PELA VARIAGAO DO
IPCA, DE ACORDO COM A FORMULA PREVISTA NESTE PROSPECTO.

SEM PREJUIZO DA ATUALIZACAO MONETARIA, A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE, OS CRA DA PRIMEIRA SERIE FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS, INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE,
CORRESPONDENTES A 6,00816 (SEIS INTEIROS E OITENTA E UM DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AD ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, CALCULADO, DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA
TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE OU A DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE IMEDIATAMENTE ANTERIOR, CONFORME O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO (‘REMUNERAGAO
DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE"). A REMUNERAGAO DOS GRA DA PRIVEIRA SERIE SERA CALCULADA CONFORME FORMULA A SER PREVISTA NESTE PROSPECTO.
SEM PREJUIZO DA ATUALIZAGAO MONETARA, A PARTIR DA PRIVEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS GRA DA SEGUNDA SERIE, 05 CRA DA SEGUNDA SERIE FARAD JUS A JUROS REMUNERATORIOS, INCIDENTES SOBRE O SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE
'CORRESPONDENTES A 6,2513% 1SE\S \NTEIROS E DOIS MIL QUINHENTOS E TREZE DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 1DUZENTOS E C\NQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, DEFINIDO DE ACORDO IMENTO DE BOOKBUILDING, CALCULADO DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA
PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA SEGUNDA SERI NTO D REMUNERACAO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE MEDIRTAMENTE ANTERIOR. CONFORWE O CASO, ATE A DATA DO EFETIVG PAGAMENTO
CREMUNERAGAG DS CRA DA SEGUNDA SERIED) A REMUKERAGA BOS CRA DA SEOUNDA SLAIE SERA CALCULADA CONFORME FORMULA PREVISTA NESTE PROSPECTO
APARTRR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE, OS CRA DA TERCEIRA SERIE FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS PRE-FIXADOS, INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE, CORRESPONDENTES A 12,2874% (DOZE INTEIROS E DOIS
MIL OITOCENTOS E SETENTA E QUATRO DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) A ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, CALCULADO DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS
DECORRIDOS DESDE A PRMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE OU A DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE IMEDIATAMENTE ANTERIOR, CONFORWE O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO (‘REMUNERAGAO DOS CRA DA TERCEIRA
SERIE” E, EM CONJUNTO COM A REMUNERAGAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE E A REMUNERAGAO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, "REMUNERAGAQ’). A REMUNERAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE SERA CALCULADA CONFORME FORMULA PREVISTA NESTE PROSPECTO.
A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE SERA EM 15 DE OUTUBRO DE 2030, TENDO PRAZO DE DURAGAO DE 2.557 (DOIS MIL QUINHENTOS E CINQUENTA E SETE) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, RESSALVADOS OS EVENTOS DE LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO E/OU
AS HIPOTESES DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO (‘DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA PRIMIEIRA SERIE"). A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE SERA EM 17 DE OUTUBRO DE 2033, TENDO PRAZO DE DURAGAO DE 3.655 (TRES MIL SEISCENTOS
E CINQUENTA E CINCO) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, RESSALVADOS OS EVENTOS DE LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO EIOU AS HIPOTESES DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO (‘DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA SEGUNDA
SERIE). A DATA DE VENGIMENTO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE SERA EM 17 DE OUTUBRO DE 2033, TENDO PRAZO DE DURAGAO DE 3655 (TRES MIL SEISCENTOS E CINQUENTA E CINCO) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, RESSALVADOS O EVENTOS DE LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO
'SEPARADO E/OU AS HIPOTESES DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO (‘DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE" E, EM CONJUNTO COM A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE E A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE,
"DATA DE VENCIMENTO").
0 CRA TEM COMO LASTRO O DIREITOS CREDITORIOS 0O PELS ¢ DA (ONA) EMISSAO DA RAZEN ENERGIA S.A, SOCIEDADE POR ACOES COM REGISTRO DE EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS PERANTE A CVH, NA CATEGORIA 8, COM SEDE NA CIDADE
TADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIMA, N° 4.100, 11° ANDAR, PARTE V, CEP 04538-132, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 08.070.508/0001-78, COM SEUS ATOS CONSTITUTIVOS REGISTRADOS PERANTE A JUCESP SOB O NIRE 35300339169 ("DEVEDORA" OU "COMPANHIA"),
EM 3 nwgs) ssmgs EMITIDAS NOS TERMOS DO "INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 9% (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM TRES SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA COLOCAGAO PRIVADA DA
RAIZEN ENRGIA S CLLEBRADA ENTRE A EMISSORA, A DEVEDORA £ A FADORA EM 16 DE SETEMBRO DE 2033, CONFORME ADITADO EVI 17 DE OUTUBRO DE 2023 (DIREITOS CREDITORIOS B0 AGRONEGOCID" -DEBENTURES: & -EGCRITURA GE EMISSAG' on -CSCRITURA' RESPECTVAMENTE). AS
DEBENTURES SERAO SUBSCRITAS PELA EMISSORA. A EMISSORA INSTITUIU REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIREITOS CREDITGRIOS DO AGRONEGOGIO, NA FORMA DA LEI N° 14.430, DE 3 DE AGOSTO DE 2022 (‘LE 14.430"). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA DESTACA-SE DO PATRIMONIO DA
EMISSORA £ PASSARA A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO (PATRIMONIO SEPARADO), DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE A PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA, NOS TERMOS DA LEI 14.430 E DA RESOLUGAO CVM 60. A PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, INSTITUICAO FINANCEIRA, COM SEDE NA CIDADE DE CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, NA AVENIDA DAS AMERICAS, N° 4,200, BLOCO 08, ALA B, SALAS 302, 303 E 304, BARRA DA TUUCA, CEP 22640-102, INSCRITA NO CNPJIMF
'SOB O N° 17.343.682/0001-38, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DOS CRA (“AGENTE FIDUCIARIO").
0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS E PROFISSIONAIS (NVESTIDORES"). PARA OS FINS DESTE PROSPECTO, “INVESTIDORES QUALIFICADOS' SIGNIFICAM AQUELES DEFINIDOS NO ARTIGO 12 DA RESOLUGAO CVM N° 30, DE 11 DE MAIO DE 2021 (RESOLUGAO
CVM 30°), QUAIS SEJAM: () INVESTIDORES PROFISSIONAIS; (I) PESSOAS NATURAIS OU JURIDICAS QUE POSSUAM INVESTIMENTOS FINANCEIROS EM VALOR SUPERIOR A RS1.000.000,00 (UM MILHAO DE REAIS) E QUE, ADICIONALMENTE, ATESTEM POR ESCRITO SUA CONDIGAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO
MEDIANTE TERMO PROPRIO, DE ACORDO COM O ANEXO B DA RESOLUCAO CVM 30; (1) AS PESSOAS NATURAIS QUE TENHAM SIDO APROVADAS EM EXAMES DE QUALIFICAGAO TECNICA OU POSSUAM CERTIFICACOES APROVADAS PELA CVM COMO REQUISITOS PARA O REGISTRO DE ASSESSORES DE
INVESTIENTO, ADMINISTRADORES DE CARTEIRA DE VALORES MOBILIARIOS, ANALISTAS DE VALORES HOBILIRIOS & CONSULTORES DE VALORES MOBILIARIOS, EM RELAGAD A SEUS RECURSOS PROPRIOS: E (V) CLUBES DE INVESTMENTO, DESDE QUE TENHAW A CARTEIRA GERIDA POR UM OU IAIS
ISTAS, QUE SEJAM mvesnuowes QUALIFICADOS; E “INVESTIDORES PROFISSIONAIS SWGN\FICAM AQUELES DEFINIDOS NO Al LUGAO CVM 30, QUAIS SEJAM: (1) |Nsmu\co£s FINANCEIRAS E DEMAIS INSTITUICOES AUTORIZADAS A FUNCIONAR PELO BANCO CENTRAL DO BRASIL;
Hl) COMPANH\AS SEGURADO SOCIEDADES DE CAPITAUZACAO (1) ENTIDADES ABERTAS IADAS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR (I\/i PESSOAS NATURAIS OU JURIDICAS QUE SUAM INVESTIMENTOS FINANCEIROS EM VALOR SUPERIOR A R$10.000.000,00 (DEZ MILHOES DE REAIS) E QUE,
ADICIONALMENTE, ATESTEM POR ESCRITO SUA CONDICAG BE NVESTIBOR PROFISSIONAL MEDIANTE TERMO PROPRIO, DE ACORBO.COM O ANEXO A DA RESOLUGAG Gyt 30 (V) FUNDOS DE INVESTIMENTO) () CLUBES DE IVESTIMENTO, DESDE QUE TENHAM A CARTEIRA GERIDA POR ADMINISTRABOR
DE CARTEIRA DE VALORES MOBILIARIOS AUTORIZADO PELA CVM; (VI) ASSESSORES DE INVESTIMENTO, ADMINISTRADORES DE CARTEIRA DE VALORES MOBILIARIOS, ANALISTAS DE VALORES MOBILIARIOS £ CONSULTORES DE VALORES MOBILIARIOS AUTORIZADOS PELA CVM, EM RELAGAO A SEUS
RECURSOS PROPRIOS; (VIIl) INVESTIDORES NAO RESIDENTES; E (1X) FUNDOS PATRIMONIAIS.
0 INVESTIDORES DEVEM LER ATENTA E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 21 A 78, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA
MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES NOS ENDERECOS INDICADOS NA SEGAO 'IDENTIFICAGAO DAS PARTES ENVOLVIDAS, NA PAGINA 120 DESTE PROSPECTO.
PARA FINS DAS "REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CLASSIFICAGAO DE CRA” ANBIMA, DATADO DE 2 DE JANEIRO DE 2023, OS CRA SAO CLASSIFICADOS COMO: (I) CONCENTRAGAO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE 100% (CEM POR CENTO) OU SEJA, MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO), DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOGIO SAQ DEVIDOS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA (B) DO INCISO | DO ARTIGO 4° DAS “REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CLASSIFICAGAO DE CRA’; (1) REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTE, NOS TERMOS DO INCISO Il DO ARTIGO 4° DAS ‘REGRAS E PROCEDIMENTOS
ANBIMA PARA CLASSIFICAGCAO DE CRA'; (Ill) ATIVIDADE DA DEVEDORA: PRODUTOR RURAL, UMA VEZ QUE 0OS RECURSOS LIQUIDOS OBTIDOS PELA DEVEDORA COM A EMISSAO SERAO DESTINADOS INTEGRAL E EXCLUSIVAMENTE AS ATIVIDADES DA DEVEDORA VINCULADAS AO AGRONEGOCIO, EM SUA
CAPACIDADE DE PRODUTORA RURAL, ASSIM AS OPERACOES, TO RELACIONADAS AO GULTIVO DE CANADEACUCAR, A COERCIALZACAC, BENEFICIAMENTO O NDUSTRIALIZACAD DE WATERIA PRINA E DE PRODUTOS OU INSUMOS
RGROPECUARIOS, AS DESPE SAS DE CONSTRUGAO DE PLANTAS INDUSTRITS DE ETANOL DF SEGUNDA GERAGAD, OU A AQUISIZAD DE MAQUINAS £ IMPLEMENTOS UTILIZADOS NA ATVIDADE AGROPECUARIA, EN ESPECIAL COM RELAGAD A PRODUGAG E COMERCIALIZAGAD DE ACUCAR £ £ TANOL DE CANA:
DE-ACUCAR, NOS TERMOS DO OBJETO SOCIAL DA DEVEDORA E NO CURSO ORDINARIO DOS SEUS NEGOCIOS, NOS TERMOS DO 519, ARTIGO 23, DA LEI 11,076 E DO ARTIGO 2° DO ANEXO NORMATIVO Il A RESOLUGAO CVM 60; £ (IV) SEGMENTO: USINA, NOS TERMOS DO'INCISO IV, ALINEA (B), DO ARTIGO 4°
DAS “REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA PARA CLASSIFICAGAO DE CRA".
FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, DE 28 DE SETEMBRO DE 2023 A 15 DE OUTUBRO DE 2023 AS INTENGOES DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA,
05 CRA SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE" PELA EMISSORA, NOS TERMOS DAS PAGINAS 16 A 10 DESTE PROSPECTO,
O INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 21 A 78 DESTE PROSPECTO.
OREGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA DEVEDORA OU FIADORA DO LASTRO DOS CRA
0S CRA OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAQ EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA E DA FIADORA DAS DEBENTURES QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DECORRENTES DAS REFERIDAS DEBENTURES.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS CRA, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1, DESTE PROSPECTO.
Pr—— p—
D\ ANBimA D\ ANsivia

COORDENADOR LIDER

JSafra s

COORDENADORES

btgpactual UBS z BB investment

BBA Investment Bank 4 = banking

ASSESSOR LEGAL DOS COORDENADORES ASSESSOR LEGAL DA RAIZEN ENERGIA S.A.

PINHEIRONETO STOCCHE FORBES

ADVOGADOS

A data deste Prospecto Definitivo é 18 de outubro de 2023.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Definitivo da Oferta Pablica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em 3 (Trés) Séries, da 73?2 (Septuagésima Terceira) Emissao
da True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Raizen
Energia S.A.” (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”), palavras e expressdes em mailsculas, nao
definidas neste Prospecto, terdo o significado atribuido no “Termo de Securitizagao de Direitos Creditorios
do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 73?2 (Septuagésima
Terceira) Emissdo, em Trés Séries, da True Securitizadora S.A., lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegécio Devidos pela Raizen Energia S.A.”, anexo a este Prospecto (“Termo de Securitizagédo”).

2.1. Breve descricéo da oferta

No ambito da 732 (septuagésima terceira) emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, em 3
(trés) séries, da Emissora, foram emitidos 1.000.000 (um milhdo) de CRA, dos quais 192.320 (cento e
noventa e dois mil, trezentos e vinte) CRA foram alocados como CRA da Primeira Série, 265.014
(duzentos e sessenta e cinco mil e quatorze) CRA foram alocados como CRA da Segunda Série e
542.666 (quinhentos e quarenta e dois mil, seiscentos e sessenta e seis) CRA foram alocados como
CRA da Terceira Série. Estes seréo objeto da Oferta, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil
reais) na Data de Emisséo, perfazendo o Valor Total da Emissdo de R$ 1.000.000.000,00 (um bilh&o
de reais), na Data de Emissédo dos CRA.

A gquantidade de CRA alocados como CRA da Primeira Série, como CRA da Segunda Série e como
CRA da Terceira Série, observado que a quantidade de CRA da Primeira Série ndo excedeu o Volume
Méximo Primeira Série, bem como a existéncia de cada uma das Séries e a Remuneracéo final de cada
uma das Séries foram determinados conforme o Procedimento de Bookbuilding.

A Oferta consistira na distribuicdo publica dos CRA aos Investidores, sob o rito de registro automético e,
portanto, ndo esta sujeita a analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea (b) da
Resolugdo CVM 160, da Resolu¢cdo CVM 60, do Cédigo ANBIMA, bem como das demais disposi¢cbes
legais e regulamentares aplicaveis, sob a coordena¢do dos Coordenadores, e com a participacdo de
Participantes Especiais, identificados no “Andncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 732 (Septuagésima Terceira) emissdo da True
Securitizadora S.A. lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Raizen Energia S.A.”
(“Antncio de Inicio”) e neste Prospecto Definitivo. Os CRA seréo distribuidos sob regime de Garantia
Firme pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, para o Valor Total da Emisséo.

O Valor Total da Emissao poderia ter sido, mas néo foi aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento)
com relacdo ao valor inicialmente previsto para a Oferta, ou seja, em até R$ 250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhdes de reais), em virtude do ndo exercicio da Opcao de Lote Adicional.

Nao havera distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que o regime de Garantia Firme abarca o
montante de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), equivalente ao Valor Total da Emissao,
observado que a Opcéao de Lote Adicional ndo foi exercida. A Oferta é irrevogavel e pode estar sujeita
a condicdes previamente indicadas, legitimas e que correspondam a um interesse legitimo da
Emissora, cujo implemento ndo dependa de atuacéo direta ou indireta da Emissora, da Devedora ou
de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58 da Resolucdo CVM 160.

2.2. Apresentacéo da securitizadora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DA EMISSORA. AS INFORMAGCOES
COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. ASSEGURAMOS
QUE AS INFORMACOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO COMPATIVEIS COM AS
APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. CONFORME A
FACULDADE DESCRITA NO ITEM 15.1, ANEXO E DA RESOLUCAO CVM 160, PARA A CONSULTA
AO FORMULARIO DE REFERENCIA, ACESSE WWW.TRUESECURITIZADORA.COM.BR/, NESSE
WEBSITE, ACESSAR O CAMPO “INSTITUCIONAL”, “GOVERNANCA” E, EM SEGUIDA,
“INFORMAGOES FINANCEIRAS”. NESSA PAGINA, NO CAMPO “PESQUISAR” DA SEGAO
“INFORMAGOES FINANCEIRAS” INSERIR O ANO DESEJADO E NA COLUNA “DOCUMENTOS”
CLICAR EM “FORMULARIO DE REFERENCIA”.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O
PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

QUANTO AO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ATENTAR PARA O FATOR DE
RISCO “RISCO DE AUSENCIA DE PROCESSO DE DILIGENCIA LEGAL (DUE DILIGENCE) DA
EMISSORA, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, BEM COMO AUSENCIA DE
OPINIAO LEGAL SOBRE A DILIGENCIA LEGAL (DUE DILIGENCE) DA EMISSORA”, CONSTANTE
DA SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO.


http://www.truesecuritizadora.com.br/
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Conforme a faculdade descrita no item 15.1, Anexo E da Resolugdo CVM 160, para a consulta ao
Formulario de Referéncia, acesse www.gov.br/cvm (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela,
“Informacdes de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar “True Securitizadora
S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”. Posteriormente,
clicar em “Formulario de Referéncia” e realizar o download da vers&do mais atualizada do Formulario de
Referéncia — Ativo).

Breve Histoérico

A Emissora é uma sociedade por agfes, suas controladoras sdao a True One Participacdes S.A. e
Cadéncia Participagbes Ltda. Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a Emissora nao
possuia qualquer histérico operacional ou de negécios que possam suportar a alteracdo de sua
classificacdo de pré-operacional, ressaltando-se que até 2 de agosto de 2012 a Emissora era
controlada por outros controladores. No entanto, em 2 de agosto de 2012, Fernando Cesar Brasileiro e
Apice Consultoria Financeira e Participacdes Ltda. adquiriram a totalidade das acBes da Emissora e
em 25 de maio de 2018 as acdes da Emissora foram transferidas as sociedades do grupo empresarial,
True One Participacdes S.A. e Cadéncia Participacfes Ltda.

Nas emissfes de certificados de recebiveis imobilidrios e emissfes de certificados de recebiveis do
agronegdcio realizadas pela Emissora, 100% (cem por cento) foram realizadas com a constituicdo do
respectivo patriménio separado, sendo que nenhuma emissao de certificados de recebiveis imobiliarios
e de certificados de recebiveis do agronegdécio da Emissora conta com a sua coobrigacao.

Ofertas Publicas realizadas

Na data deste Prospecto, a Emissora possui 336 ofertas publicas de valores mobiliarios de sua emissao
em circulagéo, totalizando um saldo atualizado de R$ 55.767.968.933,34 (cinquenta e cinco bilhdes,
setecentos e sessenta e sete milhdes, novecentos e sessenta e oito mil, novecentos e trinta e trés reais
e trinta e quatro centavos).

Nidmero total de ofertas publicas em circulagéo 336 (trezentos e trinta e seis)

Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas R$ R$ 55.767.968.933,34

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas

0,
com patriménio separado 100% (cem por cento)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas

0,
com coobrigagdo da Emissora (*) 0% (zero por cento)

* O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente Emissdo ndo conta com qualquer
garantia adicional ou coobrigacédo da Emissora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As informacdes sobre as pendéncias judiciais da Emissora estéo refletidas no item 4.3 do Formulario
de Referéncia da Emissora. A Emissora ndo possui, em 31 de marco de 2023, pendéncias trabalhistas,
conforme descrito nos itens 4.3 a 4.7 do Formuléario de Referéncia da Emissora.

Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de Direitos Creditorios do Agronegdcio
outras companhias securitizadoras, dentre as principais: RB Capital Companhia de Securitizagdo, Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Gaia Agro Securitizadora S.A. e Octante
Securitizadora S.A., entre outras.

Auditores Independentes da Emissora

Para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro 2022, 31 de dezembro de 2021 a Emissora
contratou a BLB AUDITORES INDEPENDENTES com estabelecimento na Avenida Presidente
Vargas, 2121, conjunto 603, Jardim América, Ribeirdo Preto/SP, CEP 14.024-260, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 06.096.033/0001-63, para realizar a auditoria independente de suas demonstracfes
financeiras e, para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, a Grant Thorton Auditores
Independentes, com estabelecimento na Av. Engenheiro Luiz Carlos Berrini,105 Torre 4, Conjuntos 121
e 122, Cidade Monc¢bes, Sdo Paulo, SP, Brasil, CEP 04571-900, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 10.830.108/0001-65 foi contratada para esse fim.
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Principais Fatores de Risco da Emissora

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estdo descritos na Secao
“Fatores de Risco”, na pagina 21 deste Prospecto, sendo eles: (i) “Faléncia, Recuperacéo Judicial ou
Extrajudicial da Emissora”; (ii) “Riscos relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao
Patrimbnio Separado”; (iii) Risco de auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da
Emissora, do formulario de referéncia da Emissora, bem como auséncia de opinido legal sobre a
diligéncia legal (due diligence) da Emissora”; (iv) “O objeto da companhia securitizadora e o Patriménio
Separado”; e (v) “Crescimento da Emissora e de seu capital”.

2.3. Informag@es que aadministradora deseja destacar sobre os certificados em relagdo aquelas
contidas no termo de securitizacéo

Para fins desta Secdo 2.3, a Emissora destaca as seguintes hipéteses que poderdo levar a uma
liquidacao antecipada dos CRA, conforme elencadas no Termo de Securitizacdo:

Resgate Antecipado dos CRA: Havera o resgate antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma
determinada Série dos CRA, conforme o caso, na ocorréncia de: (i) ocorréncia de vencimento
antecipado das Debéntures; (ii) Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA por Alteracdo de Tributo;
(iii) Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA por Indisponibilidade do IPCA; (iv) Resgate Antecipado
Obrigatoério dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures; e (v) adesao de Titulares
dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (em conjunto, “Resgate Antecipado dos CRA").

Para mais informacgdes sobre a operacionalizagcdo do Resgate Antecipado dos CRA, veja a
Clausula 9 do Termo de Securitizagdo, anexo a este Prospecto.

Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA por Alteracdo de Tributo ou Indisponibilidade do IPCA:
A Emissora deverd, obrigatoriamente, realizar a qualquer tempo, a partir da Data de Emissao, (i) o
resgate antecipado da totalidade dos CRA, caso a Devedora realize, na forma prevista na Escritura de
Emisséo, o Resgate Antecipado por Alteracédo de Tributo (conforme definido na Escritura de Emisséo),
sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA por
Alteracdo de Tributo”), e (ii) o resgate antecipado da totalidade dos CRA da Primeira Série e dos CRA
da Segunda Série, caso a Devedora realize, na forma prevista na Escritura de Emissdo, o Resgate
Antecipado por Indisponibilidade do IPCA (conforme definido na Escritura de Emiss&o), sem a
incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA por
Indisponibilidade do IPCA”), nos termos do Termo de Securitizagdo. Para mais informac¢des sobre
a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA por Alteragcédo de Tributo ou
Indisponibilidade do IPCA, veja a Clausula 9 do Termo de Securitizagdo, anexo a este Prospecto.

Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures:
A Emissora deverd, obrigatoriamente, realizar o resgate antecipado dos CRA ou dos CRA da respectiva
Série, conforme o caso, caso a Devedora realize, a seu exclusivo critério, na forma prevista na Escritura
de Emissdo, a partir de (a) 15 de outubro de 2026 (inclusive) em relagdo as Debéntures da Primeira
Série e, consequentemente, aos CRA da Primeira Série, (b) 15 de outubro de 2028 (inclusive) em
relagdo as Debéntures da Segunda Série e, consequentemente, aos CRA da Segunda Série, e (c) 15
de outubro de 2028 (inclusive) em relac@o as Debéntures da Terceira Série e, consequentemente, aos
CRA da Terceira Série, o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures ou da totalidade
das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, (“Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA
por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures” e, em conjunto com o Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA por Alteracdo de Tributo e o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA por
Indisponibilidade do IPCA, “Resgate Antecipado dos CRA”), sendo o (i) resgate antecipado obrigatério
dos CRA da Primeira Série por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido na Escritura de Emissdo) doravante denominado “Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA da Primeira Série por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série”, (ii) resgate antecipado obrigatério dos CRA da Segunda Série por Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série (conforme definido na Escritura de Emisséo) doravante
denominado “Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da Segunda Série por Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série”, e (iii) resgate antecipado obrigatério
dos CRA da Terceira Série por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série
(conforme definido na Escritura de Emissdo) doravante denominado “Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA da Terceira Série por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Terceira Série”). Para mais informacdes sobre a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, veja a Clausula 9 do
Termo de Securitizacdo, anexo a este Prospecto.
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Resgate Antecipado dos CRA por Vencimento Antecipado das Debéntures: Caso ocorra (i) o
vencimento antecipado das Debéntures, observados os procedimentos necessarios para tanto
previstos na Clausula 8 do Termo de Securitizagdo, e, por consequéncia, (ii) o Resgate Antecipado dos
CRA, a Emissora devera efetuar o pagamento necessario para a liquidacao integral dos CRA no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do recebimento dos recursos pagos pela Devedora e/ou pela
Fiadora em decorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, fora do dmbito da B3. Caso a
Emissora nao realize o referido pagamento no prazo acima estipulado mesmo tendo recebido os
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tempestivamente, o Agente Fiduciario
devera promover a liquidacdo do Patrimdnio Separado nos termos do Termo de Securitizacao.
Para mais informacdes sobre a operacionalizacdo do Resgate Antecipado dos CRA por
Vencimento Antecipado das Debéntures, veja a Clausula 9 do Termo de Securitizacdo, anexo a
este Prospecto.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda
Série e/ou dos CRA da Terceira Série, em conjunto ou individualmente, caso a Devedora realize uma
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo. A Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condi¢cfes estabelecidos para a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, bem como observar o disposto na Escritura de
Emissao, e sera operacionalizada na forma descrita no Termo de Securitiza¢do (“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”). Para mais informac¢des sobre a operacionalizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, veja a Clausula 9 do Termo de Securitizacdo, anexo a este Prospecto.

Adguisicdo Facultativa: A Devedora nao podera adquirir as Debéntures que servem como lastro da
presente Emisséo, nos termos do artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, exceto se
previamente aprovado em Assembleia Especial de Debenturistas da respectiva Série
afetada, observada aprovacdo de Titulares dos CRA da respectiva Série afetada reunidos em
Assembleia Especial.

2.4. |dentificacéo do publico-alvo

A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automético de distribuicdo, nos termos do artigo
26, inciso VI, alinea (b), da Resolucao CVM 160, e serd destinada a Investidores Qualificados e
Investidores Profissionais.

2.5. Valor total da oferta

O Valor Total da Oferta é de R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais), na Data de Emisséo dos CRA,
observado que a Opcéo de Lote Adicional ndo foi exercida.

2.6. Em relacdo a cada série, informar, caso aplicavel:

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro é representado pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio, possuem as seguintes caracteristicas:

a) Valor Nominal Unitario

Os CRA terao Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal
Unitéario”).

b) Quantidade

Foram emitidos 1.000.000 (um milh&o) de CRA, sendo 192.320 (cento e noventa e dois mil, trezentos
e vinte) CRA da Primeira Série, 265.014 (duzentos e sessenta e cinco mil e quatorze) CRA da Segunda
Série e 542.666 (quinhentos e quarenta e dois mil, seiscentos e sessenta e seis) CRA da Terceira
Série, conforme determinado no Procedimento de Bookbuilding, tendo sido observados o Sistema de
Vasos Comunicantes e o Volume Maximo Primeira Série, sendo certo que a quantidade final de CRA
alocados em cada Série foi formalizada por meio de aditamento ao Termo de Securitizagéo.

¢) Opcéo de Lote Adicional

O Valor Total da Emisséo poderia ter sido, mas nao foi aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento)
com relacao ao valor inicialmente previsto para a Oferta, ou seja, em até R$ 250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhdes de reais), em virtude do nédo exercicio da Opg¢éo de Lote Adicional de acordo com
a demanda dos Investidores verificada no Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 50 da
Resolugdo CVM 160.
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d) Cdodigo ISIN

Aos CRA foram atribuidos os seguintes Cdédigos ISIN: “BRAPCSCRA1Y9” para os CRA da Primeira
Série, “BRAPCSCRA1Z6” para os CRA da Segunda Série e “BRAPCSCRA207” para os CRA da
Terceira Série.

e) Classificacdo de Risco

A Emissédo dos CRA foi submetida a apreciacédo da Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificagédo
de Risco”), a qual atribuiu a nota de classificacdo de risco definitiva “AAA” para os CRA. A classificagéo de
risco da Emissdo devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo ser atualizada, pelo menos, a
cada periodo de 3 (trés) meses da Data de Emissédo, nos termos do artigo 33, paragrafo 11°, da Resolucédo
CVM 60. A Emissora colocara os respectivos relatérios a disposicdo do Agente Fiduciario, para a revisao
periodica descrita acima, da B3 e dos Titulares dos CRA em até 3 (trés) Dias Uteis contados do seu
recebimento e, no mesmo prazo, dara a ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificagdo de risco
atualizada por meio do site de Relagdes com Investidores da Emissora (https://truesecuritizadora.com.br/,
neste website, acessar “Emissées”, "CRA", no campo “Selecione a pesquisa” selecionar “Por Emissao” e
no campo “Pesquisar” inserir "73" e, em seguida, identificar a Emissédo desejada e clicar em “VER +”. Clicar
em “Rating”, selecionar o documento desejado, clicar na imagem de uma nuvem com uma seta para baixo,
na coluna “Download” e, assim, obter todos os documentos desejados, nos termos da legislagcdo e
regulamentacéo aplicaveis”) e permitira que a Agéncia de Classificagcdo de Risco divulgue amplamente ao
mercado os relatdrios de tal classificacéo de risco, nos termos do Codigo ANBIMA.

f) Data de Emisséo
A Data de Emisséo dos CRA foi 15 de outubro de 2023.
g) Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto no Termo de Securitizagdo, o prazo dos CRA da Primeira Série € de 2.557 (dois
mil quinhentos e cinquenta e sete) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, na data
de vencimento dos CRA da Primeira Série, qual seja, em 15 de outubro de 2030, ressalvados os
Eventos de Liquidacéo do Patrimdnio Separado e/ou as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA,
previstos no Termo de Securitizagdo. O prazo dos CRA da Segunda Série é de 3.655 (trés mil
seiscentos e cinquenta e cinco) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, ha data de
vencimento dos CRA da Segunda Série, qual seja, em 17 de outubro de 2033, ressalvados os Eventos
de Liquidacéo do Patrimdnio Separado e/ou as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA, previstos
no Termo de Securitizagdo. O prazo dos CRA da Terceira Série € de 3.655 (trés mil seiscentos e
cinquenta e cinco) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, ha data de vencimento
dos CRA da Terceira Série, qual seja, em 17 de outubro de 2033, ressalvados os Eventos de Liquidacao
do Patriménio Separado e/ou as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA, previstos no Termo de
Securitizacdo (“Vencimento dos CRA”).

Duration dos CRA da Primeira Série: aproximadamente 5,96 anos, em 15 de outubro de 2023.
Duration dos CRA da Segunda Série: aproximadamente 7,81 anos, em 15 de outubro de 2023.
Duration dos CRA da Terceira Série: aproximadamente 6,37 anos, em 15 de outubro de 2023.
h) Indicacdo sobre a admissao a negociagcdo em mercados organizados de bolsa ou balcéo

Os CRA serdo depositados, nos termos da Resolugcdo CVM 31: (i) para distribuicdo no mercado
primério por meio do MDA — médulo de distribuicao de ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a liquidagéo financeira realizada por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado
secundario (mercados organizados), por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3 (“CETIP21”), sendo a liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a
custddia eletrdnica dos CRA realizada por meio da B3.

i) Juros remuneratdrios e atualizagdo monetéaria — indices e forma de calculo

Remuneracéo dos CRA da Primeira Série. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetéria, a partir da primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série, os CRA da Primeira Série fardo jus a juros
remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série,
correspondentes a 6,0081% (seis inteiros e oitenta e um décimos de milésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a
primeira Data de Integralizacéo dos CRA da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracgéo
dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(“Remuneracao dos CRA da Primeira Série”).
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Remuneracdo dos CRA da Segunda Série. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria, a partir da primeira

Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série, os CRA da Segunda Série fardo jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série,
correspondente a 6,2513% (seis inteiros e dois mil quinhentos e treze décimos de milésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (“Remuneracdo dos CRA da Segunda Série”).

A Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e a Remuneracdo dos CRA da Segunda Série serdo
calculadas em regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série e/ou dos CRA da Segunda Série
(ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e/ou dos CRA da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso) até a data de célculo, e devera ser paga em
cada Data de Pagamento da Remuneracdo (ou na data da liquidacdo antecipada resultante (a) do
resgate antecipado dos CRA em razdo do Vencimento Antecipado das Debéntures, resultante da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento nos termos das Escritura de Emissédo, e (b) de
qualquer evento de resgate antecipado previsto no Termo de Securitiza¢ao).

O calculo da Remuneracao dos CRA da Primeira Série e da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série
obedecera a seguinte férmula.

J =VNa X (Fatorjuros — 1)
onde:

J = valor unitério da Remunerac¢@o dos CRA da Primeira Série ou da Remunera¢do dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, devido no final de cada Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série
ou da Segunda Série (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = conforme definido acima;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
de acordo com a seguinte férmula:

DP

FatorJuros = taﬁﬂ e
100

Onde:
taxa = 6,0081 para os CRA da Primeira Série ou 6,2513 para os CRA da Segunda Série;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou dos
CRA da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracao da respectiva Série imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive) e a data de calculo (exclusive) sendo “DP” um nimero inteiro.

Remuneracdo dos CRA da Terceira Série. A partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
Terceira Série, os CRA da Terceira Série fardo jus a juros remuneratérios pré-fixados, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, correspondentes a 12,2874% (doze
inteiros e dois mil oitocentos e setenta e quatro décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a
primeira Data de Integralizac@o dos CRA da Terceira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracao
dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
("Remuneracdo dos CRA da Terceira Série” e, em conjunto com a Remuneragdo dos CRA da
Primeira Série e com a Remuneracao dos CRA da Segunda Série, “Remunerac&o”).

A Remuneracao dos CRA da Terceira Série sera calculada em regime de capitalizacdo composta de
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA
da Terceira Série (ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme 0 caso) até a data de calculo, e devera ser paga em cada Data de
Pagamento da Remunerac¢do (ou na data da liquidacdo antecipada resultante (i) do resgate
antecipado dos CRA em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado
previstos no Termo de Securitizacao, ou (ii) de qualquer evento de resgate antecipado previsto no
Termo de Securitizacao).
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O célculo da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série obedecera a seguinte formula:
J =VN, x (Fator de Juros — 1)
Onde:

J = Valor unitario da Remuneracao dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, devidos no final de
cada Periodo de Capitalizagédo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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Fator de Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

[l
taxa )m

+
100

Fator Juros = (

Onde:
taxa = 12,2874;

DP = nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizaco; ou (ii) a Data de Pagamento
da Remuneragao dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior e a data atual, sendo “DP” um
nlimero inteiro.

O Termo de Securitizagdo foi objeto de aditamento, de forma a fixar a Remuneracdo considerando os
critérios estabelecidos para os CRA da Primeira Série, para os CRA da Segunda Série e para os CRA
da Terceira Série, conforme apurado na data do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, observado o
disposto no Termo de Securitizag&o.

Atualizacdo Monetaria dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série: O Valor Nominal
Unitario dos CRA da Terceira Série ndo sera atualizado monetariamente. O Valor Nominal Unitério
dos CRA da Primeira Série e o Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso,
serdo atualizados monetariamente pela variagdo mensal do indice de Preco ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA” e “Atualizacdo Monetéria”,
respectivamente), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sendo o produto da
Atualizagdo Monetaria dos CRA incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario dos CRA
da Primeira Série e/ou ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, de
acordo com a seguinte formula:

VN,=VN,xC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série e/ou Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série e/ou Valor Nominal Unitario dos CRA da
Segunda Série, ap6s a Ultima incorporacdo de Atualizacdo Monetaria, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variaces mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

"1/ NI, \aut

ut
¢= l_[ (NI - )
k=1 k-1

Onde:
k = Numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = Numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria dos CRA da respectiva série, sendo

n” um ndmero inteiro;
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NIk = valor do nimero-indice do IPCA referente ao segundo més imediatamente anterior ao més de
atualizacao, divulgado no més imediatamente anterior ao més de atualizag&o, caso a atualizacéo seja
em data anterior ou na prépria Data de Aniversario (conforme definido abaixo). Apds a Data de
Aniversario, o “NIk” correspondera ao valor do niumero indice do IPCA divulgado no més de atualizagao,
referente ao més imediatamente anterior ao més de atualizagao;

Nlk-1 = Valor do nimero-indice referente ao més anterior ao més “k”;

dup = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou da
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, ou a Ultima Data de
Aniversario dos CRA da respectiva Série (inclusive), o que ocorrer por ultimo, e a data de célculo
(exclusive), sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima Data de Aniversario (inclusive), e a proxima Data de
Aniversario (exclusive), sendo também “dut” um numero inteiro. Na primeira data de Atualizagdo
Monetaria, o “dut” sera igual a 21 (vinte e um) Dias Uteis.

Considerar-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més e caso referida data néo seja
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Sendo que:

(i a aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de aditamento do Termo de Securitizagdo ou qualquer outra formalidade;

(i) o ndmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

dup

dut
NI,

NI, 4

(iii) os fatores resultantes das expressdes sdo considerados com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento.

(iv) o produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

(v) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia util subsequente,
apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacédo
pecuniaria prevista no Termo de Securitizacdo, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuracao do
IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base na média coletada com o Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA, informada e coletada a cada projecdo do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Devedora quanto pela
Securitizadora, quando da divulgacao posterior do IPCA.

Se até a Data de Aniverséario dos CRA, conforme o caso, o NIk ndo tenha sido divulgado, devera ser
utilizado em substituigdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado
com base na ultima projecdo disponivel, divulgada pela ANBIMA da variacdo percentual do IPCA
(“Numero-indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente), conforme férmula a seguir:

NI,, = NI, x (1+ projecdo)

onde:

Nlkp: Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagéo, calculado com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento; e

Projecéo: variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacéo.

O Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o
namero-indice correspondente ao més de atualizacéo ou ndo houver sido deliberado o novo parametro
de Atualizacao Monetéaria dos CRA nos termos do Termo de Securitizacdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensacao entre a Devedora e a Emissora quando da divulgacdo posterior do IPCA que
seria aplicavel.
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O nUmero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico niumero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu
célculo/apuragéo.

Na auséncia da apuracéo e/ou divulgacéo e/ou limitagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuracgao e/ou divulgacao (“Periodo de Auséncia do IPCA”), ou
em caso de extin¢do ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacéo judicial do IPCA, devera
ser aplicada, em sua substituicdo, a taxa que vier legalmente a substitui-la, ou no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, a Emissora devera, no prazo méaximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extincdo ou inaplicabilidade,
conforme o caso, convocar as respectivas Assembleias Especiais dos Titulares dos CRA da Primeira
Série e dos Titulares dos CRA da Segunda Série, nos termos do Termo de Securitizacdo, a qual tera
como objeto a deliberacéo pelos Titulares dos CRA da Primeira Série e dos Titulares dos CRA da
Segunda Série, de comum acordo com a Emissora, sobre o0 novo parametro de Atualizagdo Monetaria
dos CRA da Primeira Série e da Segunda Série, conforme o caso, parametro este que devera preservar
o valor real e os mesmos niveis da Atualizacdo Monetaria. Tais Assembleias Especiais dos Titulares
dos CRA da Primeira Série e dos Titulares dos CRA da Segunda Série deverdo ser convocadas e
realizadas nos termos do Termo de Securitizacdo. Até a deliberacdo desse novo parametro serao
utilizadas, para o célculo do valor de quaisquer obrigacGes pecuniarias previstas no Termo de
Securitizacéo, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensag¢fes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Devedora quanto pela Emissora, quando da divulgagéo posterior do
IPCA e/ou deliberacdo de novo parametro de Atualizacdo Monetéria.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo das respectivas assembleias especiais
previstas acima, ressalvada a hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacéo judicial, referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA néo serd mais realizada, e 0
IPCA, a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo da Remuneragédo dos CRA da
Primeira Série e da Remuneragéo dos CRA da Segunda Série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso referidas Assembleias Especiais de Titulares dos CRA da Primeira Série e de Titulares dos CRA
da Segunda Série ndo se instalem, em primeira convocacéo, por falta de verificagdo do quérum minimo
de instalacéo de 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA da respectiva série em Circulacéo, sera
realizada uma segunda convocacéo, podendo ser instalada com qualquer nimero. A definigdo sobre o
novo parametro de Atualizagdo Monetaria dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série,
de comum acordo com a Devedora, estara sujeita aprovacgao de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais um dos CRA em Circulacao ou dos CRA em Circulacao da respectiva Série a qual a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA se referir, conforme o caso, em primeira convocacéo, ou, em segunda
convocacao, por Titulares dos CRA representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos
CRA em Circulagdo. Caso ndo haja instalacdo da assembleia ou caso ndo haja acordo entre a
Devedora e Titulares dos CRA da Primeira Série e de Titulares dos CRA da Segunda Série nos termos
descritos acima sobre o novo pardmetro de Atualizacdo Monetaria, a Emissora devera resgatar
antecipadamente a totalidade dos CRA da Primeira Série e/ou a totalidade dos CRA da Segunda Série,
conforme 0 caso, com 0 seu consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias (a) da data de
encerramento da respectiva Assembleia Especial dos Titulares dos CRA da Primeira Série e/ou de
Titulares dos CRA da Segunda Série, (b) da data em que tal Assembleia Especial de Titulares dos CRA
deveria ter ocorrido, ou (c) de outra data que venha a ser definida em referida assembleia, respeitado
0 prazo minimo de 30 (trinta) dias; ou até a Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série e/ou até a
Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, caso estas ocorram primeiro.
O resgate antecipado total pela Emissora na hip6tese prevista neste item deverd ocorrer conforme
célculo previsto no Termo de Securitizagcdo, sendo que para calculo da Remuneracdo dos CRA da
respectiva Série, a serem resgatados e, consequentemente, cancelados, para cada dia do Periodo de
Auséncia do IPCA sera utilizada a projecdo ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.

j) Pagamento da Remuneracgéo — Periodicidade e datas de pagamentos

A Remuneracao dos CRA serdo devidas desde a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA e seréo
pagas conforme cronograma disposto abaixo e constante no Anexo Xl do Termo de Securitizacdo, a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA até a Data de Vencimento dos CRA ou na data da
liquidacao antecipada resultante da adeséo de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA e/ou do Resgate Antecipado dos CRA, para cada Série, conforme o caso (cada uma, uma
“Data de Pagamento da Remuneracao”).
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N° de ordem Pa[;]aatfngr?to Amortizacao Incorpora Juros Amort-irza;(gaége(
0
1 15/04/24 Sim N&o N&o 0,0000%
2 15/10/24 Sim N&o N&o 0,0000%
3 15/04/25 Sim N&o N&o 0,0000%
4 15/10/25 Sim N&o N&o 0,0000%
5 15/04/26 Sim N&o N&o 0,0000%
6 15/10/26 Sim N&o N&o 0,0000%
7 15/04/27 Sim Nao N&o 0,0000%
8 15/10/27 Sim Nao N&o 0,0000%
9 17/04/28 Sim Nao N&o 0,0000%
10 16/10/28 Sim Nao N&o 0,0000%
11 16/04/29 Sim Nao N&o 0,0000%
12 15/10/29 Sim Nao N&o 0,0000%
13 15/04/30 Sim Nao N&o 0,0000%
14 15/10/30 Sim Sim Nao 100,0000%

CRA da Segunda Série

N° de ordem

Data de

Pagamento

CRA 22 Série

Amortizacado

Incorpora Juros

Taxa de

Amortizacéo (

0

1 15/04/24 Sim Néo N&o 0,0000%
2 15/10/24 Sim Né&o Né&o 0,0000%
3 15/04/25 Sim Né&o Né&o 0,0000%
4 15/10/25 Sim Né&o Né&o 0,0000%
5 15/04/26 Sim Né&o Né&o 0,0000%
6 15/10/26 Sim Néo Né&o 0,0000%
7 15/04/27 Sim Néo Né&o 0,0000%
8 15/10/27 Sim N&o Né&o 0,0000%
9 17/04/28 Sim N&o Né&o 0,0000%
10 16/10/28 Sim Né&o Né&o 0,0000%
11 16/04/29 Sim N&o Né&o 0,0000%
12 15/10/29 Sim N&o Né&o 0,0000%
13 15/04/30 Sim N&o Né&o 0,0000%
14 15/10/30 Sim N&o Né&o 0,0000%
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Data de o Taxa de
0
. N° de ordem Pagamento Amortizagao Incorpora Juros Amortizacio (
B
d
8 ?;, 15 15/04/31 Sim Néo Néo 0,0000%
£
S § 16 15/10/31 Sim Néo Néo 0,0000%
T 2
Ty
&5 17 15/04/32 Sim Néo Néo 0,0000%
18 15/10/32 Sim Néo Néo 0,0000%
19 18/04/33 Sim Néo Né&o 0,0000%
20 17/10/33 Sim Sim Né&o 100,0000%

CRA da Terceira Série

N° de ordem

Data de

Pagamento

CRA 32 Série

Amortizacao

Incorpora Juros

Taxa de

Amortizagéo (

0

1 15/04/24 Sim Né&o Né&o 0,0000%
2 15/10/24 Sim Né&o Né&o 0,0000%
3 15/04/25 Sim Né&o Né&o 0,0000%
4 15/10/25 Sim Né&o Né&o 0,0000%
5 15/04/26 Sim Né&o Né&o 0,0000%
6 15/10/26 Sim Né&o Né&o 0,0000%
7 15/04/27 Sim Né&o Né&o 0,0000%
8 15/10/27 Sim N&o N&o 0,0000%
9 17/04/28 Sim Né&o Né&o 0,0000%
10 16/10/28 Sim N&o N&o 0,0000%
11 16/04/29 Sim Né&o Né&o 0,0000%
12 15/10/29 Sim N&o N&o 0,0000%
13 15/04/30 Sim N&o N&o 0,0000%
14 15/10/30 Sim Né&o Né&o 0,0000%
15 15/04/31 Sim N&o N&o 0,0000%
16 15/10/31 Sim Né&o Né&o 0,0000%
17 15/04/32 Sim N&o N&o 0,0000%
18 15/10/32 Sim Né&o Né&o 0,0000%
19 18/04/33 Sim Né&o Né&o 0,0000%
20 17/10/33 Sim Sim Né&o 100,0000%

k) Repactuacéo
Os CRA nao serdo objeto de repactuacéo programada.
I) Amortizacdo e hipoteses de vencimento antecipado — existéncia, datas e condigdes

Amortizacdo dos CRA: Ressalvado nas hipoteses de resgate antecipado dos CRA nos termos do Termo
de Securitizacdo, quando aplicavel, o Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado de
cada Série, conforme o caso, sera amortizado em 1 (uma) Unica parcela, devida na Data de Vencimento
dos CRA da respectiva Série, conforme cronograma constante do Anexo X do Termo de Securitizagao.
Para mais informacdes sobre a operacionalizagcdo da Amortizacdo dos CRA, vejaa Clausula 7.11
do Termo de Securitizagdo, anexo a este Prospecto.
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Havera o resgate antecipado obrigatério dos CRA na ocorréncia de alguma das hip6teses de
vencimento antecipado automatico das Debéntures ou, ainda, na declaragéo de vencimento antecipado
das Debéntures no caso de hipdtese de vencimento antecipado ndo automatico, as quais estao
descritas neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo.

m) Garantias - tipo, forma e descrigéo
Nao serado constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.

Em garantia de todas e quaisquer obrigacfes, principais ou acessoérias, presentes ou futuras,
assumidas ou que venham a ser assumidas pela Devedora perante a Emissora, na qualidade de
debenturista, no ambito da Escritura de Emissao e dos demais Documentos da Operacado (conforme
definido na Escritura de Emissao), o que inclui, mas ndo se limita, ao pagamento do Valor Nominal
Unitario e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, da Remuneracédo das Debéntures
(conforme definido abaixo) e dos Encargos Moratoérios (conforme definido abaixo), se houver, bem
como todos os pagamentos devidos ou a serem devidos pela Devedora no @mbito da Escritura e dos
demais Documentos da Operacédo, tais como todos os custos, comissdes, despesas, juros, multas,
penalidades, indenizacg6es, honorarios, tributos e demais encargos comprovadamente incorridos pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario dos CRA e/ou pelos Titulares dos CRA, inclusive em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou quaisquer outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas da Emissora, na qualidade de debenturista, do Agente
Fiduciario dos CRA e/ou dos Titulares dos CRA decorrentes dos Documentos da Operacdo, as
Debéntures contam com garantia fidejussoéria da Fiadora, na forma de fianga, prestada de acordo com
0s termos constantes da Escritura (“Fianga”).

n) Lastro

O lastro dos CRA ¢é composto pelas Debéntures, representativas dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio. Para mais informacdes sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio, veja a Sec¢éo
“10. Informacgdes sobre os direitos creditérios”, na pagina 91 deste Prospecto.

0) Existéncia ou ndo de regime fiduciario

Nos termos previstos pela Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, a Emissora instituiu o regime fiduciério,
nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizacdo, sobre os Créditos do Patriménio Separado
(conforme definido abaixo).

Os Créditos do Patrimoénio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario, sdo destacados do patriménio da
Emissora e passam a constituir patriménio separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA, e das demais obrigacfes relativas ao
Patrimbénio Separado, e manter-se-ao apartados do patrimoénio da Emissora até que se complete o
resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos da Lei 14.430 e da Resolu¢do CVM 60.

O Patrimdnio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) pelo Fundo de
Despesa, bem como por todos e quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel
(em conjunto, “Créditos do Patriménio Separado”).

p) Eventos de liquidac&o do patrimdnio separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado podera ensejar
a assuncao imediata e transitéria da administragcdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario,
observado que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados
de sua ciéncia uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacéo do Patriménio Separado, nos termos da Resolu¢cdo CVM 60:

(i) pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Securitizadora,
independentemente de aprovacdo do plano de recuperacéo por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Securitizadora e ndo devidamente elidido
ou cancelado pela Securitizadora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii)  decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Securitizadora;
(iv) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacBes pecunidrias previstas no
Termo de Securitizagdo n&o sanadas no prazo de 1 (um) Dia Util contado do descumprimento,
caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado, sendo que o prazo ora estipulado sera contado do inadimplemento; e/ou
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(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagcdes ndo pecuniarias previstas
no Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipotese, a liquidacdo do Patrimdénio Separado
poderéa ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 5 (cinco) dias, contados da
inadimpléncia; e/ou

(vii) deciséo judicial por violag&o, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional
ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitacdo, a Legislagdo Anticorrupcao.

A Assembleia Especial convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio
Separado decidira, em conformidade com o disposto acima, sobre a forma de administracdo e/ou
eventual liquidacdo do Patriménio Separado. A Assembleia Especial prevista acima, devera ser
realizada mediante publicacdo de edital, por 3 (trés) vezes, no prazo minimo de 20 (vinte) dias, contados
da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocacao. Caso a Assembleia Especial ndo seja
instalada em primeira convocagéo, serd instaurada a Assembleia Especial no prazo de, no minimo, 8
(oito) dias ap0ds a data marcada para a instalacéo da Assembleia Especial em segunda convocacao,
respeitadas as demais regras relacionadas a publicacdo de antncio de convocacdo de assembleias
gerais de acionistas constantes na Lei das Sociedades por Agles, da regulamentacéo aplicavel e do
Termo de Securitizacdo. Ambas as publicagBes previstas neste item serdo realizadas na forma prevista
no Termo de Securitizacao.

A Assembleia Especial dos Titulares dos CRA devera deliberar pela liquidagdo do Patrim6nio
Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagéo, ou, no caso
se decida pela sua manutencao, podera haver a transferéncia dos CRA para nova securitizadora,
aprovada pelos Titulares dos CRA, com a nomeacéo de outra instituicdo administradora, fixando,
neste caso, a remuneracdo da nova securitizadora, bem como as condi¢fes de sua viabilidade
econdmico-financeira.

A liquidacdo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante transferéncia, em dacdo em pagamento,
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, bens e direitos integrantes do Patrimbnio Separado aos
Titulares dos CRA, resultado da satisfagdo dos procedimentos de execucdo/excussao dos direitos e
garantias, na propor¢do dos créditos representados pelos CRA em Circulacdo que cada um deles é
titular, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

Na hipétese acima, e destituida a Emissora, caber4d ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo
administradora (i) administrar os Créditos do Patrimbénio Separado, (ii) esgotar todos o0s recursos
judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Créditos do Patrimdnio Separado, (iii) ratear os recursos
obtidos entre os Titulares dos CRA na propor¢édo de CRA detidos, e (iv) transferir os créditos oriundos
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e garantias eventualmente nao realizadas aos Titulares dos
CRA, na proporcédo de CRA detidos por cada um.

Caso a Assembleia de Titulares dos CRA néo seja instalada em primeira e segunda convocagéao por
nao cumprimento do quérum previsto acima, ou seja, instalada, mas ndo haja quérum suficiente para
deliberacdo, em ambos os casos sem que haja definicdo da forma de pagamento das Despesas pelos
Titulares dos CRA e/ou pela liguidag&o do Patrimdnio Separado, a Securitizadora e o Agente Fiduciario
estardo liberados de praticar todos e quaisquer atos referentes ao Patriménio Separado, a seu exclusivo
critério, sem que lhes sejam imputadas responsabilidades ou penalidades de qualquer natureza, e a
liquidacao do Patriménio Separado sera automaticamente decretada.

Insuficiéncia do Patrimbnio Separado: Em casos de insuficiéncia dos ativos que compdem o Patriménio
Separado, cabe ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA para
deliberar sobre a administragdo ou liquidagdo do Patrimdnio Separado. Nesta hipotese, a Assembleia
Especial pode adotar qualquer medida pertinente a administragdo ou liquidagdo do Patrim6nio
Separado, inclusive: (i) realizacéo de aporte, por parte dos Titulares dos CRA,; (ii) dacdo em pagamento
dos valores integrantes do Patrimdnio Separado; (iii) leildo dos ativos componentes do Patrimdnio
Separado; ou (iv) a transferéncia dos ativos deles integrantes para outra companhia securitizadora.

Liguidacdo do Patrimbnio Separado: Quando o Patrimbnio Separado for liquidado, ficara extinto o
respectivo Regime Fiduciario aqui instituido.

Uma vez resgatados integralmente os CRA, o Agente Fiduciario devera fornecer a Securitizadora, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a partir da extingdo do Regime Fiduciario a que estdo submetidos os
Direitos Creditérios do Agronegdcio e uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA, termo de
quitacdo que servira para baixa do Regime Fiduciario. Tal ato importara na reintegragdo ao patrimonio
comum da Devedora dos eventuais créditos que sobejarem.

Caso os Titulares dos CRA deliberem pela liquidacdo do Patriménio Separado, os bens, direitos e
garantias pertencentes ao Patrimdnio Separado serdo entregues em favor dos Titulares dos CRA,
observada a ordem de pagamentos descrita acima, operando-se, neste momento, a quitacdo dos CRA
e liquidacao do Regime Fiduciério.
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g) Tratamento tributario:

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas abaixo para fins de
avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus préprios assessores
quanto a tributacao especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em operacées com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil: Como regra geral, os rendimentos auferidos como
resultado do investimento em CRA emitido e negociado no Brasil por pessoas juridicas nao-
financeiras estéo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda na Fonte (“IRF”), a ser calculado com
base na aplicacdo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicagdo geradora dos
rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento) e (d) acima de 720 dias:
aliquota de 15% (quinze por cento). N&do obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de
investidor, conforme sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de
investimento, instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades
de capitalizagdo, corretoras e devedoras de titulos e valores mobiliarios e sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipacao do imposto de renda devido, gerando o
direito a restituicdo ou compensagéo com o Imposto de Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) apurado
em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de célculo do
IRPJ e da Contribuigcdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL"). As aliquotas do IRPJ correspondem a
15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela
do lucro real que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a
aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos
por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistemética ndo-cumulativa da Contribuicdo ao
Programa de Integragao Social (“PIS”) e da Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social
(“COFINS”), estéo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢cdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar
abertas, sociedades de capitalizacéo, corretoras e devedoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades
de arrendamento mercantil, h4 dispensa de retencéo do IRF. Nao obstante a dispensa de retencdo na
fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e a excegao
dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% (dez por cento); e pela CSLL, as aliquotas de (i) no caso de bancos, 20% (vinte por cento); ou
(i) no caso das demais instituicBes financeiras, 15% (quinze por cento). No caso das cooperativas de
crédito, a aliquota da CSLL é 15% (quinze por cento). As carteiras de fundos de investimentos estdo, em
regra, isentas do Imposto de Renda. Ademais, no caso das instituicbes financeiras, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a contribuicdo ao PIS e & COFINS as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estédo atualmente isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei
11.033, de 21 de dezembro de 2004 (“Lei 11.033/04”). De acordo com a posi¢do da Receita Federal
do Brasil (“RFB”), expressa no artigo 55, paragrafo unico, da Instrugcdo Normativa RFB n°® 1.585, de 31
de agosto de 2015 (“IN 1.585/15"), tal isengéo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagéo
ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja,
0 imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, I, da Lei 8.981 de 20 de janeiro de 1995
(“Lei 8.981/95”). As entidades imunes estao dispensadas da retencédo do imposto na fonte desde que
declarem sua condi¢céo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redagdo dada
pela Lei 9.065, de 20 de junho de 1995 (“Lei 9.065/95”).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior: De acordo com a posicdo da RFB, expressa no
artigo 85, paragrafo 4° da IN 1.585/15, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas
residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas
previstas na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) 4.373, de 29 de setembro de 2014
(“Resolucéo 4.373/15”), inclusive as pessoas fisicas residentes em jurisdicéo de tributagdo favorecida
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(“JTF”), estdo atualmente isentos de IRF. Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede
no exterior que invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolucao 4.373/14
estao sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecéo é feita para o caso
de investidor residente ou domiciliado em JTF, em que uma aliquota de até 25% poderia ser aplicavel.

Atualmente, sao entendidos como JTF os paises e jurisdicbes que ndo tributam a renda ou que a
tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), ou 17% (dezessete por cento), no caso de
jurisdicdes que estejam alinhadas com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal. A despeito
deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF os paises
e jurisdicbes listados no artigo 1° da Instrucdo Normativa RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010
(“IN 1.034/10”); por sua vez, os regimes fiscais privilegiados se encontram listados no artigo 2° da
IN 1.034/10.

IOF/Cambio: Regra geral, as operacBes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢des previstas pela
Resolucao 4.373/14, inclusive por meio de opera¢des simultaneas, incluindo as operacfes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, estéo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no
ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto
6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragdes posteriores (“Decreto 6.306/07”). Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, relativamente a transac¢des ocorridas apos esta
eventual alteracéo.

IOF/Titulos: As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme
estabelecido pelo Decreto 6.306/07. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transac¢des ocorridas apds este eventual aumento. Para
maiores informacgoes, vide se¢ido “Fatores de Risco” em especial o fator de risco “Alteragdes na
legislagao tributéaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar
o rendimento dos CRA” deste Prospecto.

r) Outros direitos, vantagens e restricdes

N&o aplicavel.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposicéao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos liquidos obtidos com a subscrigéo e integralizagdo dos CRA, observada a constituicdo do
Fundo de Despesas e o pagamento das Despesas iniciais da Operacdo de Securitizacdo (conforme
definidos no Termo de Securitiza¢&o), serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para integralizar
as Debéntures, sendo o Preco de Integralizacdo das Debéntures transferido a Devedora apds o
pagamento das Despesas Iniciais, sem prejuizo do montante devido pela Devedora aos
Coordenadores, a titulo de comissionamento, nos termos do Contrato de Distribuicdo, montante este a
ser pago diretamente pela Emissora aos Coordenadores, por conta e ordem da Devedora.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio da Emissao (“Recursos”), em consonancia com
0 seu estatuto social e no curso ordinario de seus negoécios, serdo destinados, integral e
exclusivamente, para (i) o pagamento de gastos, custos e despesas futuras, ainda néo incorridos,
conforme o orgcamento previsto no Anexo VIl ao Termo de Securitizagdo (“Or¢camento” e “Destinacéo
Futura”, respectivamente), e (ii) o reembolso de gastos, custos e despesas ja incorridos nos 24 (vinte
e quatro) meses imediatamente anteriores a data de encerramento da Oferta, conforme despesas
previstas no Anexo VIII ao Termo de Securitizagédo (“Destinacdo Reembolso”), em ambos os casos,
diretamente atinentes as atividades da Devedora vinculadas ao agronegocio, em sua capacidade de
produtora rural, assim entendidas as operagfes, investimentos e necessidades de financiamento
relacionadas ao cultivo de cana-de-aclcar, a comercializagdo, beneficiamento ou industrializacéo da
matéria prima e de produtos ou insumos agropecuérios, as despesas de construcdo de plantas
industriais de etanol de segunda geracado, ou a aquisicdo de méaquinas e implementos utilizados na
atividade agropecuaria, em especial com relacdo a producdo e comercializagdo de agulcar e etanol de
cana-de-agucar (“Destinacdo de Recursos Regulatéria das Debéntures”).

As Debéntures séo representativas de direitos creditérios do agronegécio que atendem aos requisitos
previstos no §1°, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 2° do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM
60, uma vez que o0 agucar e o etanol atendem aos requisitos previstos no paragrafo primeiro do artigo
23, da Lei 11.076, pois (i) a sua origem estd na cana-de-acucar, sendo que, para o caso do etanol, a
producdo é realizada a partir da extragcdo do caldo da cana-de-aglcar, remocdo de impurezas,
fermentacéo e destilagdo; e (ii) a Devedora caracteriza-se como “produtora rural” nos termos do artigo
165 da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°® 971, de 13 de novembro de 2009 e da Lei
11.076, sendo que constam como suas atividades na Classificacdo Nacional de Atividades
Econ6micas — CNAE, identificada em seu comprovante de inscri¢ao e situacdo cadastral no CNPJ/MF:
(a) a “fabricacdo de acUcar em bruto”, representada pelo CNAE n° 10.71-6-00 (atividade principal);
(b) a “fabricacao de alcool”, representada pelo CNAE n° 19.31-4-00; (c¢) o “cultivo de cana-de- agucar”,
representado pelo CNAE n° 01.13-0-00; e (d) entre outras atividades secundarias.

Sem prejuizo da Destinacéo de Recursos Regulatdria das Debéntures, conforme disposto na Clausula
3.5 da Escritura, a Devedora se compromete a alocar um valor equivalente ao total de recursos liquidos
captados com a emissao das Debéntures para investimentos, pagamentos futuros e/ou reembolsos em
projetos elegiveis , conforme definido no Green Financing Framework datado de agosto de 2022
devidamente verificado pela Consultoria Especializada (conforme definido abaixo) , em agosto de 2022
(“Projetos Elegiveis” e “Framework”, respectivamente), para qualificagdo verde. A Devedora
disponibiliza o Framework e o Parecer (conforme definido abaixo) na rede global de computadores no
seu site de relagBes com investidores.

O Framework teve sua caracterizacdo verde confirmada pela Sustainalytics (Employer 1D
n® 68-0679593), consultoria  especializada  independente  contratada pela  Emissora
(“Consultoria Especializada”) por meio da emissdo de um parecer de segunda opinido (“Parecer”).
O Parecer esta disponivel no site da Emissora.

3.2. Nos casos em que a destinacdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores
mobiliarios emitidos for um requisito da emisséo, informacdes sobre:

a) Os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da emisséao

Os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da Emisséo e da aquisi¢éo
dos Direitos Creditorios do Agronegécio, que sao representados pelas Debéntures, séo indicados no
item 3.1 acima.

b) Eventual obrigacdo do agente fiduciario de acompanhar essa destinacdo de recursos e a
periodicidade desse acompanhamento

Para fins da verificagé@o da utilizacdo dos Recursos pela Devedora, a Devedora encaminhou ao Agente
Fiduciario dos CRA, para fins da comprovacédo da Destinacdo Reembolso, previamente a assinatura
da Escritura, os competentes documentos para comprovacao dos valores desembolsados em relagéo
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a Destinacdo Reembolso, incluindo, sem limitacdo, os extratos de comprovantes de
pagamento/transferéncia e notas fiscais/contratos, bem como outros documentos comprobatorios que
tenham sido solicitados pelo Agente Fiduciario dos CRA.

Para fins da verificacédo da Destinagdo Futura, a Devedora devera encaminhar ao Agente Fiduciario: (i) o
relatério nos termos do modelo constante do Anexo Ill da Escritura (“Relatério da Destinagdo de
Recursos Regulatéria das Debéntures”), comprovando a utilizagdo dos Recursos na forma prevista
acima e nos termos da Resolucédo CVM 60, acompanhado, conforme o caso, de copia de demonstragées
financeiras individuais e consolidadas da Devedora na seguinte periodicidade: (a) anualmente, a contar
da primeira data de integralizacao das Debéntures, até a Data de Vencimento dos CRA, ou até a data em
que tenha sido comprovada a alocacéo total da Destinacdo de Recursos Regulatéria das Debéntures, o
que ocorrer primeiro; e (b) na data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela Devedora no
ambito da emissao das Debéntures em razao de vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures
ou nos casos de resgate antecipado previstos na Escritura, caso ainda nao tenha sido demonstrada
anteriormente a alocacéo total do Recursos, a Destinagdo de Recursos Regulatéria das Debéntures,
observado que as obrigacdes da Devedora e do Agente Fiduciario com relacdo a Destinagao de Recursos
Regulatéria das Debéntures perdurara até a Data de Vencimento dos CRA ou até a data em que tenha
sido comprovada a alocacéao total dos Recursos a Destinagédo de Recursos Regulatéria das Debéntures,
0 que ocorrer primeiro; e (ii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades ao Agente Fiduciario, para
fins de atendimento a Normas e exigéncias de érgéos reguladores e fiscalizadores, em até 30 (trinta) dias
do recebimento da solicitagcdo ou dentro do prazo expressamente solicitado por qualquer Autoridade. Em
qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario e a Emissora deverdo tratar todas e quaisquer
informacdes recebidas nos termos deste item em carater sigiloso, com o fim exclusivo de atender ao
disposto no presente item, exceto em caso de solicitagé@o por escrito por Autoridades, nos termos do item
(i) acima, caso em que, mediante comunicacao prévia a Devedora, deverdo ser fornecidos a respectiva
Autoridade, também em sigilo, apenas os dados e as informacdes estritamente necessarias na medida
do exigido por referida Autoridade.
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Até a Data de Vencimento dos CRA ou até a alocacéo total dos Recursos no ambito da Destinacdo de
Recursos Regulatéria das Debéntures, o que ocorrer primeiro, a ndo entrega pela Devedora ao Agente
Fiduciario dos Relatérios da Destinacdo de Recursos Regulatéria das Debéntures nas periodicidades
previstas no Termo de Securitizagdo, comprovando a utilizagdo dos Recursos, serd considerada
descumprimento de obrigacdo nao pecuniaria assumida por forca da Escritura e do Termo de
Securitiza¢do que, se ndo sanado no prazo de cura previsto na Escritura e no Termo de Securitizagéo,
estara sujeito aos efeitos da ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado Nao Automaético,
conforme descritos no Termo de Securitizacao.

O Agente Fiduciario dos CRA devera envidar os melhores esforgos para obter, junto a Devedora, 0s
documentos necessarios a verificagdo da Destinagdo de Recursos Regulatéria das Debéntures nos
termos da Clausula 5.2 e seguintes do Termo de Securitizagéo.

Nos termos do artigo 11 da Resolugao da CVM 17, o Agente Fiduciario, na qualidade de “gatekeeper”,
obriga-se, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e dos CRA, a buscar todos os documentos
que comprovem a validade, qualidade, veracidade ou completude, auséncia de falhas e defeitos das
informacdes técnicas e financeiras dos eventuais documentos enviados pela Devedora ou por terceiros
a seu pedido, objeto da destinacdo dos recursos, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo deve se
limitar aos documentos fornecidos e declaracdes apresentadas pela Emissora, devendo, ainda, buscar
qualquer outro documento com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacgoes
do que for mencionado na destinacdo dos recursos previstos na Escritura, no Termo de Securitizagéo
e demais Documentos da Operagéo.

As informacdes e documentos indicados na Clausula 5.2.3 do Termo de Securitizagdo seréo fornecidos
pela Emissora ao Agente Fiduciario em carater sigiloso, com o fim exclusivo de este verificar o dever
de cumprir a Destinacédo de Recursos Regulatéria das Debéntures, aqui estabelecido, exceto em caso
de solicitagdo por escrito por Autoridades, caso em que, mediante comunicacado prévia a Devedora,
deverdo ser fornecidos a respectiva Autoridade, também em carater sigiloso, apenas os dados e as
informacdes estritamente necessarias na medida do exigido por referida Autoridade.

Nos termos do Termo de Securitizacdo, 0os Recursos serdo destinados na forma do artigo 2°, paragrafo
4°, inciso lll, e paragrafo 9°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, especificamente as
atividades de producao, comercializagdo, beneficiamento e industrializacdo de cana-de-agucar, bem
como seus subprodutos e residuos, em especial o custeio da producéo e comercializacdo de aglcar e
etanol da cana-de-aglcar pela Devedora, inclusive no que se refere ao processo de cultivo da cana-
de- acucar que serve de matéria prima para ambos os produtos e ainda despesas de construcdo da
planta de etanol de segunda geracdo. De acordo com o Orgamento previsto no Anexo | da Escritura, a
Devedora pretende destinar os recursos relacionados a Destinacado Futura principalmente para o
custeio de despesas operacionais da producdo agricola, em especial relacionadas ao trato e uso de
matérias-primas para fabricacdo de aguUcar e etanol, etanol de segunda geracéo, da construcao de
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planta de etanol de segunda geracédo, bem como processos de corte, carregamento e transporte (CCT),
0s quais séo especificamente discriminados nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
da Devedora (em conjunto, “Processos de Producé&o”). O Relatério da Destinagdo de Recursos
Regulatéria das Debéntures, na forma do Anexo lll, contera a informacéo das despesas da Devedora
com seus Processos de Producdo, em sua capacidade de produtora rural, no curso ordinario dos seus
negoécios e serdo acompanhadas pelas informacdes financeiras da Devedora que servem de base para
os Relatdrios da Destinacéo de Recursos Regulatéria das Debéntures apresentados. As Partes desde
ja reconhecem as referidas informacdes como suficientes para verificacdo da Destinacao de Recursos
Regulatéria das Debéntures captados por meio das Debéntures e, portanto, para fins de caracterizacéo
dos créditos representados pelas Debéntures como direitos creditérios do agronegdécio aptos a serem
vinculados a emissédo dos CRA nos termos da legislacdo aplicavel, sem prejuizo do compromisso da
Devedora de apresentar documentos adicionais eventualmente solicitados nos termos da Clausula
5.1.3 do Termo de Securitizacao.

Uma vez comprovada a Destinacdo de Recursos Regulatoria das Debéntures em valor equivalente a
totalidade dos Recursos, o Agente Fiduciario ficara desobrigado em relagcdo a comprovacdo da
Destinacao de Recursos Regulatéria das Debéntures posteriores e a Devedora ficara desobrigada com
relacdo ao envio do Orcamento atualizado com as informacdes anuais, dos Relatérios da Destinacéo
de Recursos Regulatéria das Debéntures e demais documentos referidos na Clausula 5.2.3 do Termo
de Securitizagéo, exceto se, em razdo de determinacdo de qualquer Autoridade, ou atendimento as

Normas aplicaveis, for necesséria qualquer comprovacao adicional.

A Devedora devera alocar aos Projetos Elegiveis, na forma da Clausula 5.7 do Termo de Securitizacao,
a totalidade dos recursos liquidos captados com a emissdo das Debéntures até a Data de Vencimento
dos CRA, conforme melhor especificado no item 3.5 deste Prospecto Definitivo e observado o disposto
na Clausula 5.7.4 do Termo de Securitizacao.

Uma vez comprovada integralmente a alocacao dos recursos liquidos nos Projetos Elegiveis, o Agente
Fiduciario dos CRA ficara desobrigado em relagdo a comprovacdo da alocagdo dos recursos
posteriores e a Devedora ficara desobrigada com relagdo ao envio do Or¢gamento atualizado com as
informacdes anuais, dos Relatdrios de Alocagdo ASG e demais documentos referidos na Clausula 3.6.4
acima, exceto se, em razdo de determinacdo de qualquer Autoridade, ou atendimento as Normas
aplicaveis, for necesséria qualquer comprovagéo adicional.

c) a data limite para que haja essa destinagcdo

A Devedora deve realizar a integral destinacéo dos Recursos até a Data de Vencimento dos CRA ou
até a alocacéo total dos Recursos no ambito da Destinacéo de Recursos Regulatéria das Debéntures,
0 que ocorrer primeiro.

d) Cronograma indicativo da destinacdo de recursos, com informac¢8es no minimo semestrais,
caso haja obrigacdo de acompanhamento da destinagcado pelo agente fiduciério

Observado o disposto o abaixo, a Devedora estima que a Destinacdo de Recursos Regulatéria das
Debéntures ocorrerd conforme orcamento indicado no item (e) abaixo, sem prejuizo da Destinacéo
Reembolso, em ambos os casos, diretamente atinentes as atividades da Devedora vinculadas ao
agronegdcio, em sua capacidade de produtora rural, assim entendidas as operacdes, investimentos e
necessidades de financiamento relacionadas ao cultivo de cana-de-aglcar, a comercializagao,
beneficiamento ou industrializacdo da matéria-prima e de produtos ou insumos agropecuarios, as
despesas de construgdo de plantas industriais de etanol de segunda geracdo, ou a aquisicdo de
maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria, em especial com relacdo a producéo e
comercializagdo de agucar e etanol de cana-de-agucar.

O orcamento é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario, considerando a dindmica
comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizagédo
das Debéntures em datas diversas das previstas no orcamento, observada a obrigacdo desta de
realizar a integral Destinacao de Recursos Regulatéria das Debéntures até a Data de Vencimento dos
CRA ou até que a Devedora comprove a aplicagcéo da totalidade dos recursos obtidos com a Emisséo,
0 que ocorrer primeiro.

e) A capacidade de destinacdo de todos os recursos oriundos da emisséo dentro do prazo
previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacfes eventualmente existentes de
destinacdo de recursos para 0s mesmos ativos ou atividades objeto da presente emisséo

O orcamento é feito com base na capacidade da Devedora de aplicagdo de recursos dado o histérico
de recursos por ela aplicados nas atividades da Devedora vinculadas ao agronegécio, em sua
capacidade de produtora rural, bem como em projetos verdes credenciados por entidade independente
e diretrizes amplamente reconhecidas:
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Investimentos (R$/mil) Ano safra  Ano safra Ano safra Ano safra  Ano safra

21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

Matéria prima 24.366.324 | 35.971.814 10.811.925 11.120.328 | 11.668.560

CCT (Corte, carregamento e transporte) 1.115.301 1.616.532 1.914.315 1.825.008 1.914.981

Industrializa¢éo 22.303.990 | 1.148.881 1.242.931 1.195.906 1.254.864

Planta Etanol 22 Geracdo 201.300 1.288.500 2.411.200 2.312.000 2.425.982

O orcamento indicado acima foi elaborado pela Devedora para destina¢éo de recursos para o custeio
de despesas operacionais da producdo agricola, em especial relacionadas ao cultivo de cana-de-
acucar, a comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo da matéria-prima e de produtos ou
insumos agropecuarios, as despesas de construcdo de plantas industriais de etanol de segunda
geracao (“Planta Etanol 22 Geracado”), ou a aquisicdo de maquinas e implementos utilizados na
atividade agropecuaria, em especial com rela¢do a producéo e comercializagdo de agucar e etanol de
cana-de-agucar (“Matéria Prima”), bem como aos processos de corte, carregamento e transporte
(“CCT”) as quais sao especificamente discriminadas em suas demonstragdes financeiras e informacdes
financeiras trimestrais.

Referido orcamento apresenta valores totais estimados pela Devedora para gastos com Matéria-Prima
e CCT com base nas proje¢fes para 0s exercicios sociais a se encerrarem em 31 de mar¢o de 2023,
2024 e 2025, referente aos Anos Safra 23/24, 24/25 e 25/26, respectivamente, considerando o histdrico
em exercicios sociais anteriores.

Sem prejuizo de ajustes que possam ser realizados pela Devedora ao longo do exercicio social em
curso e em atualizacbes posteriores, os valores projetados para custos com Matéria-Prima e CCT
superariam, ja no primeiro semestre subsequente a vigéncia da emissdo dos CRA, o montante maximo
gue pode ser atingido pela captacéo objeto da Oferta dos CRA e que deverd ser destinado a producéo
rural pela Devedora no @mbito da emissédo das Debéntures.

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢céo
de ativos de partes relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como 0 custo
sera determinado

Nao aplicavel.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, indicacado das providéncias que serdo adotadas

Nao aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”, “sustentavel”
ou termo correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacdo da oferta conforme item acima

Sem prejuizo da Destinagdo de Recursos Regulatéria das Debéntures, as Debéntures seréo
caracterizadas como “debéntures verdes” com base no compromisso da Devedora em destinar os
recursos a serem captados com a emissdo das Debéntures para os Projetos Elegiveis, conforme
definido no Green Financing Framework datado de agosto de 2022, devidamente verificado pela
Consultoria Especializada em agosto de 2022.

A Devedora devera comprovar a alocacdo dos recursos liquidos captados com a emissdo das
Debéntures aos Projetos Elegiveis anualmente, até que a totalidade dos recursos decorrentes das
Debéntures seja destinada, nos termos descritos no item (c) abaixo.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de
avaliagcdo envolvida

As Debéntures tiveram sua caracterizagdo como titulo “verde” confirmada pela Consultoria
Especializada por meio da emissdo de um parecer de segunda opinido (“Parecer”). A Devedora
disponibilizou o Parecer aos investidores da Oferta por meio de sua pagina na rede mundial de
computadores (https://ri.raizen.com.br/divulgacoes-e-documentos/sustainability-linked-bond/).
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c) obrigagées que a oferta impdée quanto a persecug¢ao de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

Para fins de qualificacdo verde, a Devedora se comprometeu alocar um valor equivalente ao total de
recursos liquidos captados com a emissao das Debéntures, para investimentos, pagamentos futuros
e/ou reembolsos nos Projetos Elegiveis.

A Devedora publicara, anualmente, na mesma data em que ocorrer a primeira integralizacéo dos CRA,
relatério contemplando o percentual de alocacdo dos recursos captados na Emissdo nos Projetos
Elegiveis, a descricdo dos Projetos Elegiveis que foram financiados com tais recursos e 0s impactos
socioambientais, conforme indicadores definidos no Framework, a partir de 2024 (inclusive),
sempre em relag@o ao exercicio social encerrado em 31 de margo do ano anterior (“Relatério de
Alocacdo ASG”). A obrigagao aqui prevista permanecera vigente até a Data de Vencimento dos CRA
ou até a alocagéo total dos recursos liquidos.

A Devedora devera encaminhar ao Agente Fiduciario dos CRA: (i) o Relatério de Alocacdo ASG ou, a
critério da Devedora, seu relatério de sustentabilidade, sendo que em qualquer dos casos devera ser
comprovado o percentual de recursos utilizados até aquele momento: (a) anualmente, a contar da
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, até a data de vencimento dos CRA ou até a data em
que tenha sido comprovada a alocacéo total dos recursos, o que ocorrer primeiro; e (b) na data de
pagamento da totalidade dos valores devidos pela Devedora no ambito da emissédo das Debéntures
em razao de vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate antecipado
previstos na Escritura, caso ainda néo tenha sido demonstrada anteriormente a alocagéo total de
recursos aos Projetos Elegiveis, observado que as obrigacfes da Devedora e do Agente Fiduciario dos
CRA com relacéo alocacao de recursos nos Projetos Elegiveis perduraré até a data de vencimento dos
CRA ou até a data em que tenha sido comprovada a alocagéo total dos recursos liquidos, o que ocorrer
primeiro; e (ii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades (conforme definido na Escritura) ao
Agente Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a Normas (conforme definido na Escritura) e
exigéncias de 6rgéos reguladores e fiscalizadores, em até 30 (trinta) dias do recebimento da solicitagcao
ou dentro do prazo expressamente solicitado por qualquer Autoridade.

Os Relatdrios de Alocacdo ASG deverdo ser assinados pelo Diretor Financeiro ou pelo Diretor de
Sustentabilidade ou quaisquer outros diretores com poderes para tanto.

d) especificacéo sobre aforma, a periodicidade e a entidade responséavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigag6es impostas pela oferta quanto a persecugao de objetivos “verdes”,
“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

A caracterizagao “verde” das Debéntures ocorrera de pleno direito apds confirmada pelo Parecer e o
Parecer ter sido devidamente (i) entregue pela Devedora ao Agente Fiduciario dos CRA antes da
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, e (ii) disponibilizado pela Devedora aos Investidores
em sua pagina na rede mundial de computadores (https://ri.raizen.com.br/divulgacoes-e-
documentos/sustainability-linked-bond/) antes da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures.

A Devedora devera enviar os Relatério de Alocagdo ASG na periodicidade descrita no item (c) acima.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacao
especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora, a Fiadora e suas atividades e
diversos riscos a que estéo sujeitas, ao setor do agronegdécio, aos Direitos Creditorios do Agronegécio
e aos proprios CRA objeto da Emissédo. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as
informacBes descritas no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, bem como consultar os
profissionais que julgar necessérios antes de tomar uma decisdo de investimento. Este Prospecto
contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condic6es dos CRA e das obrigacdes assumidas
pela Emissora, Devedora e Fiadora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condicdes,
0s quais sao especificos desta operacao e podem diferir dos termos e condi¢des de outras operacdes.
Abaixo sdo exemplificados, de forma nao exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricédo e
aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda néo conhecidos ou que hoje sejam considerados
imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou a Fiadora. Na
ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deveréo
considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no
formulério de referéncia da Emissora, da Devedora e da Fiadora, as demais informac¢des contidas
neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus
consultores juridicos e/ou financeiros.

Os Coordenadores e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a
quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisédo de investimento, tomada com
base nas informagdes contidas neste documento, e (ii) ndo fazem nenhuma declaracdo nem dao
nenhuma garantia quanto a correcdo, adequacgéo ou abrangéncia das informacdes aqui apresentadas.
Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que: (i) as informagfes prestadas pela Emissora, pela Devedora e pela Fiadora sejam
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informa¢des a serem fornecidas ao mercado
durante todo o prazo de distribuicdo deveréo ser suficientes para permitir aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, sobre a Devedora e/ou sobre a
Fiadora, quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso
sobre os negoécios, a posi¢ao financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da
Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o
contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢do como possuindo
também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados & Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladas,
seus investidores e ao seu ramo de atuacéo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia, no item
“4. FATORES DE RISCQ’, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Seguem exemplificados abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricéo e
aquisicdo dos CRA.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a
securitizadora, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinacéo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Os Direitos Creditérios do Agronegdécio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de
modo que o atraso ou afalta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso
ou falha pela Emissora nas suas obrigacdes ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obriga¢cdes decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizagdo de direitos creditérios por meio da emisséo de certificados de recebiveis e
outros titulos de securitizagdo, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente do patriménio da
Securitizadora, nos termos da Lei 14.430 e da Resolu¢cdo CVM 60.
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O Patriménio Separado dos CRA tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditorios do
Agronegocio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora
pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacbes decorrentes dos
respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio tenham sido realizados
pela Devedora e/ou pela Fiadora, na forma prevista na Escritura de Emisséo, a Devedora e/ou a Fiadora
nao terdo qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administracdo do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Em Assembleia
Especial, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do
Patrimdnio Separado ou optar pela liquidacéo deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente
para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA.

O risco de descasamento, interrup¢do ou inadimplemento no pagamento da remuneracdo das
Debéntures poderd afetar negativamente o pagamento da Remuneracédo dos CRA

As fontes de recursos que a Emissora dispora para pagamento da Remuneracgéo dos CRA aos Titulares
dos CRA decorrem dos pagamentos, pela Devedora e/ou pela Fiadora, da remuneracdo das
Debéntures. Cada pagamento de remuneracdo das Debéntures ocorrerd com, no minimo, 1 (um) Dia
Util de intervalo do pagamento correspondente de Remuneracdo dos CRA. N&o existe garantia de que
ndo ocorrerd descasamento, interrup¢do ou inadimplemento do pagamento da remuneragdo das
Debéntures por parte da Devedora e/ou da Fiadora, de modo que tais pagamentos podem n&o ocorrer
ou ocorrer em datas diferentes das datas previstas na Escritura de Emisséo, o que podera afetar
negativamente o fluxo de pagamento esperado pelos Titulares dos CRA com relacdo & Remuneracao
dos CRA.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execuc¢do e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 12 da Resolugéo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021 (“Resolu¢&o CVM 177”)
e do artigo 29, 8 1°, inciso | da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execuc¢ao
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares dos
CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legisla¢do ou
regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso
de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditorios do
Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios também pode ser afetada a
capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

O risco de crédito da Devedora e/ou da Fiadora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patrim6nio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo dos CRA
depende do adimplemento, pela Devedora, das obrigagBes assumidas no ambito da emissao das
Debéntures. O Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com
qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos dependerd do adimplemento das
Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos
CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga
judicial ou extrajudicial das Debéntures serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial, que terdo um resultado positivo. Além disso, ndo ha garantia de que
a excussao da Fianca sera suficiente para a integral quitagdo dos valores devidos pela Devedora sob
e de acordo com os Direitos Creditérios do Agronegécio. Portanto, uma vez que o pagamento da
Remuneracédo dos CRA e amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora e/ou pela Fiadora, dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, a ocorréncia de eventos internos
ou externos que afetem a situagcdo econdmico-financeira da Devedora e/ou da Fiadora e suas
respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA
e a capacidade d