S&o Salvador
Alimentos

PROSPECTO PRELIMINAR

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO,
EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA 3252 (TRICENTESIMA VIGESIMA QUINTA) EMISSAO DA

P
ec QQro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Securitizadora - Cédigo CVM n° 310, CNPJ n°® 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, S&o Paulo/SP

NO VALOR TOTAL DE, INICIALMENTE,

R$ 330.000.000,00

(trezentos e trinta milhdes de reais)

Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela

Sao Salvador
Alimentos

SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A.

Companhia de Capital Fechado, CNPJ n° 03.387.396/0001-60
Rodovia GO 156, km 0, Zona Rural, CEP 76630-000, Itaberai/GO

Cédigo ISIN dos CRA da 12 Série: BRECOACRAGG4
Codigo ISIN dos CRA da 22 Série: BRECOACRAGH2
Cddigo ISIN dos CRA da 32Série: BRECOACRAGIO

DATA ESTIMADA DE OBTENCAO DO REGISTRO DA OFERTA PERANTE A CVM: 22 DE MAIO DE 2024

Classificacdo Preliminar de Risco dos CRA feita pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: “"brAA+ (sf)”
*Esta classificagdo foi realizada em 18 de abril de 2024, estando as caracteristicas deste papel sujeito a alteragdes.

Nivel de concentracédo dos Direitos Creditérios do Agronegécio: devedor tinico

("EMISSORA"), EM CONJUNTO COMO BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.,, NA QUALIDADE DE INSTITUICAO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA ("BTG” OU "COORDENADOR LIDER"), A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,

Ti'IUI.OS E VALORES MOBII.I‘R]OS S.A. ("XP") EO UBS BRASIL CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ("UBS BB" E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER E A XP, OS "COORDENADORES"), REALIZAM A EMISSAO DE, INICIALMENTE, 330.000 (TREZENTOS E TRINTA | MIL) CERTIFICADOS DE
10 ('CRA"), TODOS NOMI EMATE3 ('CRA DA 13 SERTE’, "CRA DA 23 SERIE" E "CRA DA 3% SERIE’, RESPECTIVAMENTE), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R§1.000,00 (MIL REAIS) (VALOR NOMINAL UNITARIO"), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 19 DE
RERIL D 2024 (‘DATA DE EMISSA?, 0 VALOR TOTAL D, INIGANENTE, R$530.00 000, (TREZENTOS £ TROTA MLIOES D FEA) (VALOR INICIAL DA EMISSAD', PARA DISTRIEUIGHD FURLICA NGB TERMOS DA RESOLLICHD COVISSAO) D URLORES MOBILIARIOS (UM 1 16, B 13.LF D DE 2022 CONFORVE ATERI0n
CVM 160"), DARBOLU@OWOJV‘BE_HOVONETAR!ONAOOMLCWN”)N"SHS DE 10 DE FEVEREIRO DE 2024, CONHJN’EMEWACWMNSIXBUEDARMUWD&C\MN”W DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, mwmwmtmrm  60"), SOB O REGIME DE GARANTIA FIRME
mLOGMJ“O PAMOVNDRINIGALDAEM&AO(' A").. S ALIZAD/ EMATE 12 (PRIMEIRA), A. (TERCE] ERTIFIC Lb\tmtﬁAvEBmm‘EGQGODAEM]mMSH‘IDJQUEAEXETENUA
CRA ALOCADA EM CA DE VASOS COMUNICANTES, OBSERVAWQLEONDNTANTE MAXWDASERMO(ADJI‘OSQIADAB‘SER!E SERA
COMINICANTES: FESPECAHENTE DE ACORDD M 0 SISTovA DL VASGE COMNIGINTES £ ORSERVADO.0 VAR MM DOS R 3 SR A ITIDA EM CAD! AT O QUANTIDADE TOTALDE CRAE, CONGEQLENTEVENTE, DA QUINTIDADE D CRA EMTTIDA i OUTRA SERE, SENDO

O 05 CRA D QUALOLER LM DA ERIES PODERAO NAD S EMITIS. 0% CRA SERAD ALOCADCS ENTRE A5 SERIZS D FORVIA A ATENDER A DEMANDAVERIFGADA NG PROCEDIMENTO DE FOOKELTLOTG (CONFORME ABADLO DEFIIEO), ORSERVADD O VALOR MAXIMD DOS CRA 3¢ SERTE G CRA BE UMA DA SERIES PODERAO A0 SE%
EMITIDOS, CASD EM QUE A TOTALIDADE DOS CRA SERAO OS CRA DA SERIE EFETIVAMENTE EMITIDA, NOS TERMOS ASEREM ACORDADOS AD FINAL DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (CONFORME ABATYO DEFINIDO), E SITUAGRO NA QUAL (&) A CPR-F 001 (CONFORME ABAD(O DEFINIDO), A CPR-F 002 (CONFORME ABADXO DEFINIDO) OUA GR-
F 003 (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), CONFORME O CASO, 'SERA AUTOMATICAMENTE CANCELADA E NAO PRODUZIRA QUALQUER EFEITO); E (B) AS INTENGOES DE INVESTIMENTO RELACIONADAS AOS CRA DA SERIE NAO EMITIDA SERAO DESC ADAS. NESTA HIPOTESE, EMISSORA FICARAO AUTOMATICAMENTE LIVRES E
DESOBRIGADAS DE QUALQUER OBRIGAGAO ESTIPULADA NA CPR+F 001, NAL‘PRFWOUNACPR{ME 'CONFORME O CASO. NO CASO DE EXCESSO DE DEMANDA, A EMISSORA, CONFORME PREVIAMENTE DECIDIDO EM CONJUNTO COM OS COORDENADORES E COM A DEVEDORA, FODERAEXERCERAOPGDDEAUMB‘ITAREMATEZS%(VHWEE
CINGO POR GENTO) A NOMAXIMO, 82,500 (OTENTAE DOIS VLEQUI TS Uk EUNARITEA WA DA 1SS0, RS 825110000 (OITENTA £ DOIS M1 OES EQUIHENTOS T ), 103 TERHOS DO ARTIGO ) DA RESCLIGRO O 10,
1S VESHAS CONDICLES 005 CRA NICALYENTE OFERTACS (OPCAG D LOTE ABICIONALY, ATE A DMAGAGAO DO VNGO Be i X 326 (TRIGENTESIMA VIGESIMA SEXTAEMISSAO DA ECD SECURITIZADORA DE
ALIMENTOS SA” ( N, AammcﬁeDosanoRmNDosmMmquxERﬂﬂoDEopcﬁeDELmEADlCnNALs;PAmez]DAm ‘COORDENADORES SOB O REGIVE DE
DE COLOCAGAO. AOERTA CONSISTIRA NA DISTRIBUIGAO PUBUCA DE CRA NO MERCADO BRASILEIRO DE CAPITAIS, SOB O RITO DE REGISTRO AUTDMAHOJ DEHNADA QUNJFIUDOS (¢ DEFINIDO) (CONFORME ABAIXO DEﬂNlm) E, PORTANTO, NAO
ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO VIII, ALINEA "8, DA RBOLU@O VMO 160, DA RESOLUGAO CVM 60, DO "0 E, QUANDO EM
CONIUNTO COM 0 CODIGO ANBIMA, ) At PELARSSOCIAGHO BRASILERA DA HTIDIOES DOS MERCADOS FIANGERD € 0 GPITAS CANETMA, ATOALVENTE EVIVIGOR, Bl OV, Co A3 DEVAS DISFOSIOES LEGHS E REGUAVENTARES ARUICAES (OFERTA), 06 AGOORDERACHO 003
0 DE INSTITUIGDES FINANCEIRAS (¢ R0, CREDENCIADAS JUNTO A B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ('B3"), CONVII OFERT/ RECEBIMENTO DE INTENGOES DE
UALIDADE DE PARTICT s ASE ANUNCIO DE INICIO £ NO PROSPEC \\_an_ PROSPECTO PRELIMINAR) ( M CONUNTO CoM 05 COORDENADORES, TNSTITUTCOES PARTICIPANTES DA OFERTA') 05 CRA SERAD
DEPOSITADOS, NOS TERMOS DO ARTIGO 4° DA | DA CVM N 31, DE 19 DE MAIO DE 2021: (I) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS, ADMINISTRADO E OPE RACIONALIZADO PELA B3, SENDO Al LIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA B3; E (IX) PARA NEGOCIAGAO
NO ME RCAmSECINDARIO PPOR MEIO DO CETIP21 - Tﬂ\JIDS VALORES MOBILIARIOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3; SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3. E DISPENSADA, NOS TERMOS DO PARAGRAFO SEXTO DO ARTIGO 19 DO ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
E DA LEGISLAGAO APLICAVEL, A APROVAGAO SOCIETARIA DA EMISSORA PARA A REALIZACAO DA EMISSAO E DA OFERTA DOS CRA, NOS TERMOS DO DELIBERADO NA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA, DATADA DE 04 DE DEZEMBRO DE 2023, ARQUIVADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO
(“JUCESP) SGB O No 2.967.663-2EM 20 DE DEZEMBRO DE 2023, QUE, DENTRE OUTRAS AVENCAS, ALTEROU E CONSOLIDOU O ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA PARA PREVER QUE AS EMISSOES DE CERTIFICADOS D RECEBIVELS DO AGRONEGOCIO, CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, CERTIFICADOS DE RECEBIVELS,
INDEPENDENTEMENTE DO VALOR, QUE TENHAM INSTITUICRO DE REGIME FIDUCTARIO E A CONSTITUICAO DE PATRIMONIO SEPARADO NAO DEPENDEM DE QUALQUER APROVAGAO SOCIETARIA ESPECIFICA, CABENDO APENAS A ASSINATURA NOS DOCUMENTOS DAS EMISSOES, PELOS DIRETORES E/OU PROCURADORES DA EMISSORA,
(OBSERVADA A FORMA DE REPRESENTAGAO PREVISTA NO ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA. ADICIONALMENTE, A EMISSAO DAS GPR-F, (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) BEM COMO SUAVINQJLM'}O AOS CRA E A CELEBRAGAO DOS DEMAIS 'DOCUMENTOS DA | OPERAGAO PELA| DDEVEDORA FORAM APROVADAS COM BASE NAS DELIBERAGOES
TOMADAS EM ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA DEVEDORA, REALIZADA EM 19 DE ABRIL DE 2024, DEVIDAMENTE PROTOCOLADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE (‘QIAS (*JUCEG") EM 19 DE ABRIL DE 2024, SOB O N° 2.413.638-29.NO AMBITO DA OFERTA, SERA ADOTADO O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES DE
INVESTIME IDORES DOS CRA, COM REQBWEN’IO DE RESERVAS DOS INVESTIDORES, A SER CONDUZIDO PELOS COORDE NADORES NOS TERMOS DOS PARAGRAFOS 2° E 3° DO ARTIGO 61 DARESOLUF}O 160, POR MEIO DO QUALOS (COORDENADORES VERIFICARAO A DEMANDA DO MERCADO PELOS CRA PARA A
DETINGHO (A) DA SXETENCIA CRA, OBSERVADO QUE QUALQUER (B) DA QUANTIDADE DE CRA A SER ALOCADO EM CADA SERTE, OBSERVADO O VALOR MAXIMO DOS CRA 32 SERIE; (C) DA TAXA FINAL DA REMUNERAGAO DE CADA UMA DAS SEREES ; (D) DO VOLUME TOTAL
[CIONAL; E (E) DO VALOR NOMINAL DE CADA UMA DAS CPRF, O QUAL DEVERA REFLETIR O MONTANTE ALOCADO NOS RESPECTIVOS GRA DE CADA UMA DAS SERIES, OBSERVADO O VALOR MAXIMO DOS CRA 3° SERIE, 0 CRA DA 13 SERIE TERAO PRAZO DE
VENCIVENTD D 2167 (DOTS MIL CENTO & OITENTA'E SETE) D148 CORRIDOS A CONTAR DA DATA D EMISSAD, COM VENCIMENTO E1 15 DE ABRIL DE 2030 ('DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA 19 SERIE"), 0S CRA DA 22 SERIE TERAQ PRAZO DE VENCIMENTO DE 2.552 (DOIS MIL QUINHENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS
\CORRIDOS A CONTAR DA DATA DE EMISSAQ, COM VENCIMENTO EM 15 DE ABRIL DE 2031 ("DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA 22 SEI“E'] 0S CRA DA 32 SERIE TERAQ PRAZO DE VENCIMENTO DE 3.650 (TRES MIL SEISCENTOS E (CINQUENTA) DIAS CORRIDOS A CONTAR DA DATA DE EM| MISSAO, COM VENCIMENTO EM 17 DE
ABRIL DE 2034 ("DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA 32 SERIE" E, EM CONJUNTO COM A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA 12 SERIE, A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA 22 SERIE E A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA 32 SERIE "DATA DE VENCIMENTO DOS CRA"). O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA 12
SERIE, OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA 13 SERIE, CONFORME O CASO, NAO SERA ATUALIZADO MONETARIAMENTE, O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA 22 SERIE, OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA 22 SERIE, CONFORME O CASO, NAO SERA ATUALIZADO
HONETARIAMENTE. O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS C DA 32 SERIE, OU 0 SALDD DO VALOR NOMINAL UNITARIO DS CRA DA 38 SERIE, CONFOE O CASO, SERA ATUALIZADO MONETARIANENTE, A PARTIR DA PRIMEIFA DATA DE INTEGRALIZAGAO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), PELA
VARIACAO ACUMULADA DO IPCA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), CONFORME FORMULA PREVISTA NO TERMO DE SECURITIZACAO E NESTE PROSPECTO, SENDO O PRODUTO DA ATUALIZACAO INCORPORADO AO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA 32 SERIE OU SEU SALDO, CONFORME O CASO,
AUTOMATICAMENTE ("VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA DA 32 SERIE"). SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA 12 SERIE, CONFORME O CASO, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS 'CORRESPONDENTES AO PERCENTUAL DA
VARIACAO ACUMULADA DA TAXA DI, A SER DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, LIMITADO A 106,50% (CENTO E SEIS INTEIROS E CINQUENTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, A QUAL SERA PAGA NAS
DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA DA 13 SERIE INDICADAS NO TERMO DE SECURITIZAGAO. A REMUNERACAO DOS CRA DA 12 SERIE DEVERA SER CALCULADA DE ACORDO COM A FORMULA CONSTANTE NO TERMO DE SECURITIZAGAO E NESTE PROSPECTO ("REMUNERAGAO
DOS CRA DA 13 SERIE). SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA 23 SERIE, CONFORME O CASO, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS PREFIXADOS CORRESPONDENTES A UM DETERMINADO PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E
CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, A SER DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING E, EM QUALQUER CASO, LIMITADO A MAIOR TAXA ENTRE “(I)" E "(II)", CONFORME SEGUE: (1) TAXA DI, UTILIZANDO-SE O PRECO VERIFICADO NO FECHAMENTO DO DIA UTIL DE
REALIZACAO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, DIVULGADO PELA B3 EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTPS: //WWW.B3.COM.BR/PT_}
?SYMBOL=DI1), CORRESPONDENTE AO CONTRATO FUTURO COM VENCIMENTO EM JANEIRO DE 2029, ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE UM SPREAD MAXIMO DE 0,70% (SETENTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS
E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS; E (1) 11,10% (ONZE INTEIROS E DEZ CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, A QUAL SERA PAGA NAS DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DOS CRA DA 22 SERIE INDICADAS NO TERMO DE
SECURITIZACAO. A REMUNERACAO DOS CRA DA 2 SERIE DEVERA SER CALCULADA DE ACORDO COM A FORULA CONSTANTE NO TERNO DF SECURITIZACAO E NESTE PROSPECTO (REMUNERACAO DOS CRA DA 28 SERIE"). SOBRE O VALOR NOMINAL ATUALIZADO, INCIDIRAO JUROS
TES A UM DI PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, A SER DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING E, EM QUALQUER CASO, LIMITADO A MAIOR TAXA ENTRE (I)” E “(II)",
'CONFORME SEGUE: (l) A TAXA INTERNA DE RETORNO DO TITULO PUBLICO TESOURO IPCA+ COM JUROS SEMESTRAIS (NOVA DENOMINACAO DA NOTA DO TESOURO NACIONAL, SERIE B - NTN-B), COM VENCIMENTO EM 15 DE MAIO DE 2033, A SER APURADA CONFORME AS TAXAS INDICATIVAS
DIVULGADAS PELA ANBIMA EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.ANBIMA.COM.BR) NO FECHAMENTO DO DIA UTIL DE REALIZACAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE UM SPREAD MAXIMO DE 0,85% (OITENTA E CINCO CENTESIMOS POR
CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS; E (II) 6,50% (SEIS INTEIROS E CINQUENTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, A QUAL SERA PAGA NAS DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DOS CRA
DA 32 SERIE INDICADAS NO TERVO DE SECURITIZACAO. A REMUNERACAD DOS CiA DA 32 SERIE DEVERA SER CALCULADA DE ACDRDO COM A FORMULA CONSTANTE N0 TERMO DE SECURITIZACAO ('REMUNERAGAO DOS CRA DA 3% SERIE” £, Ef CONJUNTO COM A REMUNERACAD DOS CRa
DA 1 SERIE E COM A REMUNERACAD DOS CRA DA 22 SERIE, A "REMUNERACRO"). 06 CiA S0 LISTREADDS EN: (1) TS GUASQUER DIRETUS CREDITORIS, RINCPAS E ACESSERICS,DEVIDOS ELA DEVECORA FOR FORGA DA CEDULA D PRODUTO RLRAL COM LIQUDACRD FINANGEIRANeGo1/024 NOVALOR
NOMIN/ . ,00 (QUATROX S E ZEMWSEQUINHEN’IOS MILREAIS) EMITIDA PELASAO SALVADOR ALIMENTOS S.A., SOCIEDADE ANONIMA DE CAPITAL FECHADO, COM SEDE NA CIDADE DE ITABERAf, ESTADO DE GOIAS, A
INSCRITA NO CNP) SOB N“ 03.387. 396/0001 -60 ("DEVEDORA"), TERMOS DA LEI N 8.929, DE 22 DE AGOSTO DE 1994, CONFORME ALTERADA ("LEI 8.929"), EM FA\ORDAH’I!SSORAOUASUAONXM ("CPR-F 001"), ENQUADRADOS COMO DIREITOS CRE leDS DO AGRONEGOCIO, NOS TERMOS DO INCISO 1, DO ARTIGO 2°, DA LEI
8929, EmARﬂGOZ",PARAGRAmS}“E2°,WGSJIEPW@,INGSJMDOANEXONORMAWOUARBOHJ@OCVMSO LIVRESDEQUALQUERCNUSQUE MOL&STWJWSO?ADA]‘SER!E AOS QUAIS ESTAO VINCULADOS EM CARATER IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, POR FORCA DO REGIME FIDUCIARIO CONSTITUIDO NOS
DO TERMO DE SECURITIZACAO ("DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA 12 SERIE”); (II) TODOS E QUAISQUER DIREITOS CREDITORIOS, PRINCIPAIS E ACESSORIOS, DEVIDOS PELA DEVEDORA POR FORCA DA (CEDULA DE PRODUTO RURAL | FINANCEIRA COM LIQUIDACAO FINANCEIRA N° 002/2024, NO VALOR NOMINAL DE
R$412.500.000,00 (QUATROCENTOS E DOZE MILHOES E QUINHENTOS MIL REAIS) , EMITIDA PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DA LET 8.929, EM FAVOR DA EMISSORA OU A SUA ORDEM ("CPR-F 002), ENQUADRADOS COMO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, NOS TERMOS DO INCISO 1, DO ARTIGO 2°, DA LEI 8929, E DO ARTIGO 29,
1€ 2, NS 1E PARAGRAFD 4 INCIS I O ANEXO NORMATG1 A RESDLLCRO M 60 LIVRES D QUALQUER O, QUE COMPOEH OLASTRD D0 CRA DA 22 SERI A0S QUA ESTAD VINGADOS EM CARATERIFEVOGAVEL E IRRETRATAVE PORFORCA DO REGIVE FDUCIRO GONSTITLDO NOS TERHOS DO TERHO O
SECURITIZAGRO "); E (1) TODO: 2 PELA DEVEDORA POR FORGA DA CEDULA DE PRODUTO RURAL FINANCEIRA COM LIQUIDAGAO FINANCEIRA N 003/2024, NO VALOR NOMINAL DE R$100.000.000,00 (CEM
MME DE REAIS), EMITIDA PELA DEVEDORA, NOSTEFNDS ‘DA LEI 8.929, EM FAVOR DA EMISSORA OU A SUA ORDEM [CPR—F(D 3"E, EM CCNJUN’IO (GOM A CPR-F 001 E COM A CPR-F 002, AS "CPR-F"), ENQUADRADOS COMO 'DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, NOS TERMOS DO INCISO 1, DO ARTIGO 29, DA LEI 8.929, E DO ARTIGO 20,
9 20, INCISO 1 /O 11 A RESOLUGAO CVM 60, LI R ONUS, ”‘COMPOE OLA'STRODOSU‘ADA?SENE DDSQUAISESUDVWOJLAU)SEMCARMER!RRE\DGAVELE!RREWATAMPORRJRCADOREGWEHDUGAR!}(DNWUIDOMJSTERMOSDOTERNDM
38 SERIE"E EHCONUATO COM 12 SERIEE COM DIREITOS C AGRONEGOCIO DA 22 SERIE, 05 "DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO"). QUALQUER AUMENTO NA QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE
(OFERTADA EX RAZAO DO EXERCICIO, TOTAL OU PARCIAL, DAOPGAO DE LOTE ADICIONAL, £ AUMENTO DO VALOR INICIAL DA EMISSAO, DEVERA SER REFLETIDO NAS CPR-F MEDIANTE ADITAVENTO. AS CPR-F NAO CONTARAO COM QUALQUER TIPO DE GARANTIAS, FIDEUSSORIAS OU REAIS. NOS TERMOS PREVISTOS PELA LET N
14.430, DE 3 DE AGOSTO DE 2022 ("LEI 14.430") E PELA LEI 11.076, A EMISSORA| WSmUlU O REGIME FIDUCIARIO SOBRE 05 CREDU’OS DO PATRIMONIO SEPARADO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO), BEM COMO SOBRE A CONTA CENTRALIZADORA (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) E A CONTA FUNDO DE DESPESAS (CONFORME
DEFINIDOS ABAIXO), COM A C JONSTITUICAO DO DOS CRA. O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBR!GA@ES
RELATIVAS KO REGIHE FIDUCIARO, 105 TERMOS DO ARTIGO 27 DA LEL 14,430 OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO ESTAD EXPOSTOS FRINORDIALVENTE AD RISCO DE CREDITO DA DEVEDOR, UNA VEZ QUE FOI INSTTLIDO REGIME FIDUCARI SOBRE 05 REFERIDOS CREDITOS. A
BUIDORA DE THTULOS £ VALORES MOBTLIARIOS S.A, INSCRITA NG, CNP) SOB 0 N 56.113.876/0002-34, FOT NOWEADA PARA REPRESLATAR, PERANTE A EMISSORA £ GUAISGUER TERCEIROS, 02 INTERESSES DA COMUNNAD DOS TTTULARES DOS (1A  AGENTE FIDUCIARTOY, 09 (i SERA0 DISTRIBUIDOS
BLCLUSNAVENTE () IWVESTIDORES PROFISSIONAIS, CONFORIE DEFINIDOS NOS ARTIGOS 11 £ 13 DA FESOLUCHO, G 8 20, OF 1 DL MAIG D& 2071, CONFORVE ALTERADA (TNVESTIDORES PR (OFISSTONALS” E "RESOLUGAO CVM 30", RESPECTIVAMENTE) E (1I) INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS
NOS ARTIGOS 12 E 13 DA RESOLUGAO CVM 30 ("INVESTIDORES QUALIFICADOS E, EM CONJUNTO COM 0S IN\/ESHDORES , OS. "), NAO EXISTINDO FIXAGAO DE LOTES MAX!MDS OU MINIMOS, SENDO ADMITIDA, INCLUSIVE, A PARHGPASAD DE PESSOAS VINCULADAS (CONFORME DEFINIDO
NESTE PROSPECTO), OBSERVADO O DISPOSTO NESTE PROSPECTO. OS LER E ELIMINAR, NT RISCO”, NA PAGINA 19 PARA AVAL
CRA. E RECOMENDADA, AINDA, A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FG‘(MUIARIO DE DA EMISSORA, POR A ESTE ), E DO TERMO DE 'AO APLICAR SEUS RECURSOS. O
REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA| DA EMISSORA A SEREM i A CVM NAD REALIZDU ANAI.lSE PRE\IXA DO CONTEUDO
DESTE PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA FERTA. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA DLSPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DA B3 E DA CVM. O 05
NAS

REDE MUNDIAL EMISSORA, A B3 E DA CVM DURANTE MALS INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA A OBTIDAS JUNTO A
VIDAS", NA PAGINA| 3 'VERDE", “SOCIAL’

ou
DE CREDT UMA VEZ QUE FO! é o APLICAM A REVENDA DOS ARIOS CONFORME DESGRITAS NO ITEM 7.1 DA SECAO “7. GEs A
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

Exceto se expressamente indicado neste "Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 3 (Trés) Séries, da 3252 (Tricentésima Vigésima Quinta)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos pela Sdo Salvador Alimentos S.A.” (“Prospecto Preliminar” ou
“Prospecto”), palavras e expressées em mailsculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado
previsto na capa deste Prospecto, ou no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em até 3 (Trés) Séries da 3252 (Tricentésima
Vigésima Quinta) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. Lastreados
em Direitos Creditdérios do Agronegdcio devidos pela Sdo Salvador Alimentos S.A.”, celebrado em 19 de
abril de 2024 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, anexo a este Prospecto na forma do Anexo V
("Termo de Securitizacdao”).

2.1. Breve Descricdao da Oferta

No ambito da Oferta, serdo emitidos, inicialmente, 330.000 (trezentos e trinta mil) CRA, com Valor Nominal
Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, correspondendo o Valor Inicial da Emissdo a
R$330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), na Data de Emissdao, sem considerar a
possibilidade do exercicio da Opcdo de Lote Adicional. Ndo sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA.

A Oferta consistira na distribuicdo publica dos CRA aos Investidores, sob o rito de registro automatico
e, portanto, ndo esta sujeita a analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “b”
da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118 e dos Normativos ANBIMA,
bem como das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sob a coordenacdo dos
Coordenadores, e com a participagdao de Participantes Especiais, mediante a celebragdo de termo de
adesdo ao Contrato de Distribuicdo entre o Coordenador Lider e cada uma das referidas instituices
financeiras, nos termos do Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), a serem identificados
no “Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
em Até 3 (Trés) Séries, da 3252 (Tricentésima Vigésima Quinta) Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos
pela Sdo Salvador Alimentos S.A.” ("Aniancio de Inicio”) e no "Prospecto Definitivo da Oferta Publica
de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 3 (Trés) Séries, da 3252
(Tricentésima Vigésima Quinta) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Sdo Salvador Alimentos S.A.”
(“"Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, simplesmente “Prospecto”).
Observadas as condigdes descritas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, os CRA serdo
distribuidos sob regime de garantia firme pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria,
para o Valor Inicial da Emissdao, sendo que os CRA oriundos do eventual exercicio total ou parcial da
Opgao de Lote Adicional serdao colocados pelos Coordenadores em regime de melhores esforgos.

As CPR-F representam Direitos Creditorios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA, nos termos
do artigo 23, §19, da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076") e
do artigo 29, inciso I, e paragrafo 49, inciso III, do Anexo Normativo II da Resolugcdo CVM 60. Os Direitos
Creditoérios do Agronegdcio sdo 100% (cem por cento) concentrados na Devedora (devedor Unico), na
qualidade de emissora das CPR-F.

A Devedora declarou, no ambito das CPR-F, estar apta a figurar como devedora dos CRA, nos termos
da Resolugdo CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na referida resolugdo,
incluindo ndo ser: (a) companhia aberta ou parte relacionada a companhia aberta, exceto se o setor
principal de atividade da companhia aberta for o setor do agronegocio, nos termos descritos na
Resolugao CMN 5.118; e nem (b) instituicdo financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, entidades integrantes de conglomerado prudencial, ou suas respectivas controladas,
observado que a expressao “parte relacionada” a que se refere o item “(a)” tem o significado a ela
atribuido no respectivo Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis,
recepcionado pela CVM.

2.2. Apresentacao da Securitizadora

A Emissora foi constituida em 2009, nos termos da Lei n® 11.076, de 31 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei 11.076"”), com o objetivo principal de adquirir direitos creditérios do agronegécio com a
consequente emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado financeiro e de capitais. O
Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participagdes S.A., constituida em 2013 com o propdsito Unico
de deter participagdes em outras empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo
Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se
especializaram na estruturacdo de operagbes de financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Negodcios, Processos, Produtos

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, e de créditos imobilidrios tendo
como objeto social a aquisigdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis
de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, certificados de
recebiveis imobilidrios, representativos de operagées de securitizacdo bem como de outros titulos e valores
mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nao se limitando a certificado de recebiveis,
a debéntures, notas comerciais, etc., nos termos da Lei 11.076, Lei 9.514 e da Lei 14.430. O patrimdnio
da Emissora e o patrimdnio representado pelos créditos que lastreiam os certificados de recebiveis do
agronegocio e os certificados de recebiveis imobilidrios de sua emissdo sdao administrados separadamente,
de sorte que o patrimdnio separado das suas emissdes tem como Unica fonte de recursos os direitos
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creditérios do agronegdcio ou os direitos creditorios imobilidrios, conforme o caso, as garantias a ele
atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou falta
de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditérios do agronegécio ou dos direitos
creditdérios imobilidrios que compem o patriménio separado de suas emissdes pode afetar negativamente
a capacidade de a Emissora honrar suas obrigacGes perante os titulares dos certificados de recebiveis de
sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracdo separada de
seu patrimonio proprio e dos patrimoénios a ela afetados para fins de constituicdo do regime fiduciario dos
lastros em suas atividades de securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio. Mesmo sendo a obrigada
principal perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegécio, a Emissora utiliza os fluxos
provenientes dos patrimOnios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizagGes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patriménio proprio, cujo patrimonio liquido,
auditado em 31 de dezembro de 2023, é de R$ 8.552.000,00 (oito milhdes e quinhentos e cinquenta e dois
mil reais), se revele insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos
certificados de recebiveis do agronegdcio.

Os Unicos servigos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturacdo, emissdo e gestdo dos certificados
de recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou em sua
controladora. Assim sendo, a participagdo desses servicos na receita liquida da Emissora representa 100%
(cem por cento) de sua receita liquida. A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui
funcionarios contratados tampouco politica de recursos humanos. Ndo ha produtos e/ou servigcos em
desenvolvimento.

Historico de emissoes

Numero total de ofertas publicas em

. - 188 (cento e oitenta e oito)
circulagao

R$ 40.798.926.828,07 (quarenta bilhdes, setecentos
e noventa e oito milhdes, novecentos e vinte e seis
mil, oitocentos e vinte e oito reais e sete centavos)

Saldo atualizado das Ofertas
Puablicas emitidas

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas

o,
com patriménio separado 100% (cem por cento)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas

H 3 : % (zer
com coobrigacdo da Emissora®™) 0% (zero)

™ O Patriménio Separado (conforme definido abaixo) constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente Emissdo nédo
conta com qualquer garantia adicional ou coobrigacdo da Emissora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdao descritas no item 4.3 do Formulario de
Referéncia da Emissora.

2.3. Informacoes que a Securitizadora deseja destacar sobre os certificados em relagao aquelas
contidas no Termo de Securitizagao

Para fins desta Secdo 2.3, a Emissora destaca as seguintes hipdteses que poderdo levar a uma liquidacado
antecipada dos CRA, conforme elencadas no Termo de Securitizacao:

Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA.

Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 13 Série: A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a partir de 17 de abril de 2028, inclusive, realizar o Resgate Antecipado dos CRA
da 12 Série, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F 001,
mediante envio de comunicagdo direta aos Titulares dos CRA da 12 Série, conforme o caso, com cépia para
o Agente Fiduciario, nos termos do Termo de Securitizacdo, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias
da data do Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série. O Resgate Antecipado dos CRA dal@ Série devera
refletir os mesmos termos e condigdes estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F 001
e sera operacionalizado na forma descrita no Termo de Securitizagdo.

Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 23 Série: A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a partir de 15 de abril de 2029, inclusive, realizar o Resgate Antecipado dos CRA
da 22 Série, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F 002,
mediante envio de comunicagdo direta aos Titulares dos CRA da 22 Série, conforme o caso, com copia para
o Agente Fiduciario, nos termos do Termo de Securitizacdo, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias
da data do Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série. O Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série devera
refletir os mesmos termos e condigdes estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F 002
e sera operacionalizado na forma descrita no Termo de Securitizagdo.

Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 33 Série: A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a partir de 15 de abril de 2030, inclusive, realizar o Resgate Antecipado dos CRA
da 32 Série, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F 003,
mediante envio de comunicagdo direta aos Titulares dos CRA da 32 Série, conforme o caso, com cdpia para
o Agente Fiduciario, nos termos do Termo de Securitizacdo, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias
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da data do Resgate Antecipado dos CRA da 32 Série. O Resgate Antecipado dos CRA da 33 Série devera
refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F 003
e sera operacionalizado na forma descrita no Termo de Securitizagdo.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO DAS CPR-F,
CONSULTAR A SECAO 10.9 DESTE PROSPECTO. ADEMAIS, PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A
OPERACIONALIZAGCAO DO RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO DOS CRA, CONSULTAR A
CLAUSULA 7.1 DO TERMO DE SECURITIZAGAO.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa dos CRA: Os CRA ndo estardo sujeitos a qualquer amortizacao
extraordinaria.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Integralizacdo, realizar Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA da 12 Série, dos CRA da 22 Série e/ou dos CRA da 32 Série, conforme o caso, caso a Devedora
realize uma Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001, da CPR-F 002 e/ou da CPR-F 003, nos termos da
Clausula 6.4 das CPR-F. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e
condigOes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das CPR-F e sera operacionalizada na forma
descrita na forma descrita no Termo de Securitizagao.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DA CPR-F 001, DA CPR-
F 002 E/OU DA CPR-F 003, CONSULTAR A SECAO 10.9 DESTE PROSPECTO. ADEMAIS, PARA MAIS
INFORMAGOES SOBRE A OPERACIONALIZAGCAO DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA,
CONSULTAR A CLAUSULA 7.9 DO TERMO DE SECURITIZAGAO.

Resgate Antecipado Total dos CRA em decorréncia de Vencimento Antecipado das CPR-F: A Emissora ou o
Agente Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-lo como administrador do Patrimonio
Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os Titulares dos CRA, na sua auséncia, terdo a prerrogativa de
declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes constantes nas CPR-F,
nas hipdteses previstas na secdo 10.9 deste Prospecto. A declaragdo do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das CPR-F e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA sujeitard a
Devedora ao pagamento, a Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos
previstos descritos no Termo de Securitizagdo. A Emissora utilizard obrigatoriamente os recursos referentes
ao pagamento do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio depositados na Conta
Centralizadora pela Devedora para pagamento do saldo devedor dos CRA.

PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE AS HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO DA CPR-F 001,
DA CPR-F 002 E/OU DA CPR-F 003, CONSULTAR A SEGAO 10.9 DESTE PROSPECTO. ADEMAIS,
PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A OPERACIONALIZAGAO DO RESGATE ANTECIPADO DOS CRA
EM DECORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO DAS CPR-F, CONSULTAR A CLAUSULA 7.9 DO
TERMO DE SECURITIZAGAO.

2.4. Identificagdo do Publico-Alvo

A Oferta é destinada a investidores que atendam as caracteristicas de: (i) investidor profissional, assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdao CVM n©° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidor Profissional” e "Resolugcao CVM 30", respectivamente); e/ou (ii) investidor qualificado,
assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 30 (“Investidor Qualificado” e, em conjunto
com os Investidores Profissionais, “Investidores”).

2.5. Valor Total da Oferta

O valor total da Oferta é de, inicialmente, R$330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), na Data
de Emissdo (conforme definido neste Prospecto) (“Valor Inicial da Emissao”), observado que o Valor
Inicial da Emissdo poderd ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até
R$82.500.000,00 (oitenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), em decorréncia do exercicio da Opgdo
de Lote Adicional, perfazendo o montante de até R$412.500.000,00 (quatrocentos e doze milhGes e
quinhentos mil reais).

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
possuem as seguintes caracteristicas, sendo certo que foram identificadas as caracteristicas de cada série,
conforme aplicavel.

Valor Nominal O valor nominal unitario dos CRA, correspondente a R$1.000,00 (mil reais)
Unitario na Data de Emissdo.
Quantidade Serdao emitidos, inicialmente, 330.000 (trezentos e trinta mil) CRA,

observado que a quantidade de CRA originalmente ofertada podera ser
aumentada, em até aproximadamente 25% (vinte e cinco por cento)
equivalente a R$82.500.000,00 (oitenta e dois milhdes e quinhentos mil
reais) CRA, no caso de excesso de demanda, conforme o exercicio, total ou
parcial, da Opcao de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, ao volume
de até 412.500 (quatrocentos e doze milhGes e quinhentos mil reais) CRA.

A Emissdo sera realizada em até 3 (trés) séries, que correspondem a 12
(primeira), a 2@ (segunda) e a 32 (terceira) séries da 3252 (tricentésima
vigésima quinta) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da
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Emissora, sendo que a existéncia de cada uma das séries e a quantidade de
CRA alocada em cada série sera definida por meio do sistema de vasos
comunicantes, observado que o montante maximo a ser alocado nos CRA
da 32 Série, sera de R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais) (“Valor
Maximo dos CRA 32 Série” e “Sistema de Vasos Comunicantes”,
respectivamente). De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes e
observado o Valor Maximo dos CRA 32 Série, a quantidade de CRA emitida
em cada uma das Séries serda abatida da quantidade total de CRA e,
consequentemente, da quantidade de CRA emitida na outra Série, sendo
que os CRA de qualquer uma das Séries poderdo ndo ser emitidas. Os CRA
serdo alocados entre as Séries de forma a atender a demanda verificada no
Procedimento de Bookbuilding, observado o Valor Maximo dos CRA 32 Série.
Os CRA de uma das séries poderdo ndo ser emitidos, caso em que a
totalidade dos CRA serdo os CRA da série efetivamente emitida, nos termos
a serem acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding, e situagdo na
qual (a) a CPR-F 001, a CPR-F 002 ou a CPR-F 003, conforme o caso, sera
automaticamente cancelada e ndo produzirda qualquer efeito; e (b) as
intengGes de investimento relacionadas aos CRA da série ndo emitida serdo
desconsideradas. Nesta hipotese, a Devedora e a Emissora ficardo
automaticamente livres e desobrigadas de qualquer obrigacao estipulada na
CPR-F 001, na CPR-F 002 ou na CPR-F 003, conforme o caso.

Opgao de Lote
Adicional

No caso de excesso de demanda, a Emissora, conforme previamente decidido
em conjunto com os Coordenadores e com a Devedora, podera exercer a
opcao de aumentar em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade dos
CRA originalmente ofertada, correspondendo a um aumento de, no maximo,
82.500 (oitenta e dois mil e quinhentos) CRA, equivalente a, na Data de
Emissdo, R$82.500.000,00 (oitenta e dois milhdes e quinhentos mil reais),
nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, nas mesmas condicdes dos
CRA inicialmente ofertados (*Opcao de Lote Adicional”), até a divulgagao
do Anuncio de Inicio. A colocagao dos CRA oriundos do eventual exercicio de
Opcao de Lote Adicional sera conduzida pelos Coordenadores sob o regime
de melhores esforcos de colocagao.

Codigo ISIN

Cédigo ISIN dos CRA da 12 Série: BRECOACRAGG4.
Codigo ISIN dos CRA da 22 Série: BRECOACRAGH?2.
Codigo ISIN dos CRA da 32 Série: BRECOACRAGIO.

Classificagao
de Risco

A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacio da STANDARD & POOR'’S
RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ sob o
n% 02.295.585/0001-40 (“"Agéncia de Classificagdo de Risco”), a qual
atribuiu a nota de classificacdo de risco preliminar “AA+ (sf)” para os CRA. A
classificacdo de risco da Emissao devera existir durante toda a vigéncia dos
CRA, devendo tal classificagdo ser atualizada anualmente, com base no
encerramento de cada exercicio social, de acordo com o disposto no artigo
33, paragrafo 11° da Resolugdo CVM 60. A Emissora deverd dar ampla
divulgacdo de tal avaliacdo ao mercado no mesmo periodo até o vencimento
dos CRA. A Emissora devera encaminhar cada relatério de classificagdo de
risco atualizado anualmente a CVM e ao Agente Fiducidrio em até 45
(quarenta e cinco) dias do encerramento do exercicio social de referéncia.

Data de Emissao

Os CRA serao emitidos em 19 de abril de 2024 (“"Data de Emissao”).

Prazo e Data de
Vencimento

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado da
totalidade dos CRA da 12 Série ou da liquidacdo do Patrimonio Separado, nos
termos previstos no Termo de Securitizagdo, o prazo de vigéncia dos CRA da
1@ Série serd de 2.187 (dois mil cento e oitenta e sete) dias contados da Data
de Emissdao, vencendo-se, portanto, em 15 de abrii de 2030
(“"Data de Vencimento dos CRA da 12 Série”).

Duration dos CRA da 12 Série: 4,45 anos, data-base 19 de abril de 2024.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado da
totalidade dos CRA da 22 Série ou da liquidagdo do Patriménio Separado, nos
termos previstos no Termo de Securitizacdo, o prazo de vigéncia dos CRA da
22 Série sera de 2.552 (dois mil quinhentos e cinquenta e dois) dias contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2031
(“"Data de Vencimento dos CRA da 22 Série”").

Duration dos CRA da 22 Série: 5,03 anos, data-base 19 de abril de 2024.




2\

S

S&o Salvador
Alimentos

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado da
totalidade dos CRA da 32 Série ou da liquidagdo do Patriménio Separado, nos
termos previstos no Termo de Securitizacdo, o prazo de vigéncia dos CRA da
32 Série sera de 3.650 (trés mil seiscentos e cinquenta) dias contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de abril de 2034 (“"Data de
Vencimento dos CRA da 32 Série” e, em conjunto com Data de Vencimento
dos CRA da 12 Série, Data de Vencimento dos CRA da 22 Série, a “Data de
Vencimento dos CRA").

Duration dos CRA da 32 Série: 6,88 anos, data-base 19 de abril de 2024.

Indicagao Sobre a
Admissdo a
Negociacdo em
Mercados
Organizados de
Bolsa ou Balcao

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuigdo
primaria de titulos e valores mobilidrios, administrado pela B3, sendo a
liguidacdo financeira realizada por meio da B3; e (ii) para negociagao no
mercado secundario, por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios,
ambiente de negociacdo secundaria de titulos e valores mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira da
negociacdo e dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA
realizada por meio da B3.

Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160, os CRA poderdo
ser livremente negociados entre Investidores Qualificados apds a liquidagao
da Oferta. Nos termos do item V do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, de
28 de setembro de 2023, os CRA somente poderdao ser negociados no
mercado secundario entre o publico em geral apds decorridos 6 (seis) meses
contados da data de encerramento da Oferta desde que observados os
requisitos da Resolugdo CVM 160 e da Resolugao CVM 60 e, em especial, o
artigo 7° do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, sendo certo que, na
data deste Contrato, os CRA ndo podem ser negociados entre o publico geral,
pois os referidos requisitos da Resolugdo CVM 60 ndo estdo sendo
integralmente atendidos. Assim, nesta data e até que sejam atendidos os
requisitos do artigo 7° do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 60, a
negociacdo dos CRA é restrita a Investidores Qualificados.

Juros
Remuneratorios e
Atualizagdo |
Monetaria - Indices
e Forma de Calculo

Atualizacdo Monetdria dos CRA da 12 Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA
da 12 Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, conforme
0 caso, ndo sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetaria dos CRA da 22 Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA
da 23 Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série, conforme
0 caso, ndo sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetaria dos CRA da 32 Série: O Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA da 32 Série sera
atualizado monetariamente, a partir da primeira Data de Integralizagao, pela
variacdo acumulada do IPCA, conforme férmula abaixo prevista, sendo o
produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA da 32
Série ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente:

VN, =VN, x C

Onde:

“"WNa" = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 32 Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VWNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
da 33 Série apos incorporacdo da Remuneragdo dos CRA da 323 Série e
Atualizacdo Monetaria ou apds cada amortizacdo, se houver,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C"” = Fator da variacdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

e 1]

Onde:
“k” = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n;

“n” = nlmero total de nimeros indices considerados na atualizagdo, sendo

w

n” um ndmero inteiro;

“NIk” = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de
Aniversario (conforme definido abaixo). Apds a Data de Aniversario, valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizagdo;
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“NIk-1” = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao
utilizado em NIi;

“dup” = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo
(inclusive) ou a Ultima Data de Aniversario (inclusive) e a data de calculo
(exclusive), limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do numero-
indice do IPCA, sendo “dup” um namero inteiro; e

“dut" = nUmero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario
imediatamente anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario,
exclusive, sendo “dut” um nimero inteiro.

Observacoes:
dup
)d“t sdo considerados com 8

~ NI
1) Os fatores resultantes da expressao (NI k
k-1

(oito) casas decimais, sem arredondamento;

2) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios s&do calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

3) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

4) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo
em vigor;

5) Considera-se como “Data de Aniversario” todo Dia Util anterior & Data
de Aniversario dos CRA da 12 Série;

6) Caso, por conta da data da divulgagao do IPCA, o indice utilizado para
o calculo dos CRA da 32 Série seja diferente do indice utilizado para o
calculo do lastro, a Devedora se obriga a depositar, na Conta do
Patrimdnio Separado da 32 Série, a diferenca entre o valor dos CRA da 32
Série e o valor do lastro, caso o indice utilizado para o calculo do lastro
seja menor;

7) Se até a Data de Aniversario o Nik ndo houver sido divulgado, devera
ser utilizado em substituicdo a Nik na apuragdo do Fator “C” um numero-
indice projetado calculado com base na Ultima projegdo disponivel
divulgada pela ANBIMA (“Numero Indice Projetado” e “Projecdo”,
respectivamente) da variacdao percentual do IPCA, conforme férmula a
seguir:

NIkp = NIk—1 x (1 + Projegao)
Onde:

“Nikp” = NUmero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

“Projecdo” = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més
de atualizacao;

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo
houver sido divulgado o numero indice correspondente ao més de
atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a
Emissora e os Titulares dos CRA da 32 Série quando da divulgagao posterior
do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo, deverao
ser utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado
pelo érgdo responsavel por seu calculo/apuracao.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE AS REGRAS APLICéVEIS NO CASO
DE INDISPONIBILIDADE DO IPCA, CONSULTAR A CLAUSULA 6.7 DO
TERMO DE SECURITIZACAO.

Remuneracdo dos CRA da 12 Série. Sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratérios correspondentes ao percentual da variagdo acumulada
das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo  didrio  disponivel em  sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e formalizado por meio de aditamento ao
Termo de Securitizagdo, ndo sendo necessaria qualquer aprovagao societaria
adicional por parte da Devedora, da Emissora ou de Assembleia Especial de
Titulares dos CRA da 12 Série (neste Ultimo caso, desde que tal alteracdo seja
devidamente formalizada antes da primeira Data de Integralizagao dos CRA),
limitado a 106,50% (cento e seis inteiros e cinquenta centésimos por cento)
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ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal dos CRA da 12
Série, conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
13 Série ou desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRA da
13 Série, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente subsequente, a qual serd paga nas Datas de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da 12 Série indicadas neste Prospecto, a qual sera
paga nas Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série. A
Remuneracdo dos CRA da 12 Série devera ser calculada de acordo com a
seguinte formula:

J = Vne x (Fator Juros - 1)
Onde:

“J” = corresponde ao valor unitario da Remuneragdo dos CRA da 12 Série
acumulada no respectivo Periodo de Capitalizagdo dos CRA da 12 Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vne” = corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da 12 Série, conforme o caso, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtério das Taxas Dik, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

_ P2
Fator DI = ]H(1+TDIk><100)

Onde:

“n” = nimero total de taxas DI-Over, consideradas na atualizacdo do ativo,

w

sendo “n” um nUmero inteiro;

“p” = percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding; e

“TDIK” = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, apurada da seguinte forma:
1

DI, 52

Onde:
“"Dik” = Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

“DP” = nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdao dos
CRA e a data de calculo, para o primeiro Periodo de Capitalizagao dos CRA da
13 Série; ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA da 12 Série
imediatamente anterior e a data de calculo, para os demais Periodos de
Capitalizagao, sendo “DP” um numero inteiro.

Observacoes:

(i) o fator resultante da expressdo é (1 + TDI, X 1‘;;0) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(ii) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios, sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até
o ultimo considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu cdlculo, salvo
quando expressamente indicado de outra forma; e

(vi) Para efeito de célcglo da TDIk, sera considerada a Taxa DI, divulgada
com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem da data de calculo. Para fins de
exemplo, para calculo da Remuneracdo dos CRA da 12 Série, no dia
10 (dez), serd considerada a Taxa DI divulgada no dia 8 (oito),
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considerando que os dias decorridos entre o dia 8 (oito) e 10 (dez)
sao todos Dias Uteis.

Define-se como “Periodo de Capitalizacao dos CRA da 12 Série” o periodo
que se inicia: (i) a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA
(inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da 12 Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo dos
CRA da 12 Série; e (ii) na Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da
13 Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo dos CRA da 12 Série, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da 12 Série do respectivo periodo (exclusive), tudo
conforme as Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série
estipuladas no Termo de Securitizacdo. Cada Periodo de Capitalizagdo dos
CRA da 12 Série sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data
de Vencimento dos CRA da 12 Série ou do resgate ou do vencimento
antecipado da CPR-F 001 ou dos CRA da 12 Série, conforme o caso.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE AS REGRAS APLICAV!EIS NO CASO
DE INDISPONIBILIDADE DA TAXA DI, CONSULTAR A CLAUSULA 6.4.3
DO TERMO DE SECURITIZACAO.

Remuneracdo dos CRA da 22 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e formalizado por
meio de aditamento ao Termo de Securitizacdo, ndo sendo necessaria
qualquer aprovacao societaria adicional por parte da Emissora, da Emissora
ou de Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 228 Série (neste ultimo
caso, desde que tal alteracao seja devidamente formalizada antes da primeira
Data de Integralizagdo dos CRA) e, em qualquer caso, limitado a maior taxa
entre “(i)" e “(ii)", conforme segue: (i) Taxa DI, utilizando-se o preco
verificado no fechamento do Dia Util de realizagdo Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado
pela B3 em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-
data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/cotacoes/mercado-de-
derivativos/?symbol=DI1), correspondente ao contrato futuro com
vencimento em janeiro de 2029, acrescida exponencialmente de um spread
maximo de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 11,10% (onze inteiros e dez
qentésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal dos CRA
da 22 Série, conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizacdo dos
CRA ou desde a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 22
Série, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
da 22 Série imediatamente subsequente, a qual serd paga nas Datas de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série. A Remuneragdo dos CRA
da 22 Série devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = Vne x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

“J” = corresponde ao valor unitario da Remuneracdo dos CRA da 32 Série
acumulada no respectivo Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 33 Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da 22 Série, conforme o caso, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento; e

"FatorJuros” = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

DP

Fat _ (taxa_l_ )m
ator Juros = 100

onde:

“Taxa” = taxa de juros, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser
apurada no Procedimento de Bookbuilding;

“DP” = nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo dos
CRA e a data de calculo, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA da
22 Série; ou (i) a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série
imediatamente anterior e a data de calculo, para os demais Periodos de
Capitalizacdo, sendo “DP” um numero inteiro.

Define-se como “Periodo de Capitalizacao dos CRA da 22 Série” o
periodo que se inicia: (i) a partir da primeira Data de Integralizacdo dos
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CRA (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao
dos CRA da 223 Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo dos CRA da 223 Série; e (ii) na Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da 22 Série imediatamente anterior (inclusive), no
caso dos demais Periodos de Capitalizacdo dos CRA da 22 Série, e termina
na Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 23 Série do respectivo
periodo (exclusive), tudo conforme as Datas de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da 22 Série estipuladas no Termo de Securitizagdo.
Cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA da 22 Série sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA da 22 Série ou
do resgate ou do vencimento antecipado da CPR-F 002 ou dos CRA da 22
Série, conforme o caso.

Remuneracdo dos CRA da 32 Série: Sobre o Valor Nominal Atualizado dos
CRA da 32 Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e
formalizado por meio de aditamento ao Termo de Securitizacdo, ndo sendo
necessaria qualquer aprovagao societaria adicional por parte da Devedora, da
Emissora ou de Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 32 Série (neste
ultimo caso, desde que tal alteracdo seja devidamente formalizada antes da
primeira Data de Integralizagdo dos CRA) e, em qualquer caso, limitado a
maior taxa entre “(i)” e “(ii)”, conforme segue: (i) a taxa interna de retorno
do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagdo
da Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento em 15 de
maio de 2033, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pégina na internet (http://www.anbima.com.br) no
fechamento do Dia Util de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de um spread maximo de 0,85% (oitenta e cinco
qentésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; e (ii) 6,50% (seis inteiros e cinquenta cent,ésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado dos CRA da 32 Série desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou desde a ultima Data de
Pagamento da Remuneracdao dos CRA da 32 Série, conforme o caso, até a
Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 32 Série imediatamente
subsequente, a qual sera paga nas Datas de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da 32 Série. A Remuneragdo dos CRA da 32 Série devera ser calculada
de acordo com a seguinte férmula:

J = VNa x (FatorJuros - 1)

Sendo que:

“J” = valor da Remuneracdo acumulada ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNa” = Valor Nominal Atualizado dos CRA da 32 Série, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma, apurado de acordo com a
seguinte formula:

onde:

DP
“Taxa” = taxa de juros, Fator Juros = (tl% + 1)252 ndo expressa em percentual,

a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding;

“"DP” = corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira data de
integralizacdo dos CRA (ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
da 3@ Série, conforme o caso) e a data de calculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Define-se como “Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 32 Série” o
periodo que se inicia: (i) a partir da primeira Data de Integralizagdo dos
CRA (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracdao dos CRA da 32 Série (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagcdo dos CRA da 32 Série; e (ii) na Data de Pagamento
da Remuneracgdo dos CRA da 32 Série imediatamente anterior (inclusive),
no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo dos CRA da 32 Série, e
termina na Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 32 Série do
respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as Datas de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da 32 Série estipuladas no Termo de Securitizagao.
Cada Periodo de Capitalizacgdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento ou do resgate ou do vencimento
antecipado da CPR-F 003 ou dos CRA da 32 Série, conforme o caso.
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Pagamento da
Remuneragao —
Periodicidade e Data
de Pagamentos

Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série: Observadas as

hipéteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o
pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série ocorrerd nas Datas de
Pagamento de Remuneracdo indicadas abaixo, até a Data de Vencimento dos
CRA da 12 Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragao
dos CRA da 12 Série”):

N° da Data de Pagamento da Remuneragao
Parcela dos CRA da 12 Série
1 15/10/2024
2 15/04/2025
3 15/10/2025
4 15/04/2026
5 15/10/2026
6 15/04/2027
7 17/10/2027
8 16/04/2028
9 16/10/2028
10 15/04/2029
11 15/10/2029
12 Data de Vencimento dos CRA da 12 Série

Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série: Observadas as
hipoteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o
pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série ocorrerd nas Datas de
Pagamento de Remuneragao indicadas no abaixo, até a Data de Vencimento
dos CRA da 23 Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracgao dos CRA da 22 Série”):

N©° da Data de Pagamento da Remuneragao
Parcela dos CRA da 22 Série
1 15/10/2024
2 15/4/2025
3 15/10/2025
4 15/04/2026
5 15/10/2026
6 15/04/2027
7 15/10/2027
8 17/04/2028
9 16/10/2028
10 17/04/2029
11 16/10/2029
12 16/04/2030
13 15/10/2030
14 Data de Vencimento dos CRA da 22 Série

10
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Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 32 Série: Observadas as

hipéteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o
pagamento da Remuneragdo dos CRA da 32 Série ocorrerd nas Datas de
Pagamento de Remuneragdo indicadas no Termo de Securitizagdo, até a Data
de Vencimento dos CRA da 32 Série (cada uma, uma “Data de Pagamento
da Remuneracgdo dos CRA da 32 Série”).

N° da Data de Pagamento da Remuneracao
Parcela dos CRA da 32 Série
1 15/10/2024
2 15/04/2025
3 15/10/2025
4 15/04/2026
5 15/10/2026
6 15/04/2027
7 15/10/2027
8 17/04/2028
9 16/10/2028
10 16/04/2029
11 15/10/2029
12 15/04/2030
13 15/10/2030
14 15/04/2031
15 15/10/2031
16 15/04/2032
17 15/10/2032
18 18/04/2033
19 17/10/2033
20 Data de Vencimento dos CRA da 32 Série

Repactuacgao

Ndo havera repactuacdao programada dos CRA.

Amortizagao e
Hipoteses de
Vencimento
Antecipado -
Existéncia, Datas e
Condigoes

Observadas as hipoteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado
dos CRA, o pagamento da amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
13 Série ocorrerd na Data de Vencimento dos CRA da 12 Série, qual seja,
15 de abril de 2030.

Observadas as hipoteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado
dos CRA, o pagamento da amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
22 Série ocorrera na Data de Vencimento dos CRA da 22 Série, qual seja,
15 de abril de 2031.

Observadas as hipoteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado
dos CRA, o pagamento da amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
ocorrera nas datas de pagamento de amortizacdo indicadas na tabela abaixo,
até a Data de Vencimento dos CRA da 32 Série, qual seja 17 de abril de 2034:

11
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Percentual do Valor
Neds | e ea | Nominal Unitari
Parcela da Bagsérie Atualizado a ser
amortizado
1 15/04/2032 33,3333%
2 18/04/2033 50,0000%
3 Data de Vencimento dos CRA da 100,0000%
3@ Seérie

Sujeito ao disposto nas CPR-F, a Emissora deverd considerar
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das CPR-F, e exigir o
imediato pagamento, pela Devedora, do Valor Nominal Unitario das CPR-F
(conforme definido neste Prospecto), acrescido da Remuneracao das CPR-F
(conforme definido neste Prospecto) aplicavel, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagdo das CPR-F ou a Data de Pagamento
da Remuneragcdo das CPR-F (conforme definido neste Prospecto)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios das CPR-F
(conforme definido neste Prospecto), na ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos nas CPR-F, e observados, quando expressamente indicados abaixo,
0s respectivos prazos de cura, bem como informar a B3 com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do evento. PARA MAIS
INFORMACOES SOBRE oS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO, VEJA A SEGCAO “10. INFORMACOES SOBRE OS
DIREITOS CREDITORIOS”, NA PAGINA 63 DESTE PROSPECTO.

Garantias

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.
Os CRA ndo contarao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual
qualquer bem ou direito integrante de seu patrimo6nio, que ndo componha o
Patrimonio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacGes
decorrentes da Emissao.

Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, no &mbito da
emissdo das CPR-F.

Lastro

Os CRA sdo lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio decorrentes
das CPR-F.

Existéncia ou ndo de
Regime Fiduciario

Nos termos previstos pela Lei 14.430 e da Resolugdao CVM 60, a Emissora
instituiu regime fiduciario sobre: (i) os Créditos do Patrimbnio Separado;
(ii) a Conta Centralizadora; e (iii) a Conta Fundo de Despesas, com a
consequente constituicdo do Patrimonio Separado dos CRA nos termos do
Termo de Securitizagdo e da declaracdo emitida pela Emissora com relagao a
instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
conforme o Termo de Securitizagado.

Eventos de
Liquidagdo do
Patrimonio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do
Patrimbnio Separado ensejard a assungdo imediata e transitéria da
administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio, observado
que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 15 (quinze)
dias contados da data em que tomar conhecimento do evento, na forma do
§20 do artigo 39 da Resolugao CVM 60, uma Assembleia Especial de Titulares
dos CRA conjunta para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou
eventual liquidagdo do Patriménio Separado: (i) insolvéncia, pedido ou
requerimento de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagdo do plano de recuperagdo por seus credores
ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo
juiz competente; (ii) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, declaragao de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por
terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou decretacao de faléncia
da Emissora; (iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigagbes pecunidrias previstas no Termo de Securitiza)géo ou nos
Documentos da Operagao que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento ou mora, caso haja recursos
suficientes no Patrimbnio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado serd contado de notificacdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio a Emissora; e/ou
(iv) desvio de finalidade do Patrimo6nio Separado.
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Em caso de ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagédo
do Patriménio Separado o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois)
Dias Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Especial de Titulares dos
CRA para deliberar (i) pela liquidagdo do Patrim6nio Separado, hipdtese na

/\ qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagéo, e (ii) pela

ndo liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipdtese na qual a Emissora

% continuard responsavel pela administracdo do Patrim6nio Separado até a
eleicdo de nova securitizadora: (@) inadimplemento ou mora, pela Emissora,

S30 Salvador de qualquer das obrigacdes ndo pecuniadrias previstas no Termo de
Alimentos Securitizagdo ou nos Documentos da Operacdo que dure por mais de

30 (trinta) dias corridos contados da data do respectivo inadimplemento ou
mora; e/ou (b) decisdo judicial por violacdo, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupcdo ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitagdo, as Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgao.

Tratamento Os Titulares dos CRA nao devem considerar unicamente as informacdes
Tributario contidas abaixo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu
investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros
tributos eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos em operagdes com CRA. As informagdes aqui contidas
levam em consideracdo as previsdes das regras tributarias, regulamentacgao,
e entendimentos aplicaveis a hipétese vigente nesta data.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base
na aplicacdo de aliquotas regressivas, definidas pela Lei 11.033, aplicadas de
acordo com o prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis:
(i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos
e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos
e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de
aplicagdo é contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até
a data de resgate (artigo 1° da Lei 11.033 e artigo 65 da Lei 8.981).

Ndo ha uniformidade de interpretagdo quanto a forma de incidéncia de IRRF
sobre eventual ganho de capital auferido por pessoa juridica ndo-financeira
na alienagdo de CRA. Nesse contexto, recomenda-se aos Titulares dos CRA
que consultem seus assessores tributarios em relacdo ao tema. Ademais,
observamos que ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificacgdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive,
isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, sociedades de seguro,
de previdéncia privada, de capitalizagdo, corretoras de titulos, valores
mobilidrios e cdmbio, distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sociedade
de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-
financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é
considerado antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a
deducgédo do IRPJ apurado em cada periodo de apuracgdo (artigo 76, I da Lei
8.981 e artigo 70, I da Instrucdo Normativa RFB 1.585). O rendimento
também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. Como
regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela
do lucro real, presumido ou arbitrado, que exceder o equivalente a
R$ 20.000,00 (vinte mil reais) multiplicado pelo nimero de meses do
respectivo periodo de apuragdo, de acordo com a Lei n.° 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, conforme alterada. J& a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Em regra, a aliquota de CSLL aplicavel a bancos de qualquer espécie é de
20%, enquanto a aliquota aplicdvel a outras instituicbes financeiras e
equiparadas (indicadas no art. 39, I, da Lei 7.689/981) é de 15% (Lei n.°
14.183, de 14 de julho de 2021 - conversdo da Medida Provisdria n.° 1.034,
de 1° de margo de 2021). Em regra, as carteiras de fundos de investimentos
estdo isentas de imposto de renda (artigo 28, §10, da Lei 9.532, de 10 de

1 pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizagdo, distribuidoras de valores mobilidrios, corretoras de cdmbio e de valores mobilidrios,
sociedades de crédito, financiamento e investimentos, sociedades de crédito imobilidrio, administradoras de cartdes de crédito, sociedades de
arrendamento mercantil, associagdes de poupanga e empréstimo e cooperativas de crédito.
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dezembro de 1997, conforme alterada). Excetuam-se dessas regras as
carteiras de fundos imobiliarios.

De acordo com o Decreto 8.426, de 1° de abril de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a
sistematica ndo-cumulativa do PIS e da COFINS, estdo sujeitos a incidéncia
dessas contribuicGes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica
cumulativa da COFINS e do PIS, a incidéncia das contribuicGes, as aliquotas
de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 3% (trés por cento),
respectivamente, depende de uma analise caso a caso com base na atividade
e objeto social da pessoa juridica. Como regra geral, a remuneragdo conferida
a titulo de pagamento dos juros dos CRA constitui receita financeira e ndao
esta sujeita ao PIS e a COFINS desde que os investimentos em CRA ndo
representem a atividade ou objeto principal da pessoa juridica investidora,
face a revogacdo do paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n.© 9.718, de 27 de
novembro de 1998, pela Lei n.° 11.941, de 27 de maio de 2009, revogacao
esta decorrente da declaracdo de inconstitucionalidade de referido dispositivo
pelo plenario do Supremo Tribunal Federal (“"STF").

No caso das pessoas juridicas que tenham como atividade principal a
exploracdo de operagdes financeiras, como, por exemplo, as instituicdes
financeiras e entidades assemelhadas, a remuneragdo conferida a titulo de
pagamento dos juros dos certificados de recebiveis do agronegdcio é
considerada, pela Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria Geral da
Fazenda Nacional, como receita operacional dessas pessoas juridicas,
estando, portanto, sujeita a tributacdo pela contribuicdo ao PIS e pela
COFINS, na forma da legislacao aplicavel a pessoa juridica que a auferir.

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada
fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, agéncias de
fomento, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, como regra geral
ha dispensa de retencao do IRRF, conforme artigo 77, I, da Lei 8.981, de 20 de
janeiro de 1995, e artigo 71, inciso I, da Instrugdo Normativa RFB 1.585. Nao
obstante essa dispensa de retengdao na fonte, esses rendimentos, em regra,
serdo tributados pelo IRPJ e pela CSLL, as aliquotas descritas acima (a excegdo
dos fundos de investimento, cujas carteiras estdao, em regra, isentas).

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados
por aplicagdo em CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na
declaragao de ajuste anual), por forgca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033.
De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55,
paragrafo Unico, da Instrucdao Normativa RFB 1.585, tal isengdo abrange,
ainda, o ganho de capital auferido na alienacdo ou cessao dos CRA.
Investidores pessoas fisicas ndo se sujeitam ao PIS e COFINS.

Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real terdo seus ganhos
e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é
compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei 8.981. A
retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes
estd dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redacao dada pela Lei
n.° 9.065, de 20 de julho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB
n° 1.585/15, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas
residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA, inclusive as
pessoas fisicas residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida ("JTE”),
estdo atualmente isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolugdo
do CMN 4.373/14 e ndo sejam domiciliados em JTF estdo, em regra, sujeitos
a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme
legislagdo vigente. Ganhos de capital auferidos na alienagdo de CRA em
ambiente de bolsa de valores, balcdo organizado ou assemelhados por
investidores residentes no exterior, cujo investimento seja realizado em
acordo com as disposicdes da Resolucdo CMN 4.373/2014 e que nao estejam
localizados em JTF, regra geral, sdo isentos de tributacdo. Investidores
domiciliados em JTF, estdo sujeitos a tributacdo conforme aliquotas
regressivas aplicadas em funcao do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
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(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta
e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima
de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdicées que
ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 17%
(vinte por cento) ou cuja legislacdo ndo permita o acesso a informacdes
relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade
ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo
residentes. As jurisdicdes qualificadas como JTF sdo listadas pelas
autoridades fiscais no artigo 1° da Instrugdo Normativa da Receita Federal do
Brasil n.° 1.037, de 04 de junho de 2010, conforme alterada.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cdmbio e Seguro, ou relativas a Titulos
ou Valores Mobilidrios - IOF

IOF/Cémbio.

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com
as normas e condicdes previstas pela Resolugdo CMN 4.373, inclusive por
meio de operagGes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio
relacionadas aos investimentos no mercado financeiro e de capitais, tais como
os investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Céambio a
aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno
dos recursos ao exterior, conforme Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de
2007, e alteragOes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, relativamente as
operacOes de cambio ocorridas apds esta eventual alteracdo.

IOF/Titulos. As operagGes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do Imposto
sobre Operacdes Financeiras que incidem nas operacGes de com titulos e
valores mobilidrios (“IOF/Titulos”), conforme Decreto 6.306, e alterages
posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente
as operacoes ocorridas apos este eventual aumento.

Discussoes legislativas.

A Emenda Constitucional 132/2023 (“EC 132/23"), recentemente
promulgada, prevé a substituicdo de tributos federais, incluindo o PIS e a
COFINS, estaduais e municipais pela Contribuicdo sobre Bens e Servigos
("CBS"), pelo Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS") e pelo Imposto Seletivo
(*IS”). A EC 132/23 prevé que aspectos especificos dos novos tributos (como
as aliquotas) serao determinados por novas leis, ainda ndo promulgadas. Ha
um periodo de transicdo que se estende até 2033 para substituicdo completa
dos tributos atualmente existentes pelos novos tributos trazidos pela EC
132/23. Durante a transicdao, pretende-se que os tributos atualmente
existentes coexistam com a CBS, com o IBS e com o IS.

A EC 132/23 prevé que o Poder Executivo deveria, em até 90 dias contados
de sua promulgacdo, enviar ao Congresso Nacional projeto de lei que reforme
a tributacdo da renda. Esse prazo ja se esgotou e o projeto ainda nao foi
apresentado. De todo modo, a depender de seu teor e caso aprovado, esse
projeto de lei pode modificar o tratamento descrito acima. Nao é possivel
quantificar esses impactos de antemao.

Outros Direitos,
Vantagens e
Restrigoes

N&o Aplicavel.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressGes em mailsculas,
nao definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, no
Termo de Securitizacdo, ou nas CPR-F anexas a este Prospecto na forma dos Anexos VI,
VII e VIII, constantes a partir da pagina 617.

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacdgo dos CRA serao utilizados
exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (a) realizar o pagamento das despesas
e custos adicionais relacionados com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido
antecipado, reembolsado ou pago diretamente pela Devedora, (b) constituir o Fundo de
Despesas, nos termos da Clausula 14 do Termo de Securitizagdo; e (c) pagar a Devedora
o Preco de Aquisicdao das CPR-F.

Nos termos das CPR-F, os recursos obtidos pela Devedora em razao do pagamento do
Preco de Aquisicdo das CPR-F deverdo ser destinados a producao, beneficiamento e
industrializagdo de produtos agropecuarios produzidos pela Devedora, nos termos do
paragrafo 4°, inciso III, e paragrafo 9° do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolucdo
CVM 60, especificadamente para a aquisicdo de milho e farelo de soja (principais insumos
utilizados na racdo de pintinhos e frangos de corte criados pela Devedora).

a) os ativos ou atividades para os quais serdao destinados os recursos oriundos
da emissao

Os recursos oriundos da emissao serdo destinados para a aquisicdo dos Direitos Creditorios
do Agronegocio, que sdo representados pelas CPR-F, as quais, por sua vez, terdo a
destinacdo de recursos indicada no item 3.1 acima.

b) eventual obrigacdo do agente fiduciario de acompanhar essa destinagdo de
recursos e a periodicidade desse acompanhamento

As CPR-F sdo representativas de Direitos Creditérios do Agronegdécio que atendem aos
requisitos previstos no paragrafo 19, do artigo 23, da Lei n® 11.076/04 e no artigo 2° do
Anexo Normativo II da Resolugcdo CVM 60, conforme aplicaveis, uma vez que a Devedora
caracteriza-se como “produtor rural”, nos termos do artigo 146, inciso I, alinea “b”, item “2”,
da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 2110, de 17 de outubro de 2022,
conforme alterada, sendo que constam como suas atividades na Classificacao Nacional de
Atividades Econémicas — CNAE, identificadas em seu comprovante de inscricdo e situacdo
cadastral no CNPJ (@) a “producdo de pintos de um dia”, representada pelo CNAE n° 1.55-
5-02, (b) o “criacao de outros galinaceos, exceto para corte”, representado pelo CNAE n©
01.55-5-03; e (c) a “producdo de ovos”, representada pelo CNAE n° 01.55-5-05, dentre
outras atividades secundarias, conforme demonstrado pelo Anexo IV as CPR-F.

Considerando que a emissao da CPR-F estd em linha com o disposto no artigo 29, paragrafo
90, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, e com o artigo 23 da Lei 11.076, ndo é
obrigatodria a verificagdo periddica, pelo Agente Fiduciario, da Destinacdo dos Recursos de
que tratam paragrafos 7° e 8° do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 60.

Nao obstante, na hipdtese de o Agente Fiducidrio e/ou a Emissora vir(em) a ser legal e
validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a Destinacdo dos
Recursos, a Devedora devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Emissora,
os documentos e informagdes necessarios, incluindo eventuais documentos de natureza
contabil e a apresentacdo de relatdrio, para a comprovacao da utilizagdo dos recursos
desembolsados e ja utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo
demandado pela referida autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela
referida autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel a
apresentacao tempestiva da referida documentacdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela
Emissora a autoridade competente em questdo. Caso nao seja possivel atender aos prazos
previstos nos itens (i) e (ii) acima por motivos ndo imputaveis a Devedora, os referidos
prazos serao prorrogados por 10 (dez) Dias Uteis, desde que tal periodo esteja
compreendido no prazo concedido pela referida autoridade competente, sendo certo que a
Emissora se compromete a envidar os melhores esforcos para a tempestiva obtengao dos
documentos ou informagdes necessdarios a comprovacdo da Destinacdo dos Recursos.
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c) a data limite para que haja essa destinagao

A data limite para que haja a efetiva destinagdo dos recursos obtidos por meio da Emissao
€ a Data de Vencimento dos CRA, sendo certo que, havendo a possibilidade de resgate ou
antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-F, nos termos da Clausula 6 das CPR-F,
as obrigacdes da Devedora quanto a destinacdo da totalidade dos recursos captados por
meio da emissdo da CPR-F para os fins previstos na Clausula 4.9 do Termo de Securitizagdo
e do Agente Fiduciario com relagdo a verificacdo da referida Destinacdo dos Recursos, caso
necessario, perdurardo até a Data de Vencimento dos CRA ou até que a destinacdo da
totalidade dos recursos seja efetivada.

d) cronograma indicativo da destinacao de recursos, com informagées no minimo
semestrais

Nao aplicavel, tendo em vista que, conforme demonstrado no item 3.1(b) acima, ndo h3a,
no ambito da presente Oferta, obrigacdo de acompanhamento periddico da destinagdo de
recursos pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme previsto no artigo 2°, §9°, do Anexo
Normativo II da Resolugao CVM 60.

e) a capacidade de destinacdao de todos os recursos oriundos da emissao dentro
do prazo previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacoes eventualmente
existentes de destinacdo de recursos para os mesmos ativos ou atividades objeto
da presente emissao

A capacidade da Devedora de aplicagdo de recursos é feita com base no histérico de
recursos aplicados nas atividades de aquisicdo de milho em graos e farelo de soja,
conforme apresentado na tabela a seguir:

PRODUTO 2021 2022 2023
MILHO 648.173.756,85 714.444.910,16 467.777.622,82
FARELO DE SOJA 319.314.097,17 344.866.695,28 324.353.234,27
TOTAL ANO 967.489.875,02 1.059.313.627,44 792.132.880,09

Sem prejuizo das demais disposicées da CPR-F, a Devedora declarou, no ambito das CPR-F,
que:

(i) os recursos obtidos com a emissdao das CPR-F ndo sdo superiores a capacidade de
suas atividades relacionadas ao agronegdcio e ndo emitira novas Cédulas de Produto
Rural Financeiras além da capacidade de suas atividades relacionadas ao
agronegocio; e

(ii) ndo h3a, com relacdo as CPR-F, a Devedora, as atividades a que se destinam os
recursos oriundos das CPR-F ou as areas onde essas se desenvolverdo quaisquer
condicdes ou circunstancias que configurem ou possam configurar desvio de recursos
oriundos das CPR-F ou seu enquadramento em desconformidade ao disposto
nas CPR-F.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente,
na aquisicio de ativos de partes relacionadas, indicacao de quem serao
comprados e como o custo sera determinado

Em atendimento ao disposto na Resolucdo CMN 5.118, os recursos captados por meio das
CPR-F ndo poderao ser direcionados pela Devedora em operagdes cuja contraparte seja
parte relacionada a Devedora, observado que a expressao "parte relacionada" aqui referida
terd o significado a ela atribuido no respectivo Pronunciamento Técnico do Comité de
Pronunciamentos Contdbeis, recepcionado pela CVM.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicdo, indicacdo das providéncias que serdao adotadas

Nao aplicavel.
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3.4. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”,
“social”, “sustentavel” ou termo correlato, informar:

Ndo aplicavel.

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos
para qualificacdao da oferta conforme item acima

Nao aplicavel.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdao acima citada e
tipo de avaliagdo envolvida

Nao aplicavel.

c) obrigacoes que a oferta impoe quanto a persecucdao de objetivos “verdes”,
“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias,
principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.

d) especificacao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo
reporte acerca do cumprimento de obrigacées impostas pela oferta quanto a

persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos,
conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de releviancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e a securitizadora, incluindo: a) riscos associados ao nivel de
subordinacdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos
investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados
pelo originador ou cedente para concessao de crédito; c) eventuais restricoes de
natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessao dos direitos creditorios para a securitizadora, bem como
o comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa
a serem dgerados; e d) riscos especificos e significativos relacionados com o
agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para
a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimonio Separado, de
modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer
atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patrimonio é
administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O Patrimo6nio Separado tem
como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Desta forma,
qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar
adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos
respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio tenham sido
realizados pela Devedora, na forma prevista nas CPR-Financeiras, a Devedora ndo tera
qgualquer obrigacao de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiducidrio deverd assumir
temporariamente a administracdo do Patrimdnio Separado, conforme previsto no Termo
de Securitizagdo. Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA poderao deliberar sobre as
novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidagao deste,
de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora
perante os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de concentracdo e efeitos adversos na Remuneracao e Amortizacao

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos
os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdao potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragcdo. Uma vez que os pagamentos de
Remuneracao e Amortizacao dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora,
dos valores devidos no ambito das CPR-F, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem
afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete
suas atividades, operagbes e situacdo econOmico-financeira, as quais, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da
execugdo das CPR-F podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida
decorrente das CPR-F. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material
adverso no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos
CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Baixa liguidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario e
restricdes para a negociacdo dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagao
dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso
decidam pelo desinvestimento. Ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do
CRA conseguira liquidar suas posicGes ou negociar seus CRA no mercado secundario,
tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacao dos CRA
podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investimento nos CRA ndo é adequado
aos Investidores que necessitem de liquidez, sendo que o Investidor que subscrever ou
adquirir os CRA deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até a respectiva
data de vencimento.

O inicio da negociacdo na B3 dos CRA ocorrerd subsequentemente a divulgacao do
Anlncio de Encerramento. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar essa
indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario como fator
gue poderad afetar suas decisbes de investimento. Adicionalmente, conforme melhor
explicado abaixo, a negociacdo dos CRA somente podera ser realizada entre Investidores
Qualificados. A restricdo podera impactar adversamente a liquidez dos CRA, o que pode
impactar o valor de mercado dos CRA e gerar dificuldades na alienagao, pelo investidor,
dos CRA de sua titularidade.

Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolucao CVM 160, os CRA poderao ser livremente
negociados entre Investidores Qualificados apds o encerramento da Oferta. Nos termos do
item V do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, de 28 de setembro de 2023, os CRA somente
poderdo ser negociados no mercado secundario entre o publico em geral apds decorridos
6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta desde que observados os
requisitos da Resolucdao CVM 160 e da Resolucao CVM 60 e, em especial, o artigo 7° do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, sendo certo que, na data deste Prospecto,
os CRA ndao podem ser negociados entre o publico geral, pois os referidos requisitos
da Resolugcdao CVM 60 ndo estdo sendo atendidos. Assim, nesta data e até que cumpridos os
requisitos do artigo 7° do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, a negociacao dos
CRA é restrita a Investidores Qualificados. Tais restricdes podem diminuir a liquidez dos
CRA no mercado secundario. Nestas hipodteses, o titular do CRA podera ter dificuldades em
negociar os CRA, podendo resultar em prejuizos ao titular do CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de ndo cumprimento de Condicoes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condicoes Precedentes que devem ser satisfeitas
até a data da obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM ou até a data da liquidacdo
da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condigdes verificadas anteriormente a
obtencdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidagdo. A nao
implementacdo de qualquer uma das Condigbes Precedentes, sem rendncia por parte dos
Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara a exclusdo da garantia firme pelo
respectivo Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato devera ser tratado (a) caso a Oferta
ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta
ainda nao tenha sido obtido, como modificagao da Oferta, podendo, observado o disposto
no Contrato de Distribuicao, implicar resilicao do Contrato de Distribuicao; ou (b) caso o
registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicao,
provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70,
paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160. Em caso de rescisao do Contrato de Distribuigdo, tal
rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas
financeiras a Devedora, bem como aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta,
todos as intengdes de investimentos serao automaticamente canceladas e a Emissora, a
Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser
levada em consideracdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Nao ha
garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento
ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Maior

A Oferta sera realizada em até 3 (trés) Séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as
Séries sera definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série
com menor alocacdo

O numero de séries a serem emitidas e o nimero de CRA a ser alocado em cada série da Emissao
sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme a ser apurado no
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacao dos CRA entre as Séries ocorrera por
meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual série em que for verificada uma demanda
menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente. Portanto, ndo ha
qualquer garantia ou certeza de que o Titular do CRA da respectiva série conseguira liquidar
suas posigoes ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento
desejado, podendo causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou
adquirir os CRA da respectiva série com menor demanda podera encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento da respetiva série.

Escala qualitativa de risco: Maior

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos. A inflacdo e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controld-la, combinada com a
especulacao sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito
negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica
existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagao frequentemente
tém incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervengao
no mercado de cambio e no mercado de titulos e valores mobiliarios para ajustar ou fixar
o valor do Real poderdao desencadear aumento de inflagcdo. Se o Brasil experimentar
inflacdo elevada no futuro, a Devedora e a Emissora poderdo nao ser capazes de reajustar
0s precos que cobram de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagao
sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar suas condigdes financeiras.

Escala qualitativa de risco: Maior

Alteracdes na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcdo
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria
brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacgdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producao de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdécios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer
elevacdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Maior
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O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das CPR-F pode afetar adversamente
os CRA

A capacidade do Patriménio Separado dos CRA de suportar as obrigacdes decorrentes da
Emissdo depende do adimplemento, pela Devedora, das CPR-F. O Patrim6nio Separado
dos CRA, constituidos em favor dos Titulares dos CRA, ndo contam com qualquer garantia
ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares
dos CRA, dos montantes devidos dependera dos adimplementos das CPR-F pela Devedora,
em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, é
importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga, judicial
ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdao bem-sucedidos, e mesmo
no caso de os procedimentos de cobranca, judicial ou extrajudicial, terem um resultado
positivo, ndo ha garantia que sera suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos
pela Devedora, sob e de acordo com os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Portanto, uma
vez que o pagamento da Remuneragdao dos CRA e da Amortizacao dos CRA depende do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das CPR-F, a ocorréncia de eventos
internos e externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora, e sua
capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e
a capacidade do Patrimonio Separado dos CRA de suportar suas obrigagGes, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco decorrente da auséncia de garantias nas CPR-F e nos CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das CPR-F emitidas pela Devedora ndo contam
com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das CPR-F, a Emissora
nao terd qualquer garantia para executar visando a recuperacdo do respectivo crédito. Ndo foi
e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excecao da constituicao do
Regime Fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto
no Termo de Securitizacao, os Titulares dos CRA ndo terdao qualquer garantia a ser executada,
ocasido em que podem vir a receber a titularidade das préprias CPR-F.

Escala qualitativa de risco: Maior

AlteracGes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares:
(i) eventuais alteracdes na legislacdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto
de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criacdo de novos tributos; (iii) mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais; (iv) a interpretacdao desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de
outras emissdes semelhantes a emissao dos CRA anteriormente realizadas de acordo com
a qual a Emissora, os Titulares dos CRA ou terceiros responsaveis pela retencdo de tributos
figuem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operacdes
anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagao,
emissao, colocacdo, custddia ou liquidagcao dos CRA e que podem ser impostas até o final
do quinto ano contado da data de liquidagdao dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizacdao, os impostos diretos e indiretos
aplicaveis conforme legislagdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade
dos Titulares dos CRA, e ndo incidirdo no Patrimbnio Separado. Dessa forma, a auséncia
de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos
CRA planejado pelos investidores.

A Emissora e os Coordenadores da Oferta recomendam aos Investidores que consultem
seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos
com relagdo aos investimentos em CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Alteracdo na legislacdo ou na interpretacdo das normas aplicaveis aos CRA e/ou aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio

Decisbes judiciais, resolugbes da CVM, do Conselho Monetario Nacional, decretos, leis,
tratados internacionais e outros instrumentos legais podem vir a impactar negativamente
os rendimentos, direitos, prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA e/ou dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, causando prejuizo aos Titulares de CRA. O Conselho Monetario
Nacional publicou a Resolucdo CMN n© 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, e a Resolugao
CMN n© 5.121, de 1° de marco de 2024, as quais reduziram os tipos de lastro que podem
ser usados para a emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e Certificados de
Recebiveis Imobilidrios. As novas regras passaram a valer a partir da data de suas
respectivas publicacbes, gerando impacto imediato ao setor de securitizagdo do mercado
de capitais brasileiro. Como as referidas normas possuem inicio da sua vigéncia em data
recente e ndo ha jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro consolidada acerca de
suas intepretacdes e efeitos, poderao surgir normas complementares e/ou diferentes
interpretacdes quanto as possibilidades de lastro para a emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegédcio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da
presente operagdo e a eficacia dos termos e condigdes constantes de seus documentos,
podendo, inclusive, afetar a capacidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
decorrentes das CPR-Financeiras, lastrearem os CRA, o que podera afetar de modo adverso
o CRA e consequentemente afetar de modo negativo os Titulares de CRA.

Adicionalmente, novas normas poderdo provocar uma menor emissao destes titulos e, por
consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razdo,
os Titulares de CRA poderdo enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no
mercado secundario ou até mesmo podem nado conseguir realiza-la e, consequentemente,
podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este é apenas um exemplo recente que alterou a
dindmica do mercado de Certificados de Recebiveis do Agronegocio. Ndo é possivel prever
se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual sera dimensdo do prejuizo que
podem causar aos Titulares de CRA. Sendo assim, ndo é possivel garantir que ndo serdo
publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolucdes do Conselho Monetario Nacional,
da CVM ou de qualquer outro 6rgdao regulamentador brasileiro ou internacional com
potencial de impactar a liquidez ou quaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos
Direitos Creditorios do Agronegocio.

Escala qualitativa de risco: Maior

Eventual rebaixamento na classificacao de risco dos CRA e/ou na classificacdo de risco da
Devedora podera dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar
reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo
relevante na Devedora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora
e/ou, a Devedora sdo levados em consideracdo, tais como sua condigdo financeira,
administracdo e desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim
como as obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora e/ou da Devedora.
Adicionalmente, pode afetar tal classificacdo de risco a eventual reducdo de rating
soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificagdes de risco representam uma opinido quanto as condicdes da
Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e
juros no prazo estipulado relativos a amortizacdo e Remuneracdo dos CRA, sendo que,
caso a classificacdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Devedora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operacOes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas
a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobilidrios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de
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classificagbes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a
alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco
desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Maior

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar hegativamente a Emissora
e a Devedora

Uma eventual redugao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captacbes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,
a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de
inflacdo brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e americana
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de
taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar,
o que pode causar um efeito adverso relevante. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto
nacao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch Ratings Brasil Ltda. E pela Standard
and Poor’'s Ratings do Brasil Ltda. De “"BB” para “BB-", o que pode contribuir para um
enfragquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de
empréstimos. Qualquer deterioracdo nessas condicdes pode afetar adversamente a
capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Devedora

A deterioracdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora, em decorréncia de fatores
internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das CPR-F e,
consequentemente, dos CRA. Com base nas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2023, o patriménio liquido da Devedora € de R$
1.063.668.000,00 (um bilhdo, sessenta e trés milhdes e seiscentos e sessenta e oito mil reais). E
possivel que existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias ndo materializadas na presente
data, que venham a reduzir de forma relevante o patriménio liquido da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Manutencdo do registro de companhia securitizadora

A atuacdo da Emissora como securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio por meio
da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdécio depende da manutencdo de seu
registro de companhia securitizadora, na categoria "S1” perante a CVM e das respectivas
autorizagoes societarias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relacdo as companhias securitizadoras, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo
cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA e/ou a fungdo da Emissora no ambito da
Oferta e da vigéncia dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratou o Custodiante, que sera responsavel pela custddia dos Documentos
Comprobatoérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A
perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios Destinacdo de Recursos
podera resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Risco de adocdo da Taxa DI para célculo da Remuneracdo dos CRA da 12 Série

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI
divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de acbes judiciais em que se
discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em
operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a
Sumula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo
é valida como fator de Remuneracdo dos CRA da 12 Série, ou ainda, que a Remuneragao
dos CRA da 12 Série devem ser limitadas a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se
concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo poder judiciario para
substituir a Taxa DI poderd conceder aos Titulares dos CRA da 12 Série juros
remuneratoérios inferiores a atual taxa da remuneracdao dos CRA da 12 Série, bem como
limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da
legislacdo brasileira aplicdvel a fixacdo de juros remuneratérios, prejudicando a
rentabilidade do investimento para os investidores.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas
e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as CPR-F em favor da Emissora especificamente no
ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagoes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos direitos creditérios do agronegdcio
gue compdem o PatrimOnio Separado. Referida inexisténcia de informacdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento podem afetar negativamente a analise
criteriosa da qualidade dos direitos creditérios do agronegécio decorrentes das CPR-F.

Escala qualitativa de risco: Maior

A criacdo de animais e processamento de aves envolvem riscos relacionados a saude
animal e ao controle de doencas, 0s quais podem impactar negativamente a Devedora

As operacdes da Devedora envolvem criacao de aves, exigindo que a Devedora mantenha
a saude animal e controle sobre doencas. A Devedora pode ser obrigada a descartar
animais e suspender a venda de alguns de seus produtos a clientes nos paises em que
atua ou para os paises que exporta caso um surto de doenga que afete os animais, tais
como salmonela, listeria e gripe aviaria, entre outros ocorra. A eliminagdo de animais
afetados pode impedir a recuperacao dos custos decorrentes da criacdo ou aquisicao
desses animais e resultar em despesas adicionais, como despesas de descarte dos animais
contaminados. Surtos de doencas animais, ou o receio publico a seu respeito, podem
restringir a comercializacdo dos produtos da Devedora, afetando negativamente os
mercados em que atuamos e, consequentemente, as operagdes da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras da Emissora constantes neste
Prospecto e as informacoes financeiras da Emissora constantes das respectivas
demonstragdes financeiras auditadas pelos Auditores Independentes da Emissora devido a
ndo verificacdo da consisténcia de tais informacdes pelos Auditores Independentes
da Emissora

Considerando que os Auditores Independentes da Emissora ndo verificaram a consisténcia
das informagdes financeiras referentes a Emissora constantes deste Prospecto, tais
informacdes podem ser divergentes das informagdes constantes das respectivas
demonstragdes financeiras auditadas ou revisadas pelos Auditores Independentes da
Emissora. Consequentemente, as informacgdes financeiras da Emissora constantes neste
Prospecto, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter imprecisdes, que podem
induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Média
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Auséncia de diligéncia legal das informactes do Formulario de Referéncia da Emissora e
auséncia de opinido legal relativa as informacées do Formulario de Referéncia da Emissora

As informagOes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram e ndo serdao objeto de
diligéncia legal para fins desta Oferta e nao foi emitida opinido legal sobre a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacGes, obrigacdes e/ou
contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, nado foi
obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informacoes
fornecidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas
durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.

Consequentemente, as informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora,
constantes neste Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora podem conter
imprecisdes que podem induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisao.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco relacionado a realizacdo de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta, foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo
limitado a determinados aspectos da Devedora e da Emissora. A realizacdo de auditoria
juridica com escopo limitado pode ndo revelar potenciais contingéncias da Devedora, da
Emissora e/ou riscos aos quais o investimento nos CRA esta sujeito, sendo que poderdo
existir pontos ndo compreendidos e/ndo analisados que impactem negativamente a
Emissdo, a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, o investimento
nos CRA.

Dessa forma, o processo de auditoria legal conduzido em relacdo a emissdao das CPR-
Financeiras e dos CRA, para os fins da Oferta, apresentou escopo restrito e nao incluiu a
afericdo da capacidade de pagamento quanto aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de
modo que foram verificadas apenas clausulas em contratos financeiros, conforme critérios
definidos pelos Coordenadores, determinadas informacOes relacionadas a aspectos
ambientais, regulatérios e contingéncias que ndao garantem, de qualquer forma, o integral
atendimento, pela Devedora, das legislacbes vigentes, contingéncias relevantes e
certidOes. Eventuais contingéncias da Devedora e/ou da Emissora e seus negdcios podem
afetar sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras dos CRA, o que podera ocasionar
prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Decis6es judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio

A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece,
em seu artigo 76, que "as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer
titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos
débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias
e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo
artigo prevé que “permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos
bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto de separacdo ou afetagdo”.

A Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022, estabeleceu no paragrafo 4° de seu artigo 27 que
“Os dispositivos desta Lei que estabelecem a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo,
de patrim6nio da companhia securitizadora a emissdo especifica de Certificados de
Recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da companhia
securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial
quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”, mas como referida lei ndo
revogou expressamente a Medida Proviséria n® 2.158-35, ndo podemos garantir que as
CPR-Financeiras e os Direitos Creditorios do Agronegocio delas decorrentes, ndo obstante
comporem o Patrimonio Separado, ndao poderdao ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdencidrios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econOmico existentes em tais
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casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes direitos creditorios com os Titulares
dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo do Patrimo6nio Separado.
Nesta hipdtese, é possivel os recursos do PatrimOnio Separado ndo venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacbes da
Securitizadora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Estrutura

A presente Emissdao tem o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e
juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados por
meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em razao
da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em situacles de stress, podera haver perdas
por parte dos investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do
arcabougo contratual.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade de CRA. O Titular dos CRA podera
ser obrigado a acatar as decisdes deliberadas em Assembleia Especial de Titulares dos CRA

As deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares dos CRA sdo
aprovadas com base nos quéruns estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O Titular dos
CRA minoritario sera obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndao havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em
Assembleias Especiais de Titulares dos CRA. Além disso, em razdo da existéncia de qudruns
minimos de instalacdo e deliberacdao das Assembleias Especiais de Titulares dos CRA, a
operacionalizacdo de convocacao e realizacdao de Assembleias Especiais de Titulares dos
CRA podera ser afetada negativamente em razao da grande pulverizacdo dos CRA, o que
podera resultar em impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada
de decisOes relevantes relacionadas a Emissdo.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco decorrente da auséncia de garantias nas CPR-F e nos CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das CPR-F emitidas pela Devedora ndo contam
com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das CPR-F, a Emissora
nao terd qualquer garantia para executar visando a recuperacdo do respectivo crédito. Ndo foi
e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excecao da constituicao do
Regime Fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto
no Termo de Securitizacdao, os Titulares dos CRA ndo terdao qualquer garantia a ser executada,
ocasido em que podem vir a receber a titularidade das préprias CPR-F.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio sejam depositados em outra conta que ndo a Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditorios do
Agronegécio fluird para a Conta Centralizadora. Entretanto, poderd ocorrer que algum
pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que nao a Conta Centralizadora,
gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos
relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam desviados por algum motivo,
por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
em outra conta, que ndo a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento
dos CRA aos Titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.
Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
os Titulares dos CRA poderao ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Média
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Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicavel a negociacdo dos CRA em mercado secundario

Ndo ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributagdo aplicavel
sobre os ganhos decorrentes de alienagdao dos CRA no mercado secundario. Existem pelo
menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a
diferenca positiva entre o valor de alienacao e o valor de aplicacao dos CRA, quais sejam:
(i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de
renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas
regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienacao dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo
20 da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacao dada
pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos,
portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o Gltimo Dia Util do més
subsequente ao da apuracao do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida
pelo artigo 29, inciso II da Lei 11.033. Ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto.
Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo
pela Receita Federal do Brasil. Alteracdes na interpretacao ou aplicagdo da legislacao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar
adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Média

N3o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdao e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o
Agente Fiduciario dos CRA, nos termos do artigo 12 da Resolugdao CVM 17 e artigo 29,
inciso II da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos
Titulares dos CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiducidrio dos CRA, conforme o
caso, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
também podera ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso
necessaria a cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; ou (ii) pela
eventual perda de documentos comprobatérios, afetando adversamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Délar e outras moedas fortes
ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizagGes repentinas, minidesvalorizagdes peridodicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles
cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacGes
significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Ndo se pode
assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizacdo do Real frente ao Délar e outras moedas
ndo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizacbes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como
um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o
desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir
0 acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengoes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo
do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanga
de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto
gerado pela exportagao.

Escala qualitativa de risco: Média
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A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora,
seus resultados e operacoes

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos investidores e a
populacdo em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade
dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a reducdo da confianca do
mercado na economia brasileira e para o agravamento da situagdo do ambiente
politico interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as
incertezas decorrentes de varias investigacdes em andamento sobre acusagdes de lavagem
de dinheiro e corrupgao conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico
Federal, incluindo a maior investigacdo conhecida como “Lava Jato”. Tais investigacdes
tiveram um impacto negativo na economia e no ambiente politico do pais. Os efeitos da
Lava Jato, assim como outras investigacGes relacionadas a corrupgdo, resultaram em um
impacto adverso na imagem e na reputacdo das empresas envolvidas, bem como na
percepcao geral do mercado sobre a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado
de capitais.

Nao se pode assegurar que as investigacdes nao resultardo em uma maior instabilidade
politica e econ6mica ou que novas acusagoes contra funcionarios do governo e de empresas
estatais ou privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras.
Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegacbes, nem o seu efeito sobre a
economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os
negocios, condicdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e,
portanto, em relagdo a estas, a capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Ademais, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o
mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relacdo a implementacgdo,
pelo novo governo, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo
federal é de partido de oposicdo do presidente eleito, de mudancas relativas as politicas
monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico instaurado apos as eleicGes,
podem contribuir para a instabilidade econ6mica. Essas incertezas e novas medidas podem
aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais
relativos a condugdao da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagoes e
o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ird adotar, muito
menos se tais politicas ou mudangas nas politicas atuais poderdo ter um efeito adverso
sobre a Emissora e a Devedora ou sobre a economia brasileira. Tais acontecimentos podem
ter um efeito adverso relevante sobre os negocios, resultados operacionais, situagdo
financeira e perspectivas da Emissora e da Devedora. Historicamente, o cenario politico no
Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas
afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente
o desenvolvimento econémico no Brasil, o que, consequentemente, pode impactar os CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Inadimplemento das CPR-F que lastreiam os CRA

Os CRA sao lastreados nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, os quais sao oriundos das
CPR-F emitidas pela Devedora, cujos valores, por lei, devem ser suficientes para cobrir os
montantes devidos aos Titulares dos CRA durante todo o prazo da Emissao, e os recursos
captados pela Devedora, por meio da emissao das CPR-F, serao utilizados, pela Devedora,
para suas atividades no agronegdcio, assim entendidas as atividades relacionadas com a
producdo, comercializagdao, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agricolas ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agricola, nos termos do
artigo 2°, 8§49, inciso III, e §9°, da Resolugao CVM 60, na forma prevista em seu objeto
social e no curso ordinario de seus negoécios. Ndo existe garantia de que ndo ocorrera
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futuro descasamento, interrupcdo ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo de
pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos CRA poderdao ser
negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou nao recebimento de recursos
devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de recebimento
de tais recursos em funcao de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na
ocorréncia: (i) de vencimento antecipado das CPR-F, observados os procedimentos
relacionados aos Eventos de Inadimplemento previstos no Termo de Securitizagao; (ii) da
nado definicdo da Taxa Substitutiva, no caso dos CRA da 22 Série e/ou do Indice Substitutivo,
no caso dos CRA da 32 Série, conforme o caso, nos termos do Termo de Securitizacdo e das
CPR-F; (iii) Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario, nos termos das CPR-F;
e/ou (iv) do Resgate Antecipado Obrigatério Total das CPR-F, nos termos do Termo de
Securitizacdo e das CPR-F.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagao dos recursos investidos. Adicionalmente,
o evento acima podera ter impacto adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario,
uma vez que, os CRA serdo retirados de negociacdo. Por fim, a inadimpléncia da Devedora,
conforme aplicavel, podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio
Separado dos CRA, para que a Emissora proceda ao pagamento integral dos valores
devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Alteracoes na legislacao fiscal podem resultar em aumento de certos tributos diretos e
indiretos, o que pode reduzir a margem liquida e afetar negativamente o desempenho
financeiro da Devedora

O Governo Brasileiro implementa, de tempos em tempos, modificacdes nos regimes
fiscais que podem aumentar a carga tributdria da Devedora e de seus clientes. Tais
modificagdes incluem alteragdo na incidéncia e edicdo de tributos temporarios, cujos
recursos seriam destinados a especificos fins governamentais. A Devedora ndo pode
prever mudancas na legislacdo fiscal brasileira que podem ser propostas ou editadas
pelas autoridades governamentais brasileiras. Adicionalmente, os governos dos demais
paises onde a Devedora atua também poderdo implementar alteragbes em seus regimes
fiscais que podem implicar em aumento da carga tributdria da Devedora nos paises da
América do Sul.

Futuras modificagdes na legislacdo fiscal podem resultar em aumento na carga tributaria
da Devedora, o que pode reduzir a sua margem liquida e afetar negativamente seu
desempenho financeiro.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos climaticos

As alteragdes climaticas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de
precgos, alteragao da qualidade e interrupcao no abastecimento dos produtos por elas afetados.
Nesse contexto, a capacidade de producao da matéria prima dos produtores rurais de frango
pode ser adversamente afetada, gerando escassez e aumento de pregos do quilograma, o que
pode resultar em aumento de custos, dificuldades ou impedimento da continuidade das
atividades da Devedora relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar a receita da
Devedora e sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Média
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Riscos relacionados as condicdes econdmicas e politicas do Brasil podem afetar
negativamente os negdcios da Emissora e da Devedora

O governo brasileiro exerce e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essas influéncias, assim como as condicdes politicas e econémicas do pais,
poderiam afetar negativamente as atividades da Emissora e da Devedora. As acdes do
governo para controlar a inflagdo e outras regulamentagdes e politicas tém envolvido, entre
outras medidas, aumentos ou diminuicdo nas taxas de juros, mudangas na politica fiscal,
controle de precos, desvalorizacdes e valorizagdes cambiais, controle de capitais, limites a
importacdes, entre outras agdes. As atividades da Emissora e da Devedora, assim como suas
respectivas situagbes financeiras e resultados operacionais, podem ser adversamente
afetados por mudancas em politicas e regulamentacdes governamentais envolvendo, ou
afetando, fatores tais como: (i) politica monetaria e taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricdbes a remessas internacionais; (iii) flutuacdbes na taxa de cambio; (iv) mudancas
fiscais e tributarias; (v) liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro; (vi) taxas de
juros; (vii) inflacdo; (viii) escassez de energia; e (ix) politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro,
mudancas politicas e regulamentagdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados
acima, entre outros, podem contribuir para um cendrio de incerteza econ6mica no pais e de
alta volatilidade no mercado nacional de valores mobilidrios, assim como em valores
mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros eventos
futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo governo,
podem afetar negativamente as operacoes da Devedora e seus resultados operacionais.

A Emissora e a Devedora ndao podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais,
monetarias e de taxas de cambio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se
tais politicas irdo de fato afetar a economia do pais, as operacdes, a situagao financeira e
os resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados
Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobilidrios brasileiros

O valor de mercado de valores mobilidrios de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes escalas, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo
outros paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura
econOmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica do
Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condicGes econOmicas e de mercado
internacionais de modo geral, especialmente condicdes econdémicas e de mercado dos
Estados Unidos. Os precos das acGes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis
a flutuagbes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variagdes dos principais
indices de acdes norte-americanos. Ainda, reducoes na oferta de crédito e a deterioracao
das condigdes econ6micas em outros paises, podem prejudicar os pregos de mercado dos
valores mobilidrios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condicbes econdmicas adversas em outros paises de
mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e,
consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira
originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao
global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados
financeiros e da economia brasileira.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos
mobilidrios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de
operagdes no futuro em termos aceitaveis.

Escala qualitativa de risco: Média
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Nao realizacdao adequada dos procedimentos de execucdao e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, e o Agente
Fiduciario, caso a Emissora ndo o faca, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e do
artigo 29, §19°, II da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegodcio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos Titulares dos CRA.

A ndo realizacdo ou realizacao inadequada dos procedimentos de execucao dos Direitos
Creditérios do Agronegocio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o
caso, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobrancga judicial
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos da Oferta
e/ou Documentos Comprobatorios Destinacdo de Recursos, a capacidade de satisfacao do
crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco da originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

O lastro dos CRA é composto pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, decorrentes das
CPR-F, que devem atender determinados critérios legais, e regulamentares estabelecidos
para sua caracterizacdo. Falhas na constituicao ou formalizacao das CPR-F (inclusive pela
impossibilidade de assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhadas no processo de
analise da Devedora sobre sua capacidade de adimplir com as obrigacdes decorrentes das
CPR-F), de acordo com a legislacdo e regulamentacao aplicavel, sdo situacées que podem
ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, das CPR-F e/ou dos
CRA, a contestacdo da regular constituicdo das CPR-F e/ou dos CRA por qualquer pessoa,
incluindo por terceiros ou pela propria Devedora, causando prejuizos aos Titulares dos
CRA. Além disso, tais situagdes podem acarretar a impossibilidade de execucdo especifica
de referidos titulos e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, caso necessaria, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos
Titulares dos CRA, inclusive, conforme o caso, como resultado de vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das CPR-Financeiras.

Escala qualitativa de risco: Média

O objeto da Emissora e o Patrimonio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegodcio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do
agronegocio passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegocio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, cujos patrimonios sao
administrados separadamente. O patrimonio separado de cada emissao tem como principal
fonte de recursos os respectivos direitos creditérios do agronegdcio. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de pagamento dos direitos creditérios do agronegdcio por parte dos
devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigagOes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar os créditos que
compdem o PatrimoOnio Separado, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no
Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimOnio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média
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Risco de Indisponibilidade da Taxa DI dos CRA da 12 Série

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI-Over igual ou inferior a 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos, na data de pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria da
Devedora decorrente do Termo de Securitizacdo, inclusive do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, conforme o caso, € a Remuneracao
CRA da 12 Série, conforme as datas previstas no Termo de Securitizacdo, sera aplicado,
em sua substituicdo, a ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e os
Titulares dos CRA da 12 Série quando da divulgacdo posterior da Taxa DI-Over que
seria aplicavel.

Na hipdtese de limitacdo e/ou nao divulgacdao da Taxa DI-Over por um periodo superior a
30 (trinta) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacdo ou,
ainda no caso de extingao e/ou impossibilidade de aplicacao da Taxa DI-Over por imposicao
legal ou determinacgdo judicial, devera ser aplicado em sua substituicdao (i) o indice que
vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para da Taxa DI-
Over, a Securitizadora ou o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima,
conforme aplicavel, Assembleias Especiais de Titulares dos CRA da 12 Série, as quais terdao
como objeto a deliberacdo pelos respectivos Titulares dos CRA da 12 Série, de comum
acordo com a Devedora e a Securitizadora, sobre o novo pardmetro de remuneracao do
Termo de Securitizagdo.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva (ou caso ndo seja instalada a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA da 12 Série para deliberacdo da Taxa Substitutiva em
segunda convocacdo, ou, caso instalada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 12
Série, ndo haja quérum para deliberacdo em primeira e em segunda convocacdo, conforme
aplicavel), a Devedora devera, no prazo de 15 (quinze) dias contados (i) da data de
encerramento da respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 12 Série, em que
nao houve acordo sobre a Taxa Substitutiva; (ii) da data em que tal Assembleia Especial
de Titulares dos CRA da 12 Série, em segunda convocacdo deveria ter ocorrido, ou, se for
0 caso, em outro prazo que venha a ser definido em referidas Assembleia Especial de
Titulares dos CRA da 12 Série pagar a Devedora a integralidade do Valor Nominal ou saldo
do Valor Nominal, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da
Data de Pagamento anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem
acréscimo de qualquer prémio, devendo ser considerado a ultima Taxa DI-Over divulgada
oficialmente para tal calculo.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA da 12 Série na hipdtese descrita acima, os
Titulares dos CRA da 12 Série terdo seu horizonte original de investimento reduzido,
podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do
prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora
podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a
Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de resgate
antecipado dos CRA da 12 Série.

Escala qualitativa de risco: Média

Indisponibilidade do IPCA para a Remuneracdo dos CRA da 32 Série

No caso de indisponibilidade temporéria por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos na data
de pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria da Devedora decorrente da CPR-F 003,
inclusive do Valor Nominal Atualizado, e a Remuneragdo sera aplicado, em sua substituicdo, a
ultima Projegdo divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras entre a Devedora e a Securitizadora quando da divulgacao posterior
do IPCA que seria aplicavel. Na hipdtese de limitagdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por um
periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagdo ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por
imposigdo legal ou determinagdo judicial, devera ser aplicada, em sua substituigdo: (i) o indice
que vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a
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Securitizadora ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos
acima, Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 32 Série, a qual terd como objeto a
deliberagdo pelos Titulares dos CRA da 32 Série, de comum acordo com a Securitizadora e a
Devedora, sobre o novo parametro de remuneracdo dos CRA, parametro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo, sendo certo que 0 novo parametro
escolhido ndo podera ser o Indice Geral de Precos ao Mercado, calculado e divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas. Tal Assembleia Especial de Titulares dos CRA devera ser convocada
nos termos do Termo de Securitizagao.

Caso ndo haja acordo sobre o Indice Substitutivo (ou caso nao seja instalada a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA da 32 Série para deliberacao do Indice Substitutivo em segunda
convocacao, ou, caso instalada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 32 Série, nao
haja quérum para deliberacdo em primeira e em segunda convocacao, conforme aplicavel), a
Devedora deverd, no prazo de 15 (quinze) dias contados (i) da data de encerramento da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 32 Série em que ndo houve acordo sobre o Indice
Substitutivo; (ii) da data em que tal Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 32 Série em
segunda convocacao deveria ter ocorrido, ou, se for o caso, em outro prazo que venha a ser
definido em referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 3@ Série, pagar a
Securitizadora a integralidade do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracao devida
até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, sem acréscimo de qualquer prémio, devendo ser considerado a Ultima Projegdo
divulgada oficialmente para tal calculo.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA da 32 Série na hipdtese descrita acima, os
Titulares dos CRA da 32 Série terdo seu horizonte original de investimento reduzido,
podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributacdo em decorréncia do
prazo de aplicagdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora
podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a
Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de resgate
antecipado dos CRA da 3@ Série.

Escala qualitativa de risco: Média

A presente Oferta estéd dispensada de analise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta esta dispensada de analise prévia junto a ANBIMA e CVM, conforme o rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 27 da Resolugdo CVM 160, por se tratar de
distribuicdo publica destinada a Investidores Qualificados, a Oferta sera registrada na ANBIMA,
nos termos do Cédigo ANBIMA.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta
devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e
de capitais para conduzir sua prdpria pesquisa, avaliacdo e investigagdo independentes
sobre a situacao financeira e as atividades da Devedora, da Emissora e sobre os CRA,
tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes legais
e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios com analise prévia perante a CVM, incluindo a reviséo,
pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA. Os Investidores
interessados em investir nos CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os
riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as
atividades da Devedora e da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Média

FlutuacGes nos precos de commodities e disponibilidade de matéria prima podem afetar
negativamente os resultados, condicao financeira e resultados operacionais da Devedora

Os resultados das operacoes e a condicao financeira da Devedora, bem como o preco dos
produtos da Devedora, dependem do custo e da oferta de commodities e de matérias-
primas, tal como o grao de milho. A producao e o preco destas commodities sao
determinados por forgas variaveis de mercado relacionadas ao equilibrio entre oferta e
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demanda, sobre as quais a Devedora possui pouco ou nenhum controle. Tais fatores
incluem, entre outros, condigdes climaticas globais, ocorréncias de doencgas, niveis globais
de oferta de estoques e demanda por matérias-primas, bem como politicas agricolas e de
energia de governos locais e estrangeiros.

A Devedora pode ndo ser capaz de elevar suficientemente os pregos dos seus produtos de
maneira a compensar o aumento dos custos de matérias-primas, seja devido a sensibilidade
dos seus consumidores aos precos ou a estratégia de precificacdo de seus concorrentes.
Adicionalmente, caso a Devedora aumente 0s seus precos para compensar o aumento de
custos, ela pode sofrer com uma diminuicdao na demanda, levando a uma redugdo do volume
de vendas. Por outro lado, uma diminuicdo nos custos com commodities e outros insumos
pode criar uma pressao para reducao dos precos da Devedora. Com o tempo, caso a Devedora
nao seja capaz de precificar os seus produtos de forma a cobrir aumentos de custos e de
compensar aumentos de custos operacionais com ganhos de eficiéncia, a volatilidade ou o
aumento de precos de commodities e matérias-primas pode vir a afetar material e
negativamente a sua lucratividade, condigao financeira e resultado operacional.

Escala qualitativa de risco: Média

As vendas da Devedora no mercado internacional estdo sujeitas a uma ampla gama
de riscos associados a operacdes transnacionais

As vendas no mercado externo representam uma parte significativa das vendas da Devedora,
equivalente (em faturamento) a 24,1% em 2022, 24,6% em 2023 e estimado de 24,7% em
2024. No mercado externo, a Devedora mantém operacdes principalmente nos seguintes
paises (10 maiores em volume no ano de 2024): China, Japao, Coréia do Sul, Albania, México,
Emirados Arabes Unidos, Africa do Sul, Om3, Peru e Libia, onde a Devedora esta sujeita a
muitos dos mesmos riscos descritos em relacdo ao Brasil. Além disso, a Devedora pode vir a
expandir as suas vendas para outros mercados internacionais. O desempenho financeiro
futuro da Devedora, portanto, depende, em grande parte, das condigdes econdmicas, politicas
€ sociais nessas regides, bem como das suas condicdes de fornecimento.

As atividades da Devedora, assim como sua situacdo financeira e resultados operacionais,
podem ser adversamente afetados por mudancas politicas e regulamentagoes
governamentais, envolvendo questdes tais como:

Politica monetaria e taxas de juros;

. Flutuagdes no preco das commodities;
. Deterioracdo das condicGes econdmicas globais;
. Riscos politicos, como turbuléncia e instabilidade, controles cambiais e incerteza em

relacdo as politicas do governo;
. Diminuicao da demanda, principalmente de grandes mercados, como a China;

. Restricoes a remessas internacionais, como a imposicao de aumento de tarifas,
antidumping ou outras barreiras comerciais nao-tarifarias;

. Greves ou outros eventos que afetem os portos e outras instalagdes de transporte;
. Conformidade com diferentes regimes legais e regulamentares estrangeiros;

. Acesso a infraestrutura adequada, que pode ser afetada por inundagdes ou eventos
similares, escassez de agua e energia; e

. Exposicdo negativa a midia relacionada a agricultura brasileira e/ou a industria de
processamento de carnes.

Escala qualitativa de risco: Média
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A Devedora pode falhar em cumprir suas politicas de compliance e a leqgislacdo nacional e
internacional sobre antifraude, anticorrupcdo, antitruste, contra lavagem de dinheiro, e
outras normas aplicaveis

A Devedora esta sujeita as leis antifraude, anticorrupgdo, contra lavagem de dinheiro e
outras leis e regulamentos internacionais. A Devedora € obrigada a cumprir as leis e
regulamentos brasileiros e de outras jurisdicdes onde realiza operagdes. Em particular, a
Devedora esta sujeita a Lei Anticorrupgdo Brasileira (Lei n® 12.846/13), ao Decreto n®
8.420/15, a Lei de Improbidade Administrativa (Lei n°® 8.429/92), a Lei n® 12.529/11, a
Lei Americana Anticorrupgdao no Exterior de 1977 ("FCPA") e a Lei de Suborno do Reino
Unido de 2010 (o UK Bribery Act of 2010). A FCPA proibe fornecer qualquer coisa de valor
a funcionarios estrangeiros com o objetivo de obter ou manter negécios ou assegurar
gualquer vantagem comercial imprépria.

Como parte dos negdcios, a Devedora pode lidar com entidades e funcionarios que sao
considerados funcionarios estrangeiros para fins da FCPA. Podem ser identificadas
possiveis violacdes das leis acima referidas pelo Departamento de Compliance da Devedora
e processos de controles internos. Ademais, qualquer impacto negativo sobre a imagem
ou marca da Devedora, a partir dessas ou de outras atividades, pode afetar negativamente
nossos resultados operacionais, bem como a nossa capacidade de cumprir sua estratégia
de crescimento.

Dado o tamanho das operacdes e a complexidade de cadeia de producdao da Devedora, ela
ndo pode garantir que suas politicas e procedimentos internos serdo suficientes para
impedir ou detectar todas as praticas imprdprias ou ilegais, incluindo fraudes ou violagoes
de leis ou das politicas e procedimentos internos por parte de seus funcionarios, diretores,
executivos, parceiros ou quaisquer terceiros agentes e prestadores de servigos agindo em
seu beneficio ou interesse, ainda que de forma ndo exclusiva. A Devedora ndo pode
garantir que tais pessoas nao tomardo acdes que violem as politicas e procedimentos (ou
gue de outra forma violem as leis antifraude, anticorrupgdo, antitruste, contra lavagem de
dinheiro e outras leis e regulamentos aplicaveis) pelos quais a Devedora ou essas pessoas
possam ser responsabilizados. As violagbes das leis e regulamentos antifraude,
anticorrupcdo, antitruste, contra lavagem de dinheiro ou quaisquer leis ou regulacdes sobre
comércio podem ter um efeito adverso relevante em seus negdcios, reputagdo, marca,
precos de venda, resultados operacionais e condigdo financeira, inclusive podendo resultar
no fechamento de mercados internacionais. A Devedora pode estar sujeita a uma ou mais
acOes de aplicacao da lei, investigacdes ou processos pelas autoridades por alegada
violacdo dessas leis. Esses processos podem resultar em penalidades, como multas,
proibicdo de contratacdo com a administracdo publica, perdimento de bens ilicitamente
obtidos, proibicdo de receber subsidios ou incentivos de drgdos ou entidades publicas e de
instituicGes financeiras publicas ou controladas pelo poder publico, interdigdo ou suspensdo
de atividades, sancbes ou outras formas de responsabilizacdo, sem prejuizo da
responsabilizacdo criminal dos individuos envolvidos.

Escala qualitativa de risco: Média

Violacgoes, interrupcoes ou falhas dos sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora,
incluindo como resultado um possivel atague cibernético, podem interromper as operacoes
e impactar negativamente os seus negdcios

A tecnologia da informagdo € uma parte essencial do funcionamento dos negécios da
Devedora, que depende cada vez mais de sistemas computadorizados para gerenciar as
informagdes dos negdcios e aumentar a eficiéncia de suas unidades produtivas, centros de
distribuicdo e dos processos de gestao de estoques. A Devedora utiliza a tecnologia da
informacgdo para processar informacgdes financeiras e resultados operacionais em relatoérios
internos e atender as exigéncias regulatérias, legais e tributarias. Além disso, a Devedora
depende da tecnologia da informagao para realizar o marketing digital e trocar mensagens
eletronicas entre suas plantas, pessoal, clientes e fornecedores.

Os sistemas de tecnologia da informacdo que a Devedora utiliza podem estar vulneraveis
a uma variedade de interrupcdes, ameagas e incidentes relacionados a ataques
cibernéticos. No ambiente atual, existem numerosos e crescentes riscos relacionados a
seguranca cibernética e privacidade, incluindo hackers criminosos, hacktivistas, intrusdes
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patrocinadas pelo Governo, espionagem industrial, ma conduta de funcionarios e erro
humano ou tecnoldgico. Ataques de seguranca cibernética bem-sucedidos, violagoes,
improbidade de funcionarios ou erro humano ou tecnoldgico podem resultar, por exemplo,
em acesso nao autorizado, divulgagao, modificacdao, uso indevido, perda ou destruicdo de
dados ou sistemas, incluindo agueles que pertencem a Devedora, aos seus clientes ou a
terceiros; roubo de dados confidenciais, regulamentados ou confidenciais, incluindo
informagbes pessoais; a perda de acesso a dados ou sistemas criticos através de
ransomware, ataques destrutivos ou outros meios; erros de transacdo; atrasos nos
negocios; e interrupcdes no servico ou no sistema. No caso de tais acontecimentos, a
Devedora, seus clientes e terceiros, podem estar expostos a possiveis responsabilidades,
litigios e acOes regulatdrias ou governamentais. Somado a isto, a Devedora pode, ainda,
estar sujeita a perda de clientes existentes ou potenciais perda de vendas, danos a marca,
reputagdo e outras perdas financeiras. Além disso, se a Devedora ndo for capaz de evitar
violacdes a seguranca, podera sofrer danos ou penalidades financeiras e de reputacao
devido a divulgagdo ndo autorizada de informagdes confidenciais pertencentes a Devedora
ou a seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. O custo e as consequéncias
operacionais de responder a incidentes de seguranca cibernética e implementar medidas
de remediacao podem ser significativos e podem nao ser cobertos por seguro.

O nosso risco de seguranca cibernética também depende de fatores como as acdes, praticas
e investimentos de clientes, contratados, parceiros de negocios, fornecedores e terceiros. A
Devedora nao pode garantir que as medidas e planos de recuperacao implementados serao
bem-sucedidos na prevencdo de ataques de seguranca cibernética, incidentes gerais de
seguranca de informag0es ou interrupcdo dos sistemas de tecnologia da informacdo. Além
disso, a medida que os negdcios e o cenario de seguranca cibernética da Devedora evoluem,
talvez seja necessario que a Devedora realize investimentos adicionais significativos para
proteger a infraestrutura de tecnologia de dados e informagdes, o que pode afetar
adversamente a sua condicdo financeira e os resultados das suas operagoes.

O ambiente regulatério em relagdo as questdes de seguranca cibernética, privacidade e
protecdo de dados é cada vez mais complexo e pode ter impactos nos negdcios da
Devedora, incluindo aumento de riscos, custos e aumento das obrigagdes de conformidade.
A Lei Geral de Protecao de Dados Pessoais, que foi promulgada em agosto de 2018 e entrou
em vigor em 2021, e um numero cada vez maior de leis de protecdo de dados em todo o
mundo pode continuar a resultar em maiores custos de conformidade e riscos. Os possiveis
custos de conformidade podem afetar o uso dos produtos e servicos da Devedora e podem
ter um impacto adverso relevante nos seus resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Média

O negécio da Devedora requer capital intensivo de longo prazo para implementacdo da
estratégia de crescimento

A competitividade e a implementagao da estratégia de crescimento da Devedora dependem
da capacidade de captar recursos para realizar investimentos. Nao é possivel garantir que
a Devedora serda capaz de obter financiamento suficiente para custear os seus
investimentos de capital e sua estratégia de expansdo ou a custos aceitaveis, seja por
condigdes macroecondmicas adversas, seja pelo nosso desempenho ou por outros fatores
externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente a sua capacidade de
implementar com sucesso a sua estratégia de crescimento.

A implementacdo da estratégia da Devedora pode depender de fatores fora de seu controle,
tais como alteracdes das condigbes dos mercados nos quais a Devedora opera, agbes de
concorrentes ou leis e regulamentos existentes a qualquer tempo. Caso a Devedora nao
seja capaz de implementar com sucesso qualquer parte de sua estratégia, o seu negdcio,
situacao financeira e resultados operacionais poderao ser adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Média
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Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de gestdo de riscos poderdo afetar
adversamente os negdcios da Devedora

As politicas e procedimentos da Devedora, para identificar, monitorar e gerenciar riscos
podem ndo ser totalmente eficazes. Os métodos de gerenciamento de riscos podem nao
prever exposicdes futuras ou serem suficientes contra riscos desconhecidos e que poderao
ser significativamente maiores do que aquelas indicadas pelas medidas histéricas que a
Devedora utiliza. Outros métodos de gerenciamento de riscos que a Devedora adota e que
dependem da avaliacao das informagdes relativas a mercados, clientes ou outros assuntos
disponiveis ao publico podem ndo ser totalmente precisos, completos, atualizados ou
adequadamente avaliados. As informacdes em que a Devedora se baseia ou com que
alimenta ou mantem modelos histéricos e estatisticos podem ser incompletas ou
incorretas, o que podera gerar um efeito adverso relevante sobre os seus negécios.

Escala qualitativa de risco: Média

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimbnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo
como objeto social, dentre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos
creditorios do agronegdcio passiveis de securitizacdo por meio da emissao de certificados
de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolucdo CVM 60, cujos
patrimonios sdo administrados separadamente.

Escala qualitativa de risco: Média

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a
precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar e, caso haja, as
condicOes desta captacao poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Média

Originacdo de novos negdcios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizacdo do agronegdcio,
bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissdo. No que se
refere a originacdo, a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negdcios que
podem ser objeto de securitizacdo do agronegocio. No que se refere aos riscos relacionados
aos investidores, inumeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela
aquisicdo de CRA. Por exemplo, alteracdes na legislagao tributaria que resultem na reducao
dos incentivos fiscais para os investidores poderdao reduzir a demanda dos investidores
pela aquisicao de CRA. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizacao
atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicao de CRA venha a ser reduzida,
a Emissora podera ser afetada.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patriménio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em
aplicagdes financeiras permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os
(i) certificados de depdsitos bancarios emitidos pelo Banco Bradesco S.A. ou outro banco de
primeira linha; (ii) operacdes compromissadas emitidas pelo Banco Bradesco S.A. ou outro
banco de primeira linha; (iii) titulos publicos; ou (iv) fundos de investimento referenciados na
Taxa DI geridos pelo Banco Bradesco S.A. ou outro banco de primeira linha, desde que sejam
investimentos de baixo risco, com liquidez didria, estdo sujeitos a perdas decorrentes da
variagdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores
econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média
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Riscos relacionados a saude envolvendo o setor alimenticio podem prejudicar a capacidade
da Devedora de vender seus produtos

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam a indUstria de alimentos em geral, inclusive
riscos relacionados a contaminagao ou deterioracdo de alimentos, preocupagoes crescentes
guanto aos aspectos nutricionais e de saude, reclamacgdes de responsabilidade sobre o
produto feitas pelo consumidor, adulteracdo de produto, possivel indisponibilidade de
produtos e despesas com seguro por responsabilidade civil, percepcdao publica da
seguranca do produto tanto do setor em geral quanto especificamente de produtos da
Devedora, mas ndo exclusivamente, em virtude de ocorréncia ou temor de ocorréncia de
surtos de doencas, além dos possiveis custos e transtornos do recall de produtos e
impactos sobre a imagem e sobre as marcas detidas pela Devedora. Entre estes riscos,
destacam—se, ainda, os riscos intrinsecos a criagdo de animais, incluindo doencas e
condigOes climaticas adversas.

Os produtos de origem animal estdo sujeitos a contaminagdo durante o processamento e
distribuicdo. Particularmente, carnes processadas podem ficar expostas a varios agentes
patogénicos de interesse de salde publica, incluindo Listeria monocytogenes, Salmonela
enteritidis, Salmonela tiphimurium e coli O157:H7. Tais patdgenos também podem
contaminar os produtos da Devedora durante o processo de producdao ou em virtude de
manejo inadequado por processadores de alimentos terceirizados, franqueados,
distribuidores, prestadores de servigos de alimentagao ou consumidores. A contaminacgao,
principalmente provocada por falhas nos sistemas de controle de temperatura de
armazenamento e transporte, também é um risco. Os sistemas desenvolvidos pela
Devedora para monitorar os riscos de seguranca dos alimentos nas fases de producao e
distribuicdo podem ndo funcionar adequadamente, levando a contaminacdo. Além dos
problemas acima descritos, falhas em sistemas que garantem a seguranca dos alimentos
da Devedora podem resultar em publicidade negativa, prejudicando as marcas, reputacao
e imagem da Devedora, afetando negativamente as vendas da Devedora, o que pode ter
um efeito prejudicial significativo em nossos negdcios, resultados operacionais, situagao
financeira e perspectivas.

Possiveis retiradas ou recalls de produtos que ja tenham sido distribuidos podem resultar
em descarte de inventario de produtos, em publicidade negativa, em fechamento
temporario de fabricas, em custos substanciais de conformidade ou em remediagdo e
julgamentos de responsabilidade de produto significativos contra a Devedora. Qualquer
um desses eventos pode resultar em uma perda de demanda dos produtos, o que podera
levar a um efeito adverso sobre os negocios, resultados operacionais, condicdo financeira
e perspectivas da Devedora.

Mesmo que os produtos da Devedora ndo sejam afetados pela contaminagdo, poderemos
enfrentar publicidade negativa, se os produtos fornecidos por produtores forem
contaminados, o que resultard em percepgdo negativa do publico sobre a seguranga destes
e na reducao da demanda pelos consumidores. Processos judiciais relevantes, recalls
generalizados de produtos e outros eventos negativos enfrentados pela Devedora ou por
seus concorrentes podem resultar em uma perda generalizada da confianga do consumidor
na segurancga e na qualidade dos produtos da Devedora. As vendas da Devedora sdo, em
ultima andlise, dependentes das preferéncias do consumidor, e quaisquer riscos reais a
salide ou que sejam associados aos produtos podem causar perda de confianga na
seguranca e qualidade destes e levar a um impacto adverso relevante nos negdcios,
resultados operacionais, situacdo financeira e perspectivas da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

Conjuntura econémica

Os negocios da Devedora poderdao ser prejudicados por alteragbes da conjuntura
econdmica nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizacdo ou
desvalorizacdo de moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do
consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e
efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer
das referidas alteracoes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados
doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora
necessita, prejudicando, dessa forma, os seus respectivos resultados financeiros.
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As interrupcdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragdo
da conjuntura econ6mica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto
negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, o que poderia acarretar a reducao
de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou
consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos
mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtencdo de financiamento para as operacdes
ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que
os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encarecam a
concessao de qualquer renegociacdo ou disputa de obrigacdes de natureza técnica ou de
outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso a Devedora venha a pleitea-las
no futuro; (v) prejudicar a situacdo financeira de alguns clientes ou fornecedores da
Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

O patrimonio separado da Emissdo tem como principal fonte de recursos os Direitos
Creditérios do Agronegdcio

Qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos Direitos Creditérios do
Agronegécio por parte da Devedora ou coobrigados, poderd afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA,
tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacbes de que participa, o patrimonio da
Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos de securitizagdo, pela
solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo ha qualquer garantia que os
investidores nos CRA receberao a totalidade dos valores investidos.

O patrimonio liqguido da Emissora, em 31 de dezembro de 2023 era de R$ 8.552.000,00
(oito milhdes e quinhentos e cinquenta e dois mil reais) e, portanto, inferior ao Valor Total
da Oferta. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes
para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar
por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patrimbnios separados,
conforme previsto no artigo 28 da Lei 14.430.

Escala qualitativa de risco: Média

A Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragao das CPR-Financeiras e dos CRA, a Emissora e a Devedora
poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e, ainda
que, na data deste Prospecto, a Devedora ndo esteja sujeita aos procedimentos da Lei n©
11.101, de 2005, conforme alterada, podera vir a ser no futuro. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora e da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditorios do Agronegdcio, principalmente em
razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio,
0 que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora e/ou da Devedora de honrar
as obrigagbes assumidas junto aos Titulares dos CRA. Além disso, a faléncia ou
recuperacdao judicial ou extrajudicial da Devedora e/ou de suas controladas podera
acarretar a liquidacao antecipada das CPR-Financeiras e, consequentemente, o Resgate
Antecipado dos CRA, bem como afetara de forma negativa a situagdo econdmico-financeira
da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média
Decisdes desfavoraveis em processos administrativos e judiciais

A Devedora é atualmente, ou poderd ser no futuro, ré em processos trabalhistas,
tributarios, criminais e civeis (incluindo processos administrativos, regulatérios, ambientais
e acgles civis publicas). Decisdes desfavoraveis em procedimentos investigatérios ou
processos judiciais envolvendo a Devedora e/ou membros de sua administracao, atuais ou
futuros, poderdo causar um impacto adverso relevante em sua imagem, em seus negocios,
resultados operacionais e situagao financeira, comprometendo sua capacidade de pagar as
obrigagOes pecuniarias decorrentes CPR-Financeiras. Nesse caso, o fluxo de pagamentos
dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média
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Risco da Marcacdo a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras,
deverdo disponibilizar para os clientes os valores de referéncia para debéntures,
certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegécio e titulos
publicos federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que tais titulos,
inclusive os CRA, serdo marcados a mercado, ou seja, tera a atualizagdo diaria de seu
preco unitario em fungdo de varios fatores, como mudangas nas taxas de juros e nas
condicbes de oferta e demanda pelo ativo. Desta forma, a realizagdo da marcacao a
mercado dos CRA visando o calculo de seu prego unitario, pode causar oscilagées negativas
no valor dos CRA, podera nao refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos CRA.
Dessa forma, os CRA poderdo sofrer oscilagdes negativas de preco, o que pode impactar
negativamente a liquidez e a negociacdo dos CRA pelo Investidor no mercado secundario,
no desinvestimento e resultar em perdas financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos relacionados a auséncia de verificacdo no dmbito da comprovacdo da Destinacdo de
Recursos pela Devedora

As CPR-F representam direitos creditérios do agronegdcio que atendem aos requisitos
previstos no artigo 23, paragrafo 19, da Lei 11.076 e do § 49, inciso III do artigo 2°, do
Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60, uma vez que a Devedora se caracteriza como
cooperativa agricola, nos termos da Clausula 5.2 acima, sendo que suas atividades
atendem aos requisitos previstos no Anexo Normativo II, artigo 2° da Resolugao CVM 60.
Tendo em vista o acima exposto, ndo havera a verificacao periddica, pelo Agente Fiduciario
dos CRA, da Destinacao dos Recursos. A falha da Devedora em destinar corretamente os
recursos captados por meio da Emissao, nos termos estabelecidos nas CPR-F no Termo de
Securitizacdo, podera resultar em questionamentos por parte da CVM, do fisco e de outras
autoridades governamentais, e, também, no vencimento antecipado das CPR-F e dos CRA,
causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe gualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posicao competitiva e a prestacdo de
servicos de qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracao.
Nesse sentido, a Securitizadora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter
pessoal qualificado para integrar sua alta administracao.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e
manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de
recebiveis do agronegodcio, podera ter efeito adverso na Securitizadora, afetando sua
capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administragao
e gestdo do PatrimoOnio Separado e afetar adversamente a capacidade da Securitizadora
de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA, impactando adversamente
o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca
maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisdao, se adotados pelos
agentes econémicos e reconhecidos por decisbes judiciais, arbitrais e/ou administrativas,
tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com
frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que
fizerem jus, em prazo, preco e condicdes originalmente contratados.

A Devedora podera alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao,
ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestacdes
devidas no @mbito das CPR-Financeiras. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente,
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por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares dos CRA terao alteracdo
das prestacgbes a que fizer jus no ambito dos CRA, em comparagdo com o prazo, 0 preco e
as condigcOes originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagdes, com
impacto relevante e adverso em seu investimento.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de liguidacdo do Patrimdnio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao do Patrimbnio Separado podera nao haver
recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a Securitizadora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Na hipdtese de a Securitizadora ser destituida da
administracdo do Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir,
temporariamente, a custddia e administragdo do Patriménio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverao deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimoénio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos
Creditoérios do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidacao
do PatrimOnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacGes
perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizagao
de referida Assembleia Especial, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da
eventual liquidacdo dos Patrimbnio Separado ocorrerd em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Riscos associados a quarda dos documentos comprobatorios

A Securitizadora contratard o Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias
originais dos documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Nao ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo
com a regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal
prestacdo de servigos, o que podera acarretar perdas para os Titulares dos CRA. A perda
e/ou extravio dos documentos comprobatdrios podera resultar em perdas para os Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Importancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair
e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém
basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada,
para originacdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa
capacidade de geracdo de resultado.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de integralizacdo dos CRA com &gio ou desagio

Os CRA poderdo ser colocados com agio ou desagio, a ser definido pelos Coordenadores,
se for o caso, no ato de subscricdo dos CRA, o qual sera aplicado, de forma igualitaria, a
totalidade dos CRA (e, consequentemente, a totalidade das CPR-F) de cada uma das
séries integralizados em cada Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 61 da
Resolugao CVM 160, observado, no que aplicavel, o disposto no Termo de Securitizacao.
Além disso, os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario, poderdo ser
negociados pelos novos investidores com agio ou desagio, calculado em funcdo da
rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizacao dos CRA
originalmente programado.
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Na ocorréncia do resgate antecipado das CPR-F, os recursos decorrentes deste pagamento
serao imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no
Termo de Securitizagdo, hipotese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera
nao ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a
expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o
Patrimonio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para
satisfacdo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Riscos relacionados a participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding

A Remuneracdo dos CRA sera definida mediante Procedimento de Bookbuilding. Serao
aceitas no Procedimento de Bookbuilding intencdes de investimento de Investidores
considerados Pessoas Vinculadas, o que pode impactar adversamente a formacao das
taxas de remuneracdo final dos CRA. Ademais, deve-se destacar que, mesmo na hipdtese
de as intengdes de investimento enviadas por Investidores considerados Pessoas
Vinculadas no ambito da Oferta serem canceladas em virtude da aplicagdo dos
procedimentos descritos no artigo 56 da Resolugdo CVM 160, tais intengbes de
investimento ainda assim serdo consideradas para fins de formacdo da taxa final de
Remuneragdao dos CRA no ambito do Procedimento de Bookbuilding. Adicionalmente, a
participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricao e integralizacdo dos CRA na Oferta pode
reduzir a quantidade dos CRA para os Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas,
posteriormente reduzindo a liquidez desses CRA no mercado secundario. Ndo ha como
garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter os CRA que subscreverem e integralizarem
fora de circulagao.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacao de Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a formacgcao das taxas finais da Remuneracao e que, caso seja,
nos termos acima previstos, o investimento nos CRA por Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos,
Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as CPR-F especificamente no dmbito da presente
Oferta, ndo existem informacgGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio decorrentes das CPR-F que compdem
o Patrimbnio Separado. Referida inexisténcia de informagdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa
da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das CPR-F e poderdo
gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das CPR-F e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de Nao Recomposicao do Fundo de Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento da recomposicao do Fundo de Despesas, na
forma e prazos previstos no Termo de Securitizagdo, para garantir o pagamento das
despesas do PatrimoOnio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo Patrimoénio
Separado. Caso o Patrimoénio Separado nao seja suficiente para arcar com os valores
referentes a recomposicao do Fundo de Despesas, referidas despesas serdo suportadas
pelos Titulares dos CRA, o que podera afeta-los negativamente.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Desenvolvimento do agronegdcio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) manterd a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) nao
apresentara perdas em decorréncia de condigGes climaticas desfavoraveis, reducdo de precgos
de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em
politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgdos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econGmicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento
da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Barreiras comerciais mais rigidas em mercados importantes de exportacdo podem afetar
de forma negativa os resultados operacionais da Devedora

Em vista do crescente market share de produtos de aves brasileiras nos mercados
internacionais, os exportadores brasileiros estdo sendo cada vez mais afetados por medidas
de protecdo aos produtores locais, adotadas pelos paises importadores. A competitividade das
companhias brasileiras levou determinados paises a estabelecerem barreiras comerciais para
limitar o acesso dessas companhias a seus mercados. As barreiras comerciais podem consistir
em barreiras tarifarias e ndo tarifarias. Na industria na qual a Devedora atua, barreiras nao
tarifarias representam uma preocupacao particular, especialmente as restricdes sanitarias e
técnicas, uma vez que a Devedora pode enfrentar dificuldades na exportagdo de seus
produtos, impactando de forma negativa seus resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Menor

Ndo Obtencdo de Autorizacoes e Licencas pela Devedora pode impactar suas atividades

A Devedora é obrigada a obter autorizacdes e licencas especificas, emitidas por autoridades
governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas operacdes. A obtencao,
renovagao ou ampliacdo dessas licencas podem, eventualmente, exigir a execucao de
mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a saude dos funcionarios da Devedora. A violacdo das leis e regulamentos inerentes
as tais autorizagGes e licencas pode resultar em multas elevadas, sangbes criminais,
revogacao de autorizagdes e licencas de operacdo e/ou na proibicdo de exercicio das
atividades pela Devedora.

Escala qualitativa de risco: Menor

O descumprimento das leis e regulamentos de controle de exportacdo ou sancoes
econOmicas pode ter um impacto adverso relevante nos resultados operacionais, condicdo
financeira e reputacional da Devedora

A Devedora opera globalmente e enfrenta riscos relacionados a observéancia de leis e
regulamentagdes de controle de exportacdo e sangGes econdOmicas, incluindo aquelas
administradas pela Organizacao das Nagdes Unidas, Uniao Europeia e pelos Estados Unidos,
incluindo o Escritorio de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos
Estados Unidos. Os programas de sangGes econOmicas restringem as negociagdes da
Devedora com certos paises, individuos e entidades que foram sancionados. Entretanto, a
Devedora faz e pode, no futuro, buscar fazer negdcios em determinados paises que estdo
sujeitos a sangdes sob as leis dos Estados Unidos ou de outros paises. A Devedora pode ndo
ser bem-sucedida em garantir o cumprimento de limitagdes ou restrigdes nos negdcios com
empresas localizadas em tais paises. Se for considerado que a Devedora esteja violando leis
ou regulamentacdes aplicaveis, a Devedora pode estar sujeita a penalidades criminais e
multas, sofrer impactos adversos em sua reputagao e seus resultados operacionais e
condicdo financeira podem ser afetados negativamente. Além disso, a Devedora ndo pode
garantir que seus funcionarios, diretores, executivos, parceiros ou quaisquer terceiros com
quem tem negdcios, incluindo, dentre outros, distribuidores e fornecedores, ndo violam tais
leis e regulamentos. Ademais, a Devedora podera ser responsabilizada por qualquer violagdo
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das leis e regulamentos, o que poderia resultar em multas civis, criminais ou outras
penalidades, além de ter um impacto material adverso em seus resultados operacionais,
condicdo financeira e prejudicar a sua reputacao.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco relativo ao conflito entre Federacdo Russa e Ucrania e em relacdo a Israel e o grupo
sunita Hamas

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito
envolvendo a Federacdao Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos precos do
commodities agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do ddlar, o que
causaria ainda mais pressdo inflacionaria e poderia dificultar a retomada econ6mica
brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities
agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta
procura, a demanda pela producao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade
de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s pregos internos, o que
gera ainda mais pressao inflacionaria. Ainda, parcela significativa do agronegdcio brasileiro
é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagao sdo
importados, principalmente, da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados
(Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na
politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Neste mesmo sentido, em 07 de outubro de 2023, o grupo sunita palestino "Hamas” langou
um ataque contra cidades israelenses a partir da Faixa de Gaza. O ataque envolveu o
langamento de foguetes e a invasdo ao territério israelense por terra e mar. Tal conflito
pode afetar diretamente, por exemplo, o preco dos combustiveis fosseis, culminando na
inflacdo dos seus pregos, encarecendo a producdo e custos logisticos, bem como a maior
oscilacdo do ddlar, acarretando possiveis impactos adversos na cadeia produtiva, tanto por
falta de insumos, como pelo aumento dos custos de producao.

Nesse sentido, a incerteza da economia global estd produzindo e/ou podera produzir uma
série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuacbes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio
e inflacdo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-
prima, com consequente aumento inflacionarios e de taxas e juros sobre as mercadorias,
entre outras, e que podem afetar negativamente a situacdo financeira da Devedora, e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Falhas da Devedora em continuamente inovar e langar novos produtos com sucesso, assim
como manter a imagem de sua marca, podem adversamente impactar os seus resultados

operacionais

O sucesso financeiro da Devedora depende da sua capacidade de prever mudangas nas
preferéncias e habitos alimentares dos consumidores, além da capacidade de desenvolver
e lancar novos produtos e variacbes de produtos com éxito, conforme o desejo desses
consumidores.

A Devedora pode ndo ser capaz de desenvolver produtos inovadores com éxito ou seus
novos produtos podem nado ter sucesso comercial. A redugao de investimentos no
desenvolvimento de produtos pode ndo so6 afetar negativamente a sua capacidade de gerar
solugdes inovadoras, mas também afetar no sucesso de tais produtos. Ademais, os seus
empregados que trabalham com pesquisa, inovagao e desenvolvimento de produtos podem
migrar para um dos competidores da Devedora, o que podera comprometer nossa
capacidade em gerar novos produtos e podera fazer com que seus competidores tenham
acesso as informagdes que, na andlise da Devedora, sdo de sua propriedade. Se a
Devedora nao conseguir avaliar o direcionamento dos seus principais mercados e
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identificar, desenvolver, produzir e comercializar produtos novos ou aprimorados para
estes mercados em constante evolucdo, de forma oportuna ou rentavel, os seus produtos,
marcas, resultados financeiros e posicao competitiva podem ser afetados, impactando de
maneira adversa o0s seus negocios, resultados operacionais, situagdo financeira e
perspectivas.As atividades de marketing, propaganda, promogdes aos consumidores e
campanhas comerciais que a Devedora realiza podem nao ser suficientes ou podem ser
mal interpretadas pelos consumidores, o que podera acarretar na ndao aceitacdao de um
determinado produto ou na deterioragdao da imagem da Devedora, impactando de maneira
adversa os seus negocios, resultados operacionais, situacdo financeira e perspectivas. O
sucesso da Devedora em manter, estender e expandir a imagem de suas marcas depende
também da sua capacidade de adaptacdo rapida as mudangas no ambiente da midia,
incluindo o aumento da dependéncia de redes sociais e a disseminacdo de campanhas
online. O aumento crescente do uso de redes sociais e da midia digital aumentou a
velocidade e a extensdao em que informagdes e opinides, corretas ou equivocadas, podem
ser compartilhadas. Publicagdes ou comentarios negativos sobre a Devedora, suas marcas
ou produtos em redes sociais ou midias digitais podem prejudicar muito a reputacdo e a
imagem de suas marcas. Caso a Devedora ndao seja capaz de manter ou melhorar sua
imagem, a venda, situagdo financeira e resultados operacionais podem ser afetados de
forma significativa e adversa.

Escala qualitativa de risco: Menor

A falha ou a incapacidade da Devedora de proteger a sua propriedade intelectual e
gualguer violacdo a sua propriedade intelectual poderd ter um impacto negativo nos seus
resultados operacionais

A propriedade intelectual da Devedora de maior relevéncia consiste em suas marcas
nacionais e internacionais. A capacidade da Devedora de efetivamente competir nestes
mercados depende dos direitos de marcas registradas, logotipos, bem como outros direitos
referentes a propriedade intelectual. Além disso, as diferencas das leis referentes a
propriedade intelectual ou direitos de propriedade nos paises em que a Devedora atua
podem levar a niveis diferentes de protecdo legal nesses paises. Desta forma, acdes
judiciais podem ser necessarias para garantir os direitos de propriedade intelectual da
Devedora. Caso nestas acoes, os direitos da Devedora ndo sejam assegurados, a Devedora
podera sofrer efeitos adversos relevantes sobre seus negdcios, agio, situacdo financeira,
resultados operacionais e fluxo de caixa. Além disso, terceiros podem alegar que a
propriedade intelectual e/ou atividades comerciais infringem a sua prépria propriedade
intelectual ou direitos de propriedade, e qualquer litigio a este respeito seria dispendioso,
independentemente do mérito tratado.

Se a Devedora ndo obtiver éxito na defesa destas reclamacgGes ou na celebragdo de
acordos, podera ser obrigada a pagar indenizacdes e/ou celebrar contratos de licenga, que
podem ndo prever termos favoraveis a Devedora. Ademais, a Devedora podera ser
obrigada a reformular ou remodelar seus produtos de forma a evitar infracbes, o que
poderd resultar em custos significativos em determinados mercados. Caso as decisoes
considerem que a Devedora infringiu a propriedade intelectual de qualquer terceiro, esta
podera vir a sofrer impactos adversos relevantes em sua reputagdao, negocios, posicdo
financeira, resultado de operacoes e fluxos de caixa.

Escala qualitativa de risco: Menor

Danos nos ativos bioldgicos e no produto final de propriedade da Devedora, que ndo
estejam cobertos pelas suas apdlices de seguros, podem resultar em perdas, o que poderia
ter um efeito adverso em seus negdcios

Certos danos nos ativos biolégicos e no produto final de propriedade da Devedora podem
nado estar cobertos por seguros contra terceiros, bem como as suas apdlices estdo sujeitas
a limites e exclusGes de responsabilidade. Por exemplo, a Devedora estd exposta a certos
riscos de qualidade do produto, como contaminagdo criminosa, gripe aviaria e salmonela,
que podem afetar seus negdcios e podem ndo estar cobertos por seguro. Na hipotese de
ocorréncia de um evento que ndo esteja coberto por uma apdlice de seguro contratada, ou
no caso dos danos ultrapassarem os limites das apélices, a Devedora podera incorrer em
custos significativos. Ademais, existe ainda o risco da Devedora ser instada a indenizar
pessoas afetadas por tais eventos. Além disso, mesmo com perdas que estdo, em ultima
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analise, cobertas por seguros, a Devedora podera ter despesas adicionais para atenua-las,
como o deslocamento da producdo para diferentes instalacdes, as quais podem nado ser
totalmente cobertas pelo nosso seguro.

Existe, ainda, o risco de as instalagbes da Devedora virem a ser afetadas por incéndios,
além de danos elétricos, explosdes em subestacGes ou greves gerais de caminhoneiros.
Nem todos os custos diretos, indiretos e/ou intangiveis decorrentes da interrupcao de
nossos negocios podem estar cobertos pelo seguro. Qualquer evento semelhante em
unidades no futuro podera acarretar um efeito adverso significativo sobre os seus negdcios.

Escala qualitativa de risco: Menor

O desempenho da Devedora depende de relacOes trabalhistas favoraveis com seus
empregados. Qualquer deterioracao em tais relacdoes ou o aumento dos custos trabalhistas
poderdo afetar adversamente os negdcios da Devedora

Em 31 de dezembro de 2023, a Devedora possuia mais de 6.250 (seis mil, duzentos e
cinquenta) colaboradores (Consolidagcdo das Leis Trabalhistas). A maioria dos mencionados
colaboradores é representada por sindicatos trabalhistas e estdo protegidos por acordos
coletivos ou contratos de trabalho semelhantes, que estdo sujeitos a renegociacdo
periodica dentro dos prazos estabelecidos por lei. Grupos de empregados atualmente nao
sindicalizados podem procurar a representacdo sindical no futuro. Se a Devedora nao for
capaz de negociar acordos coletivos de trabalho aceitaveis, podera estar sujeita a
paralisacOes coletivas ou interrupgdes de trabalho em uma de suas instalagdes, iniciadas
por sindicatos, incluindo greves.

Qualquer aumento significativo nos custos trabalhistas, deterioracdo das relagoes
trabalhistas, operacdes-tartaruga ou paralisagdes em quaisquer localidades da Devedora
ou que afetem qualquer um dos fornecedores da Devedora, seja decorrente de atividades
sindicais, movimentacdao dos empregados ou de outra forma, poderiam ter um efeito
adverso relevante nos negécios, situacgao financeira, resultados operacionais da Devedora.

A Devedora esta sujeita a fiscalizacdo pelo Ministério Publico do Trabalho. Eventual
descumprimento das regras de natureza trabalhista poderd fundamentar o Ministério
Publico do Trabalho a ingressar com medidas judiciais como agao civil publica ou propor
assinatura de TAC, o que podera eventualmente ensejar em penalidades e resultar em
impacto negativo aos negdcios da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Menor

Decis6es desfavoraveis em processos administrativos e judiciais podem reduzir a liquidez
da Devedora e, portanto, afetar negativamente as condicoes financeiras da Devedora

A Devedora € atualmente, ou podera ser no futuro, ré em processos trabalhistas,
tributarios, criminais e civeis (incluindo processos administrativos, regulatérios, ambientais
e acoes civis publicas). Decisbes desfavoraveis em procedimentos investigatorios ou
processos judiciais envolvendo a Devedora e/ou membros de sua administracao, atuais ou
futuros, poderdao causar um impacto adverso relevante em sua imagem, em seus negdcios,
resultados operacionais e situagao financeira.

Escala qualitativa de risco: Menor

A Devedora possui obrigacoes financeiras e nao financeiras decorrentes de determinadas
dividas. O ndo cumprimento dessas obrigacdes pode causar o vencimento antecipado
dessas dividas

A Devedora estd sujeita a obrigagdes existentes em seus contratos de dividas, com base
em aspectos nao financeiros e financeiros. O ndao cumprimento integral das obrigacdes
previstas nos instrumentos financeiros podera ocasionar o vencimento antecipado das
dividas da Devedora, além de desencadear o vencimento antecipado cruzado ou
inadimplemento cruzado (cross-default e cross-acceleration) de outras obrigacdes da
Devedora, conforme clausulas presentes em contratos de empréstimos e financiamentos
existentes. O vencimento antecipado de qualquer de seus contratos financeiros pode afetar
a capacidade da Devedora em honrar seus compromissos e ocasionar a execugao das
garantias (como penhor agricola, cessao fiduciaria de recebiveis e hipoteca de imodveis),
acarretando um impacto adverso relevante em seus negdcios e na sua situacdo financeira.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Futuros e eventuais recalls (recolhimento de produtos) ou problemas relacionados ao
consumo e seguranca dos produtos da Devedora poderdo afetar negativamente os

seus negdcios

A Devedora pode ser obrigada a recolher os seus produtos caso estejam improprios para
consumo (contaminados ou indevidamente rotulados). A Devedora pode ser obrigada a
pagar indenizagdes ou multas de valor significativo nas jurisdicbes em que os seus produtos
sao vendidos, se o consumo de qualquer um dos seus produtos causar danos ao
consumidor, como doencas e até mesmo a morte. Qualquer risco para a saude, real ou
potencial, que esteja associado aos produtos da Devedora, inclusive publicidade negativa
sobre os riscos a salde decorrentes do consumo dos seus produtos, podem causar a perda
de confianga por parte dos seus clientes.

Se os produtos da Devedora forem contaminados, a Devedora pode ser compelida a
recolher os produtos afetados, a responder administrativa e judicialmente, e a lidar com a
repercussao na midia, o que pode afetar de forma adversa relevante os seus negdcios e
resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Menor

Rescisao de contratos relevantes celebrados pela Devedora

Os contratos celebrados com os principais fornecedores da Devedora poderdo ser
rescindidos unilateralmente e imotivadamente pelas partes. A revogacao ou rescisao de
contratos com terceiros, considerados essenciais e relevantes para os negocios da
Devedora e a impossibilidade de renovacao de tais contratos, ou de negociar novos
contratos com outros fornecedores, poderdo afetar os negdcios da Devedora e,
consequentemente, o seu desempenho financeiro e a capacidade em honrar com as
obrigagOes assumidas no ambito da Emisséo.

Escala qualitativa de risco: Menor

A perda de pessoas chave da administracdo da Devedora ou a inabilidade de atrair ou reter
pessoas chave qualificadas podera ter efeito adverso nas operacdes

As operacdes da Devedora sdao dependentes de alguns membros da sua administracao,
especialmente com relacdo a definicdo, implementacdo de suas estratégias e
desenvolvimento de suas operagdes. Com eventual melhora no cenario econdmico nacional
e internacional, a Devedora podera sofrer o risco de que tais pessoas-chave deixem de
integrar o quadro de colaboradores da Devedora, bem como poderd ainda enfrentar
dificuldades para a contratacdo de nova pessoa chave com as mesmas qualificacdoes
daquela que possa eventualmente deixar a Devedora. Para que a Devedora tenha
capacidade para reter essas pessoas chave no seu quadro de colaboradores, podera ser
necessaria alteracdao substancial na politica de remuneragdo a fim de fazer frente com
eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que podera acarretar em aumento
nos custos da Devedora. Nao ha garantia de que a Devedora serd bem-sucedida em atrair
ou reter pessoas chave para sua administracdo. Caso uma dessas pessoas chave da
administracdo deixe de exercer suas atuais atividades, a Devedora poderd sofrer um
impacto adverso relevante em suas operagfes, o que podera afetar os seus resultados e
condigao financeira.

Escala qualitativa de risco: Menor
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo
ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas,
a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao

a quaisquer anuncios relacionados a oferta

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta,

registro pela CVM, informando:

posteriores ao seu

Reapresentagdo do Prospecto Preliminar.

# Eventos Data Prevista(*)(?
Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM.

1 | Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado. 19 de abril de 2024
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar.
Inicio das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow). 22 de abril de 2024
Inicio do Periodo de Reserva. 26 de abril de 2024
Disponibilizagdo do Comunicado ao Mercado acerca da reapresentagao do

4 | Prospecto. 15 de maio de 2024

Encerramento do Periodo de Reserva.

19 de maio de 2024

Procedimento de Bookbuilding.

20 de maio de 2024

Comunicado ao Mercado com o Resultado do Procedimento de Bookbuilding

21 de maio de 2024

Complemento do Requerimento de Registro Automatico da Oferta e
Concessao dos registros da Oferta pela CVM.

8 |[Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo.
Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio.
Procedimento de Alocagao.

22 de maio de 2024

9 | Data de liquidacao financeira dos CRA. 23 de maio de 2024

18 de novembro de

10 |Data Maxima para disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento. 2024

) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, suspensdes, antecipacdes ou
prorrogagdes a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma
da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto
no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugéo
CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragBes das circunstancias, revogagdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera
ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 15 de maio de 2024, houve a
reapresentacao deste Prospecto Preliminar, cuja versao original foi divulgada em 19 de abril
de 2024. Esta nova divulgacao foi realizada para inclusdo, como anexos ao Prospecto
Preliminar, das demonstracdes financeiras da Devedora, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de
2021, acompanhadas dos relatérios dos auditores independentes, as quais foram preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, em adicdo as demonstragdes financeiras da Sao Salvador Alimentos
Participagdes S.A., controladora direta da Devedora, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de
2021, ja anexas ao Prospecto Preliminar. Tal inclusdo tem como objetivo exclusivo
complementar as informagdes financeiras ja disponibilizadas no Prospecto Preliminar
publicado em 19 de abril de 2024, considerando que as demonstragdes financeiras da Sao
Salvador Alimentos Participacoes S.A. refletem de forma substancialmente material as
demonstracdes financeiras da Devedora, sendo que a reapresentacao do Prospecto
Preliminar, portanto, ndo representa alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro da Oferta.
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Para mais informacoes sobre os efeitos de eventual modificacao da Oferta, veja
o item 7.3 da Secao “7. Restricoes a direito de investidores no contexto da
Oferta”, na pagina 56 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, as divulgagdes das informacgdes requeridas
pela CVM, devem ser feitas com destaque e sem restricdes de acesso na pagina da rede
mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da
CVM. Adicionalmente, a critério dos Coordenadores, da Emissora e da Devedora, a
divulgacdo da Oferta poderad ser feita em quaisquer outros meios que entenderem
necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da regulamentacao da
CVM, inclusive a Resolugdao CVM 160 (“Meios de Divulgacao”).

Nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicoes diversas das constantes da
Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por
coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacgao
gue dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios;
ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdao da CVM ou fraudulenta, apés
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao
da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro ou indeferir o requerimento do respectivo registro caso este ainda nao
tenha sido concedido.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO
DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES
SOBRE OS EFEITOS DE EVENTUAL MODIFICAGAO DA OFERTA, VEJA O ITEM 7.3
DA SEGAO “7. RESTRICOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA
OFERTA"”, DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

b) os prazos, condicbes e forma para: (i) manifestacboes de aceitacdao dos
investidores interessados e de revogacao da aceitacdao; (ii) subscricao,
integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso; (iii)
distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacdo dos
valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao
de garantia; (v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi)
quaisquer outras datas relativas a oferta puablica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral

A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores, ndo existindo
fixacdo de lotes maximos ou minimos, sendo admitida, inclusive, a participacdo de Pessoas
Vinculadas (conforme abaixo definido). Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e
da Devedora, organizardao a colocacao dos CRA perante os Investidores interessados,
podendo levar em conta suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica, devendo assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores seja
justo e equitativo, (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores, e
(iii) que os representantes de venda dos Coordenadores e dos Participantes Especiais
recebam previamente exemplar dos Documentos da Operacao, inclusive dos Prospectos e
da Ldmina para leitura obrigatodria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelos Coordenadores e pelos Participantes Especiais ("Plano de Distribuicao”).

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica em rito de registro automatico perante a CVM,
destinados a Investidores, nos termos da Resolucao CVM 160.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica em rito de registro automatico perante a CVM,
destinados a Investidores, nos termos da Resolugao CVM 160.

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, que poderdo contratar
Participantes Especiais para fins de recebimento de pedidos de reserva.

A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de
acordo com os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, para os
CRA eletronicamente custodiados na B3.
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Oferta a Mercado

Os Coordenadores realizarao esforcos de venda dos CRA por meio da divulgacdao dos
documentos publicitarios da Oferta e apresentagdes para potenciais investidores, conforme
determinado em comum acordo com a Emissora (“Oferta a Mercado”).

Nos termos do artigo 57 da Resolucao CVM 160, a Oferta a Mercado sé podera ser realizada
a partir da divulgacao do Aviso ao Mercado (conforme abaixo definido) e do Prospecto
Preliminar nos meios de divulgacao, conforme previsto na Resolugao CVM 160.

Simultaneamente a divulgagao do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider encaminhara a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM (“SRE”) e a B3, versdo
eletronica do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar, sem quaisquer restricdes para
sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos.

Apéds a divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), do Prospecto
Preliminar e da Lamina, os Coordenadores poderdo realizar apresentacdes a potenciais
investidores (roadshow e/ou apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta,
observados os limites legais em vigor. Os materiais publicitarios e os documentos de
suporte que os Coordenadores pretendam utilizar em tais apresentacdes aos Investidores
deverdo ser encaminhados a CVM nos termos do §6° do art. 12 da Resolugao CVM 160.

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do
presente Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser colocados junto aos Investidores somente
apos a concessdo do registro da Oferta perante a CVM, divulgacdo do Andncio de Inicio e
do Prospecto Definitivo, nos termos do art. 59 da Resolugdo CVM 160.

OS COORDENADORES E OS PARTICIPANTES ESPECIAIS RECOMENDAM AOS
INVESTIDORES QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES
ESTIPULADOS NO PEDIDO DE RESERVA E/OU NA ORDEM DE INVESTIMENTO,
ESPECIALMENTE OS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA, O
TERMO DE SECURITIZAGAO E AS INFORMACOES CONSTANTES DO
PROSPECTO PRELIMINAR, ESPECIALMENTE NA SEGCAO “FATORES DE RISCO";
(II) VERIFIQUEM COM OS COORDENADORES E COM OS PARTICIPANTES
ESPECIAIS, ANTES DE REALIZAR A SUA INTENCAO DE INVESTIMENTO,
CONFORME APLICAVEL, A NECESSIDADE DE MANUTENCAO DE RECURSOS EM
CONTA CORRENTE OU CONTA DE INVESTIMENTO NELE ABERTA E/OU MANTIDA,
PARA FINS DE GARANTIA DA INTENGAO DE INVESTIMENTO; E (III) ENTREM EM
CONTATO COM OS COORDENADORES E/OU COM OS PARTICIPANTES ESPECIAIS
PARA OBTER INFORMACOES MAIS DETALHADAS ACERCA DOS PRAZOS
ESTABELECIDOS PARA A REALIZAGCAO DA INTENGCAO DE INVESTIMENTO OU, SE
FOR O CASO, PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO NOS COORDENADORES OU NOS
PARTICIPANTES ESPECIAIS, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS
OPERACIONAIS ADOTADOS PELOS COORDENADORES OU PELOS PARTICIPANTES
ESPECIAIS, CONFORME O CASO.

Os Investidores participarao do procedimento de coleta de intengdes de investimento por
meio da apresentacdao de Ordem de Investimento a um dos Coordenadores ou por meio da
apresentacdo do Pedido de Reserva no Periodo de Reserva a uma Unica Instituicdo
Participante, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos.

Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais
realizardo procedimento de consolidacdo de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal
data e os enviardo de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A DINéMICA DE COLETA DE INT,EN(;6ES DE
INVESTIMENTO, VEJA O ITEM 8.5 DA SECAO "8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA
OFERTA"” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Pedidos de Reserva

Os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, poderdo apresentar
seus Pedidos de Reserva a uma Unica Instituigdo Participante da Oferta, durante o Periodo
de Reserva. Findo o Periodo de Reserva, o Participante Especial consolidara os Pedidos de
Reserva que tenha recebido e os encaminhara ja consolidados ao Coordenador Lider. Os
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Investidores Profissionais interessados em subscrever CRA poderdao apresentar suas
respectivas Ordens de Investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de CRA a ser adquirida. Concluido
o Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidara todos os Pedidos de
Reserva que tenha recebido dos Participantes Especiais e as Ordens de Investimento
efetuadas pelos Investidores Profissionais para subscricao dos CRA. Iniciada a Oferta, os
Investidores que manifestaram interesse na subscricdo dos CRA durante o Periodo de
Reserva por meio de preenchimento de Pedidos de Reserva terao seus pedidos alocados,
na data da respectiva subscricdo e integralizacdo, observadas (a) as regras de
cancelamento dos Pedidos de Reserva em caso de excesso de demanda, nos termos do
Contrato de Distribuicao; e (b) possibilidade de rateio prevista acima.

O Investidor que seja Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, na sua Ordem
de Investimento ou Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de
cancelamento de sua Ordem de Investimento ou de seu Pedido de Reserva, pela Instituicao
Participante da Oferta que a receber, conforme o caso, nos termos estabelecidos no Termo
de Securitizacdo e nos Prospectos, conforme aplicaveis. Sao consideradas “Pessoas
Vinculadas” os Investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos,
administradores dos Coordenadores, da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas
vinculadas a Emissao ou a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente; (ii) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores dos Participantes Especiais; (iii) administradores, funcionarios,
operadores e demais prepostos das Instituigdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacao ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta;
(iv) assessores de investimento que prestem servigos as Instituicdes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as InstituicOes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na
Oferta; (vii) coOnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
“(ii)” a “(v)"; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos
termos do inciso XVI, do artigo 2° da Resolucdo CVM 160 e do artigo 29, inciso XII, da
Resolucdao da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Os Investidores que manifestarem interesse na subscricdo dos CRA por meio do
envio/formalizacdo do Pedido de Reserva ou do Ordem de Investimento e que tiverem seu
Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento, estardo dispensados da apresentacdao do
boletim de subscricdo, sendo certo que a intencdo de investimento preenchida pelo
Investidor passara a ser o documento de aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolucdo
CVM 160.

Regime de Colocacdo

Os CRA serdo objeto de distribuigdo publica no mercado brasileiro de capitais, por meio do
rito automatico, nos termos do artigo 27 e seguintes da Resolugdo CVM 160, da Resolucdo
CVM 60 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o regime de garantia firme de
colocacao para o Valor Inicial da Emissao, desde que cumpridas as Condicdes Precedentes.

Ndo sera admitida a distribuigdo parcial dos CRA.

Periodo de Reserva

Para fins de recebimento das intengdes de investimento, sera considerado, como “Periodo
de Reserva”, o periodo compreendido entre o dia 26 de abril de 2024 (inclusive) e 17 de
maio de 2024 (inclusive).

Pessoas Vinculadas

Poderd ser aceita a participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta,
observado o previsto no artigo paragrafo 2° do artigo 61 da Resolugdo CVM 160.
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Sera aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no ambito do
Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relagdo ao
volume da Oferta.

Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em
decorréncia do exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional), sendo certo que para
fins de coOmputo serdo consideradas as Ordens de Investimento e os Pedidos de Reserva
expedidos pelas Pessoas Vinculadas, ndao sera permitida a colocacdo de CRA perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e as Ordens de Investimento e Pedidos de
Reserva realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdao desconsideradas.

A vedacdo prevista acima ndo se aplica (i) as instituicdes financeiras contratadas como
formadores de mercado, se houver; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou
individuos sujeitos a regulamentacao que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de
investimento para fins da realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima
de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas,
a demanda remanescente seja inferior a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem
considerar os CRA objeto do exercicio de eventual Opgdo de Lote Adicional).

Na hipdétese do item (iii) acima, a colocagdo de CRA para Pessoas Vinculadas fica limitada
ao necessario para perfazer a quantidade de CRA inicialmente ofertada, acrescida de
eventual Opcgao de Lote Adicional, desde que preservada a colocacdo integral junto a
pessoas nao vinculadas dos CRA por elas demandados.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais alertardo os Investidores, que devem estar
cientes de que a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Subscricao e Integralizacdo dos CRA

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizacdo.

O Preco de Integralizagdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3.

Todos os CRA deverdo ser subscritos e integralizados, prioritariamente, em uma Unica data.

O Coordenador Lider serd responsavel pela transmissdo das ordens acolhidas a B3,
conforme aplicavel, observados os procedimentos adotados pelo respectivo sistema em
que a ordem sera liquidada.

ApOs a primeira data de integralizacdo, o Preco de Integralizagdo correspondera (i) ao
Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, acrescido da Remuneracao dos CRA da 12
Série, no caso dos CRA da 12 Série; (ii) ao Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série,
acrescido da Remuneragdo dos CRA da 22 Série, no caso dos CRA da 22 Série; e (iii) ao
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 32 Série acrescido da Remuneracdao dos CRA
da 32 Série, no caso dos CRA da 32 Série, em ambos os casos calculada na forma prevista
neste Termo de Securitizacdo, desde a primeira data de integralizacdo, até a efetiva
integralizacdo dos respectivos CRA. Os CRA poderdo ser subscritos com agio ou desagio a
ser definido no ato de subscricdo dos CRA, a exclusivo critério dos Coordenadores, sendo
certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio (a) sera aplicado de forma igualitaria entre os
CRA de uma mesma Série em cada data de integralizagdo; (b) ndo terdo impacto nos
valores recebidos pela Devedora no ambito das CPR-F; e (c) sera aplicado em fungdo de
condigOes objetivas de mercado.
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Prazo Maximo de Colocacédo

O prazo maximo para colocagdo dos CRA é de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160
(“Prazo Maximo de Colocagdo”).

Encerramento da Oferta

A Oferta encerrar-se-a apds o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Prazo
Maximo de Colocagao; ou (ii) colocacdao da totalidade dos CRA considerando os CRA
decorrentes do eventual exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional, se emitidos.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores e a Emissora divulgarao, observado o
disposto no art. 13 da Resolucao CVM 160, o resultado da Oferta mediante divulgacao do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A QPLICACAO DO REEMBOLSO AOS
INVESTIDORES, VEJA O ITEM 7.3 DA SECAO "7. RESTRICOES A DIREITO DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA"”, DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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6. COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZAGAO
DA SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacdo e as respectivas participagoes
acionarias dos acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital
social, por participacao total e por espécie e classe)

Nao aplicavel, uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do artigo
39, I, da Resolugao CVM 60.

6.2. Situacgdo patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo
prazo e patrimonio liquido) e os impactos da captacdo de recursos da oferta na
situacao patrimonial e nos resultados da securitizadora, caso a emissao nao conte
com instituicdo do regime fiduciario

Nao aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no @&mbito da presente Emissdo, Regime
Fiduciario sobre os CRA e uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos
do artigo 39, I, da Resolugao CVM 60.
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7. RESTRIGCOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descrigao de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobiliarios

Na presente data, a negociacdo dos CRA é restrita a Investidores Qualificados, uma vez
que os requisitos da Resolugdao CVM 60 e, em especial, o artigo 7° do Anexo Normativo II
da referida resolucao, ndo estdo sendo atendidos. Para mais informacoes,
favor verificar o fator de risco “Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario e restricdoes para a negociaciao dos CRA no
mercado secundario” na secao “'4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

7.2. Declaracdao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de Iinvestidores para os quais o investimento é
considerado inadequado

A Oferta e o investimento nos CRA é inadequada aos investidores que: (i) ndo se
enquadrem nas definicdes de Investidor; (ii) necessitem de liquidez com relagao aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegécio
no mercado secundario brasileiro é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr riscos
relacionados a Devedora e/ou ao seu mercado de atuacdo; e/ou (iv) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagcao ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a secdo “Fatores de
Risco” deste Prospecto, que contém a descricdo de certos riscos que podem afetar de
maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de decisao de investimento.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 19 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E A SECAODE FATORES DE RISCO
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DA TOMADA DE DECISAO
DE INVESTIMENTO.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da
Resolucao a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolucao CVM 160,
(a) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgacao da Oferta; (b) os Coordenadores deverao se acautelar e
se certificar, no momento do recebimento das intencdes de investimento, de que o
Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicoes; e (c) os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
imediatamente comunicados, diretamente, por correio eletrdonico, correspondéncia fisica
ou qualquer forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificagdo
efetuada, para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram
diretamente comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo e este ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagéo, referido valor sera devolvido sem
juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicdao”), no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Investidor ou a sua decisao de investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa,
nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdao CVM 160, a suspensao ou o cancelamento
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para
a divulgagado da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser
diretamente comunicado, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma
de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com
quem tenha realizado sua intencdo de investimento (a)até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso do inciso (i) acima;
ou (b) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi diretamente comunicado
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por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso do item (ii) acima, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdao. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Prego de
Integralizacdo, referido valor serd devolvido de acordo com os Critérios de Restituicdo, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucao CVM 160;
(ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugao CVM 160; ou
(iii) o Contrato de Distribuicao seja resilido, todas as intengdes de investimento serao
canceladas e os Coordenadores comunicardao tal evento aos Investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Prego de Integralizagao, referido valor sera devolvido de acordo
com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicagao do cancelamento ou revogacgao da Oferta.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuigdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes
condicoes: (i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anulncio de
Inicio e do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a Mercado é irrevogavel,
exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resilicdo do Contrato de
Distribuigdo, nos termos |a previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacdes assumidos
no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condicdes
Precedentes, previstas na Clausula 6 do Contrato de Distribuicdo e na secao "14. Contrato
de distribuicdo de valores mobiliarios” deste Prospecto, conforme pagina 113 deste
Prospecto, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no item 14.1.1 da secdo 14
deste Prospecto.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricdao destes investidores

N3ao foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, sendo a
Oferta integralmente destinada aos Investidores.

8.3. Autorizacdoes societarias necessarias a emissdao ou distribuicdao dos
certificados, identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas
reunioes em que foi aprovada a operagao

E dispensada, nos termos do paragrafo sexto do artigo 19 do estatuto social da Emissora
e da legislacdo aplicavel, a aprovacdo societaria da Emissora para a realizagdo da Emissado
e da Oferta dos CRA, nos termos do deliberado na ata da Assembleia Geral Extraordinaria
da Emissora, datada de 04 de dezembro de 2023, arquivada na JUCESP sob o n©
2.967.663-2 em 20 de dezembro de 2023, que, dentre outras avencas, alterou e
consolidou o estatuto social da Emissora para prever que as emissdes de certificados de
recebiveis do agronegécio, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de
recebiveis, independentemente do valor, que tenham instituicdo de regime fiduciario e a
constituicdo de patrimdnio separado ndo dependem de qualquer aprovacgdo societaria
especifica, cabendo apenas a assinatura nos documentos das emissdes, pelos diretores
e/ou procuradores da Emissora, observada a forma de representacao prevista no estatuto
social da Emissora.

A emissao das CPR-F (conforme definidas acima), bem como sua vinculacdo aos CRA e a
celebracdo dos demais Documentos da Operacao pela Devedora foram aprovadas com base
nas deliberacbes tomadas em assembleia geral extraordindria da Devedora, realizada em
19 de abril de 2024, devidamente protocolada na Junta Comercial do Estado de Goias
("JUCEG”) em 19 de abril de 2024, sob o n® 2.413.638-29.

8.4. Regime de distribuicao

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais, por meio do
rito automatico, nos termos do artigo 27 e seguintes da Resolugdao CVM 160, da Resolucdo
CVM 60 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o regime de garantia firme de
colocagao para o Valor Inicial da Emissao, desde que cumpridas as CondicGes Precedentes,
na proporcdao e nos valores estabelecidos no item 14.1 deste Prospecto, de forma
individual, ndo solidaria e sem preferéncia entre os Coordenadores (“Garantia Firme”).
Os CRA eventualmente emitidos em razdo do exercicio da Opgdo de Lote Adicional serdo
distribuidos em regime de melhores esforcos de colocagao.

Para mais informacoes sobre o regime de distribuicao, veja os itens 5.1 “(b)"” da
Secao 5. Cronograma” e 14.1 da Secao “14. Contrato de Distribuicao de Valores
Mobiliarios”, nas paginas 49 e 113 deste Prospecto, respectivamente.
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8.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinacdo do preco
ou taxa

Procedimento de Bookbuilding: Sera realizado Procedimento de Bookbuilding, correspondente

a coleta de intengbes de investimento dos potenciais investidores dos CRA, com recebimento
de reservas dos Investidores, a ser conduzido pelos Coordenadores nos termos dos paragrafos
2° e 3° do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, por meio do qual os Coordenadores verificarao a
demanda do mercado pelos CRA para a definicdo (a) da existéncia de todas as séries dos CRA,
observado que qualquer uma das Séries podera ndo ser emitida; (b) da quantidade de CRA a
ser alocado em cada Série, observado o Valor Maximo dos CRA 32 Série; (c) da taxa final da
Remuneracdo de cada uma das séries; (d) do volume total da Emissdo, tendo em vista a
possibilidade de exercicio da Opgdo de Lote Adicional; e (e) do Valor Nominal de cada uma das
CPR-F, o qual devera refletir o montante alocado nos respectivos CRA de cada uma das séries,
observado o Valor Maximo dos CRA 32 Série.

Os CRA serdo destinados aos Investidores nas condigdes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores Qualificados, incluindo os Investidores Qualificados que
sejam Pessoas Vinculadas, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, pode
efetuar o seu pedido de reserva, junto aos Coordenadores ou a um Participante
Especial durante o Periodo de Reserva, de forma a formalizar a sua intengdo de
subscricdo dos CRA no ambito da Oferta, sem fixacdo de lotes maximos ou minimos
(“"Pedido(s) de Reserva”), mediante preenchimento do Pedido de Reserva no
Periodo de Reserva. No caso de Investidor Profissional, este podera enviar ordens
de investimento na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
(*Oordem(ns) e Investimento”). O Investidor Pessoa Vinculada indicar3a,
obrigatoriamente, na sua Ordem de Investimento ou no seu Pedido de Reserva, sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de sua Ordem de
Investimento ou de seu Pedido de Reserva pelos Coordenadores. O Investidor pode
efetuar uma ou mais intengdes de investimento, sem limitagao, inexistindo limites
maximos de investimento. Cada Coordenador disponibilizard o modelo aplicavel de
intencdo de investimento a ser enviado/formalizado pelo Investidor interessado,
que devera observar o disposto neste Contrato, e, se aplicavel, ser assinado por
qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9°
da Resolugdo CVM 160;

(ii) observado o disposto nos itens (vi) e (vii) abaixo, na respectiva Ordem de
Investimento ou Pedido de Reserva, o Investidor devera indicar, sob pena de
cancelamento da sua Ordem de investimento ou Pedido de reserva: (a) uma taxa
minima para a Remuneracdo dos CRA de determinada série, desde que ndo seja
superior a taxa teto da Série em questdo, como condigdo para sua aceitacdo a
Oferta; (b) a quantidade de CRA da(s) Série(s) que deseja subscrever; e (c) sua
condicdo de Pessoa Vinculada, se este for o caso;

(iii) nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160 e observado o disposto no Contrato
de Distribuicdo, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade dos CRA inicialmente ofertada (sem levar em consideragdo o
eventual exercicio da Opcdo de Lote Adicional), ndo serd permitida a colocagao de
CRA perante Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) devendo as Ordens de
Investimento ou Pedidos de Reserva apresentados por pessoas que sejam Pessoas
Vinculadas ser automaticamente canceladas. Nesta hipdtese, se o Investidor que
seja Pessoa Vinculada ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo,
referido Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria,
sem reembolso e com deducdao dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao, por meio de depdsito na conta do Investidor junto aos
Coordenadores ou ao Participante Especial, conforme o caso. Caso nao seja
verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um tercgo) da
quantidade dos CRA inicialmente ofertada (sem levar em consideragao o eventual
exercicio da Opgdo de Lote Adicional), sera permitida a colocagdo de CRA perante
Pessoas Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento) do valor total
da Emissao;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

para a apuracao das taxas finais de Remuneracdao dos CRA, serdao atendidas as
Ordens de Investimento ou Pedidos de Reserva que indicarem as menores taxas,
adicionando-se as Ordens de Investimento ou Pedidos de Reserva que indicarem
taxas imediatamente superiores (observada a taxa teto da respectiva série), até
gue seja atingido, no minimo, o Valor Inicial da Emissdo (sem considerar os CRA
emitidos em razao de eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional);

caso o percentual apurado para a taxa aplicavel a Remuneracdo de determinada
Série seja inferior a taxa minima apontada na Ordem de Investimento ou no Pedido
de Reserva como condicionante de participagdo na Oferta, nos termos acima
previstos, referida Ordem de Investimento ou Pedido de Reserva sera cancelado
pelo Coordenador ou pelo Participante Especial que a tenha recebido;

os critérios objetivos adotados no Procedimento de Bookbuilding para a fixacdo das
taxas finais das Remuneracgdes consistirdo: (a) no estabelecimento de taxa teto de
cada série, a qual sera divulgada ao mercado no Prospecto Preliminar; (b) no @mbito
do processo de coleta de intencdes, os Investidores poderdo indicar nas Ordens de
Investimento ou nos Pedidos de Reserva uma taxa minima para a Remuneragao dos
CRA de determinada série, desde que ndo seja superior a taxa teto da série em
questdo, como condicdo para sua aceitacdo a Oferta, observado o disposto no item
(ii) acima, sob pena de cancelamento da Ordem de Investimento ou do Pedido de
Reserva; e (c) para apuracdo da taxa final sera observado o procedimento descrito
nos itens (iv) a (v) acima;

ao final do Procedimento de Bookbuilding, o resultado nele apurado sera refletido
por meio de aditamento ao Termo de Securitizacdo e as CPR-F, nos termos do
Termo de Securitizacdo e das CPR-F, respectivamente, sem necessidade de nova
aprovacao societaria pela Emissora, pela Devedora, ou de realizacao de assembleia
especial de Titulares dos CRA;

o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado em até 1 (um) Dia Util
apos a definicdo por meio de comunicado ao mercado nos meios de divulgagdo, nos
termos do artigo 61, paragrafo 49, da Resolugao CVM 160;

serdo integralmente atendidas todas as Ordens de Investimento ou Pedidos de
Reserva de Investidores admitidas e ndo canceladas em virtude de desconformidade
com os termos e condigdes da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e
(ii) acima;

posteriormente a obtencdao do registro da Oferta junto a CVM, a divulgagao do
anuncio de inicio da Oferta (“Anancio de Inicio”) e do Prospecto Definitivo, os
Coordenadores e os Participantes Especiais informardao aos Investidores, por meio
do seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone (a) a
guantidade de CRA alocada ao Investidor, e (b) o horario limite da data maxima
estabelecida para liquidagao financeira dos CRA que cada Investidor devera pagar
referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao Coordenador ou ao
Participante Especial, conforme o caso, com recursos imediatamente disponiveis; e

as Ordens de investimento e Pedidos de reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipoteses de suspensdo, modificacdo e cancelamento da Oferta previstas
na Resolucdao CVM 160, nas quais podera o referido Investidor desistir da intengdo
de investimento nos termos do paragrafo quarto do artigo 65 da Resolugdo CVM
160. Nesta hipdtese, o Investidor devera informar sua decisdo de desisténcia da
intencdao de investimento ao Coordenador ou ao Participante Especial, conforme
0 caso.

Caso o total de CRA correspondente as Ordens de Investimento e Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores exceda o Valor Inicial da Emissao (observada a possibilidade
de exercicio da Opcao de Lote Adicional), haverd rateio a ser operacionalizado pelos
Coordenadores, de forma discricionaria, observado o Plano de Distribuicdo previsto neste
Prospecto, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.
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Para fins de esclarecimento, nos termos do artigo 61, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160,
todas as intencgdes de investimentos enviadas serdo levadas em consideragao no procedimento
de determinacdo da taxa final da Remuneracdo dos CRA, uma vez que o publico-alvo é
composto exclusivamente por Investidores Qualificados.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado em até 1 (um) Dia Util apds a
definicao por meio de comunicado ao mercado nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo
61, paragrafo 4°, da Resolucdo CVM 160.

8.6. Formador de Mercado

Os Coordenadores recomendam formalmente a Emissora e a Devedora a contratacao de
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para desenvolver
atividades de formador de mercado em relagdao aos CRA, nos termos do artigo 49, inciso
II, das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas. Se efetivada, tal contratacao sera
exclusivamente as expensas da Devedora e sera realizada mediante muUtuo acordo entre
os Coordenadores da Oferta e a Devedora.

A contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado tem por
finalidade: (i) a realizacdo de operacbes destinadas a fomentar a liquidez de valores
mobiliarios depositados para negociacdo; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para
a negociagao de tais valores mobilidrios, sendo facultada a Emissora a contratagdo de, no
minimo, uma instituicdo para desenvolver atividades de formadores de mercado.

A instituicdo, caso contratada, devera desempenhar suas atividades dentro dos principios
éticos e da mais elevada probidade e de acordo com as regras e instrucdes pertinentes,
bem como atuar por meio da inclusdao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA,
em plataformas administradas pela B3 na forma e conforme as disposi¢gdes da Resolucao
da CVM n© 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, do “Manual de Normas para
Formador de Mercado”, do “Comunicado 111", na forma e conforme disposicbes da
“Resolucao da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA”, a ser contratado exclusivamente as
expensas da Devedora e escolhido mediante acordo entre os Coordenadores da Oferta, a
Emissora e a Devedora.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacdao, se houver

N3o serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco sera celebrado contrato
de estabilizacao de precos dos CRA no dmbito da Oferta.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

N3o havera limite maximo de aplicagcdo em CRA, respeitado o Valor Inicial da Emissao. O
valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta serd de 1 (um)
CRA, totalizando a importancia de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo.
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9. INFORMAGCOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos
ou substituidos, com indicacao das condicées em que tais eventos podem ocorrer
e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos
valores mobiliarios ofertados

Os CRA sao lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos das CPR-F, ndo
existindo possibilidade de substituicdo do referido lastro.

9.2. Informacao e descricao dos reforcos de créditos e outras garantias existentes

Nao aplicavel, tendo em vista que ndo foram constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, tanto sobre os CRA gquanto sobre as CPR-F. Os CRA ndo contarao com quaisquer
reforcos de crédito pela Securitizadora.

9.3 Informacgdo sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que
possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores
mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo representados
pelas CPR-F, as quais foram subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios
utilizados para selecao dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes de
operacoes do agronegdcio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural
financeiras, certificados de direitos creditérios do agronegdcio, letras de crédito do
agronegocio, certificados de depdsito do agronegdcio e warrant agropecuario e/ou outros
instrumentos similares, incluindo, sem limitacdo, notas de crédito a exportacdo e cédulas de
crédito a exportacdo, visando a securitizacdo de tais créditos por meio de emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, com a constituicdo de patrimonio segregado em
regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de
acordo com a operagao envolvida, bem como em relatérios de avaliacdo de rating emitidos
por agéncias especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que
a Emissora exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de
exposicdo direta de seus negocios.
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10. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informacdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos
creditérios, tais como:

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressbes em
maiusculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste
Prospecto, ou nas CPR-F.

a) namero de direitos creditdrios cedidos e valor total

Os CRA sao lastreados em direitos creditorios do agronegdcio representados pela Cédula de
Produto Rural Financeira n® 01/2024, no valor nominal de R$330.000.000,00 (trezentos e
trinta milhdes de reais), emitida pela Devedora, em 19 de abril de 2024, nos termos da Lei
8.929, em favor da Emissora ou a sua ordem ("CPR-F 001"), pela Cédula de Produto Rural
Financeira n® 02/2024, no valor nominal de R$330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes
de reais), emitida pela Devedora, em 19 de abril de 2024, nos termos da Lei 8.929, em favor
da Emissora ou a sua ordem (*CPR-F 002") e pela Cédula de Produto Rural Financeira n°
03/2024, no valor nominal de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), emitida pela
Devedora, em 19 de abril de 2024, nos termos da Lei 8.929, em favor da Emissora ou a sua
ordem (“CPR-F 003" ¢, em conjunto com a CPR-F 001 e a CPR-F 002, as "CPR-F" ou
“Direitos Creditérios do Agronegocio”).

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditorios cedidos

Atualizacdo Monetdria da CPR-F 001: O Valor Nominal da CPR-F 001, ou saldo do Valor
Nominal da CPR-F 001, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetdria da CPR-F 002: O Valor Nominal da CPR-F 002, ou saldo do Valor
Nominal da CPR-F 002, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetdria da CPR-F 003: O Valor Nominal da CPR-F 003 ou saldo do Valor Nominal
da CPR-F 003, conforme o caso, sera atualizado monetariamente, a partir da primeira data
de integralizacdo dos CRA da 32 Série (inclusive), pela variacdo acumulada do IPCA, sendo
o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal CPR-F 003 ou seu saldo, conforme
o caso, automaticamente, e de acordo com a férmula descrita abaixo (“Valor Nominal
Atualizado da CPR-F 003"):

VNz = VNe x C
Onde:

“"VNa"” corresponde ao Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“VNe" corresponde ao Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal apds incorporacao da
Remuneracdao (conforme definido abaixo) e Atualizagdo Monetaria ou apds cada
amortizacdo, se houver, calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“C"” corresponde ao fator da variagdao acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

LN PN

dut

C=1_[ (NIK)u
k-1 K-1

Onde:
“k” corresponde ao nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

“n” corresponde ao numero total de nimeros indices considerados na atualizagdo, sendo

A\ /g

n” um numero inteiro;
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“NIk” = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario (conforme definido
abaixo). Apds a Data de Aniversario, valor do numero-indice do IPCA do més de
atualizacao;

“NIk-1” = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em
NIk;

“dup”= numero de Dias Uteis entre a primeira data de integralizacdo dos CRA (inclusive)
ou ultima Data de Apiversa’rio (inclusive) e a data de calculo (exclusive), limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do niumero-indice do IPCA, sendo "dup" um nimero
inteiro; e

“dut” = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente anterior,
inclusive, e a proxima Data de Aniversario, exclusive, sendo "dut" um nlimero inteiro.

Observacoes:

dup

NI dut ~ . .
—K)d“t sdo considerados com 8 (oito) casas

Os fatores resultantes da expressao (N

Ix—1

decimais, sem arredondamento;

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

O nUumero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor;

Considera-se como “Data de Aniversario” todo Dia Util anterior a Data de Aniversario
dos CRA da 12 Série;

Caso, por conta da data da divulgacdo do IPCA, o indice utilizado para o calculo dos CRA
seja diferente do indice utilizado para o calculo do lastro a Devedora se obriga a depositar,
na Conta do PatrimoOnio Separado (conforme definido no Termo de Securitizacdo), a
diferenca entre o valor dos CRA e o valor do lastro, caso o indice utilizado para o calculo
do lastro seja maior;

Se até a Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em
substituicdo a NIk na apuracao do Fator “"C” um numero-indice projetado calculado com
base na ultima projecdo disponivel divulgada pela Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA (“Namero Indice Projetado” e
"Projecao", respectivamente) da variacdo percentual do IPCA, conforme férmula
a seguir:

NIkp = NIk—1 x (1 + Projecdo)
Onde:

NIkp = Numero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo;

O NUmero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndao sendo, porém,
devida nenhuma compensacgao entre o Emitente e a Securitizadora e os Titulares dos CRA
quando da divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo, deverao ser utilizados
considerando idéntico niumero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por
seu calculo/apuracao.
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Remuneracdo da CPR-F 001:

Sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal da CPR-F 001, conforme o caso, incidirao
juros remuneratérios correspondentes ao percentual da variagdo acumulada da Taxa DI, a
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e formalizado por meio de
aditamento a CPR-F 001, ndo sendo necessaria qualquer aprovacao societaria adicional por
parte da Emissora, da Emissora ou de Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 12 Série
(neste Ultimo caso, desde que tal alteracdo seja devidamente formalizada antes da
primeira data de integralizacdo dos CRA) limitado a 106,50% (cento e seis inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal da CPR-F 001,
conforme o caso, desde a primeira data de integralizagcdo dos CRA da 12 Série ou desde a
ultima Data de Pagamento da Remuneracao da CPR-F 001, conforme o caso, até a Data
de Pagamento da Remuneracdo da CPR-F 001 imediatamente subsequente, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizacdao da CPR-F 001 (*Remuneracdao CPR-F 001"), a ser
calculado de acordo com a seguinte formula:

J = Vne x (Fator Juros - 1)
Sendo que:

“J"” = corresponde ao valor unitario da Remuneracdo da CPR-F 001 acumulada no
respectivo Periodo de Capitalizacdo da CPR-F 001, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

"VNe" = corresponde ao Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal da CPR-F 001, conforme
o caso, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento; e

“FatorDI” = produtodrio das Taxas Dik, desde a primeira Data de Integralizagcdo dos CRA
da 12 Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdao imediatamente anterior, conforme
0 caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

_ P
Fator DI = IH (1 + TDI,, X 100)

onde:

A\ Y/ A\ W/

n” = numero total de taxas DI-Over, consideradas na atualizacéo do ativo, sendo “n” um

numero inteiro;

“p” = percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais, a ser
definido no Procedimento de Bookbuilding; e

“"TDIK"” = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
apurada da seguinte forma:

1

TDI, = (Dl" + 1) 1
k~\100

onde:
“Dik” = Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

“DP” = nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira data de integralizacdo dos CRA e a data
de calculo, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo da CPR-F 001; ou (ii) a Data de
Pagamento da Remuneracdo da CPR-F 001 imediatamente anterior e a data de calculo,
para os demais Periodos de Capitalizagdo da CPR-F 001, sendo “DP” um numero inteiro.
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Observacgoes:

o fator resultante da expressao (1 + TDI, X %) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI, x %), sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

o fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
orgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma; e

Para efeito de calculo da TDIK, serd considerada a Taxa DI, divulgada com 1 (um) Dia Util
de defasagem da data de calculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remuneragao da
CPR-F 001, no dia 10 (dez), sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 9 (nove),
considerando que os dias decorridos entre o dia 9 (nove) e 10 (dez) sdo todos Dias Uteis.

Excepcionalmente em relagdo ao primeiro Periodo de Capitalizacdo da CPR-F 001, sera
devido pela Devedora um prémio equivalente a 1 (um) Dia Util de Fator Juros, calculado
por meio do acréscimo de 1 (um) Dia Util no valor de DP.

Define-se como “Periodo de Capitalizacdao” o periodo que se inicia: (i) a partir da
primeira data de integralizagdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdao da CPR-F 001 (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo da CPR-F 001; e (ii) na Data de Pagamento da Remuneracdo da CPR-F 001
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo da CPR-
F 001, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao da CPR-F 001 do respectivo
periodo (exclusive), tudo conforme as Datas de Pagamento da Remuneragdao da CPR-F
001 estipuladas no cronograma constante do Anexo III a CPR-F 001. Cada Periodo de
Capitalizacdo da CPR-F 001 sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data
de Vencimento da CPR-F 001 ou do resgate ou do vencimento antecipado da CPR-F 001,
conforme o caso.

Remuneracdo da CPR-F 002:

Sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal da CPR-F 002, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e formalizado por meio de aditamento a CPR-F 002, ndo sendo necessaria
gualquer aprovacdo societaria adicional por parte da Devedora, da Emissora ou de
Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 22 Série (neste ultimo caso, desde que tal
alteragao seja devidamente formalizada antes da primeira data de integralizagdo dos CRA)
e, em qualquer caso, limitado a maior taxa entre “(i)” e “(ii)”, conforme segue: (i) ao
percentual da variacdo acumulada da Taxa DI, utilizando-se o prego verificado
no fechamento do Dia Util de realizagdo Procedimento de Bookbuilding, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina
na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/cotacoes/mercado-de-derivativos/?symbol=DI1), correspondente ao contrato futuro
com vencimento em janeiro de 2029, acrescida exponencialmente de um spread maximo
de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; e (ii) 11,10% (onze inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal ou saldo do
Valor Nominal da CPR-F 002, conforme o caso, desde a primeira data de integralizacao dos
CRA ou desde a ultima Data de Pagamento da Remuneragao da CPR-F 002, conforme o
caso, até a Data de Pagamento da Remuneracdo da CPR-F 002 imediatamente
subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo da CPR-F da 22 Série
(“Remuneracdo CPR-F 002"), a ser calculado de acordo com a seguinte formula:
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J = Vne x (Fator Juros - 1)
Sendo que:

“3” = corresponde ao valor unitario da Remuneragdo da CPR-F 002 acumulada no
respectivo Periodo de Capitalizacdo da CPR-F 002, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“VWNe" = corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario da
CPR-F 002, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

op

Fatorjur A(mxa_i_ )m
atorfuros = 100

onde:
“taxa” = taxa de juros, na forma nominal, a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding;

“DP” = niimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo dos CRA e a data
de célculo, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo da CPR-F 002; ou (ii) a Data de
Pagamento da Remuneracdao da CPR-F 002 imediatamente anterior e a data de calculo,
para os demais Periodos de Capitalizagdo, sendo “DP” um nuUmero inteiro.

Excepcionalmente em relacdo ao primeiro Periodo de Capitalizagdao da CPR-F 002, sera
devido pelo Emitente um prémio equivalente a 1 (um) Dia Util de Fator Juros, calculado
por meio do acréscimo de 1 (um) Dia Util no valor de DP.

Define-se como “Periodo de Capitalizacdo” o periodo que se inicia: (i) a partir da
primeira data de integralizagdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneragdo da CPR-F 002, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo
da CPR-F 002; e (ii) na Data de Pagamento da Remuneracao da CPR-F 002 imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo da CPR-F 002, e termina
na Data de Pagamento da Remuneragdo do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme
as Datas de Pagamento da Remuneragcdao da CPR-F 002 estipuladas no cronograma
constante do Anexo III a CPR-F 002. Cada Periodo de Capitalizacdo da CPR-F 002 sucede
o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento da CPR-F 002 ou do
resgate ou do vencimento antecipado da CPR-F 002, conforme o caso.

Remuneracdo da CPR-F 003:

Sobre o Valor Nominal Atualizado da CPR-F 003, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo) e formalizado por meio de aditamento a CPR-F 003, ndo sendo necessaria
qualquer aprovagdo societaria adicional por parte da Devedora, da Emissora ou de
Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 32 Série (neste ultimo caso, desde que tal
alteracao seja devidamente formalizada antes da primeira data de integralizagao dos CRA)
e, em qualquer caso, limitado a maior taxa entre “(i)” e “(ii)”, conforme segue: (i) a taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova
denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento em 15 de
maio de 2033, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em
sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util de
realizacao do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de um spread
maximo de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,50% (seis inteiros e cinquenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Atualizado da CPR-F 003 desde a primeira data de integralizagdo dos CRA ou desde a Ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo da CPR-F 003 (conforme definido abaixo), conforme
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0 caso, até a Data de Pagamento da Remuneracdo da CPR-F 003 imediatamente
subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio da CPR-F 003
(*Remuneracdao CPR-F 003"), a ser calculado de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

“3” = valor da Remuneragdo da CPR-003 acumulada ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo da CPR-003, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“"VNa"” = Valor Nominal Atualizado da CPR-003, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte féormula:

DP

Fator i _ (taxa+ )ﬁ

ator juros = 100
onde:
“Taxa” = taxa de juros, na forma nominal, a ser apurada no Procedimento de
Bookbuilding;

“DP” = corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira data de integralizacdo dos
CRA (ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 32 Série, conforme o
caso) e a data de calculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Excepcionalmente em relagdo ao primeiro Periodo de Capitalizagdo, sera devido pelo
Emitente um prémio equivalente a 1 (um) Dia Util de Fator Juros, calculado por meio do
acréscimo de 1 (um) Dia Util no valor de DP.

Define-se como “Periodo de Capitalizacdao” o periodo que se inicia: (i) a partir da
primeira data de integralizacdo dos CRA da 32 Série (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneragdao da CPR-003 (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo da CPR-003; e (ii) na Data de Pagamento da Remuneracdo da
CPR-003 imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo da CPR-003 do
respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as Datas de Pagamento da Remuneracdo
da CPR-003 estipuladas no cronograma constante do Anexo III a CPR-F 003. Cada
Periodo de Capitalizacdo da CPR-003 sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até
a Data de Vencimento ou do resgate ou do vencimento antecipado desta CPR-F 003,
conforme o caso.

Datas de Pagamento da Remuneracao das CPR-F

Os valores relativos a Remuneragdo da CPR-F 001 deverdo ser pagos conforme tabela abaixo
(cada data uma “Data de Pagamento da Remuneragao da CPR-F 001"):

N° da Parcela Data de Pagamento da Remuneracao da CPR-F 001 da 12 Série
1 14/10/2024
2 14/04/2025
3 14/10/2025
4 14/04/2026
5 14/10/2026
6 14/04/2027
7 14/10/2027
8 13/04/2028
9 13/10/2028
10 13/04/2029
11 11/10/2029
12 Data de Vencimento da CPR-F 001
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Os valores relativos 8 Remuneragdo da CPR-F 002 deverdo ser pagos conforme tabela abaixo
(cada data uma “Data de Pagamento da Remuneracao da CPR-F 002"):

N° da Parcela Data de Pagamento da Remuneragao da CPR-F 002
/ \ 1 14/10/2024
% 2 14/04/2025
Sao Salvador 3 14/10/2025
Alimentos
4 14/04/2026
5 14/10/2026
6 14/04/2027
7 14/10/2027
8 13/04/2028
9 13/10/2028
10 13/04/2029
11 11/10/2029
12 12/04/2030
13 14/10/2030
14 Data de Vencimento da CPR-F 002

Os valores relativos a Remuneracao da CPR-F 003 deverdo ser pagos conforme tabela abaixo
(cada data uma “"Data de Pagamento da Remuneragao da CPR-F 003"):

N° da Parcela Data de Pagamento da Remuneracgdo dos CRA da 32 Série
1 14/10/2024
2 14/04/2025
3 14/10/2025
4 14/04/2026
5 14/10/2026
6 14/04/2027
7 14/10/2027
8 13/04/2028
9 13/10/2028
10 13/04/2029
11 11/10/2029
12 12/04/2030
13 14/10/2030
14 14/04/2031
15 14/10/2031
16 14/04/2032
17 14/10/2032
18 14/04/2033
19 14/10/2033
20 Data de Vencimento dos CRA da 32 Série

c) prazos de vencimento dos créditos

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio terdo vencimento na mesma data das CPR-F,
sendo que:
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(i) a CPR-F 001 tera prazo de vencimento de 2.184 (dois mil cento e oitenta e quatro) dias
corridos a contar da Data de Emissao, com vencimento em 12 de abril de 2030 (“Data de
Vencimento da CPR-F 001”), sem prejuizo do resgate antecipado da totalidade dos CRA
da 12 Série ou da liquidacdao do Patrimoénio Separado;

(ii) a CPR-F 002 tera prazo de vencimento de 2.551 (dois mil quinhentos e cinquenta e
um) dias corridos a contar da Data de Emissdo, com vencimento em 14 de abril de 2031
(“Data de Vencimento da CPR-F 002"), sem prejuizo do resgate antecipado da
totalidade dos CRA da 22 Série ou da liquidagdo do Patriménio Separado;

(iii) a CPR-F 003 tera prazo de vencimento de 3.647 (trés mil seiscentos e quarenta e
sete) dias corridos a contar da Data de Emissao, com vencimento em 14 de abril de 2034
(“Data de Vencimento da CPR-F 003" e, em conjunto com a Data de Vencimento das
CPR-F 001 e CPR-F 002, “Data de Vencimento das CPR-F"), sem prejuizo do resgate
antecipado da totalidade dos CRA da 32 Série ou da liquidagao do Patriménio Separado.

d) periodos de amortizagdo

Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo amortizados de acordo as CPR-F, as quais serao,
por sua vez e, ainda, sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-F, nos termos previstos na
respectiva CPR-F, (i) o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal da CPR-F 001, conforme o
caso, sera amortizado em uma Unica parcela na Data de Vencimento da CPR-F 001, qual seja,
11 de abril de 2030, (ii) o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal da CPR-F 002, conforme
0 caso, sera amortizado em uma Unica parcela na Data de Vencimento da CPR-F 002, qual
seja, 10 de abril de 2031 e (iii) o Valor Nominal Atualizado da CPR-F 003 sera amortizado
nas datas de pagamento de amortizagao indicadas na tabela abaixo:

N© da Parcela Data de Pagamento da _ Percentual do Valor Nominal
Amortizagdo}da CPR-F 003 Unitario Atualizado a ser amortizado
1 14/04/2032 33,3333%
14/04/2033 50,0000%
3 Data de Vencimento dos CRA da 32 Série 100,0000%

e) finalidade dos créditos

Os recursos obtidos pela Devedora em razdao do pagamento do Preco de Aquisicao das
CPR-F deverdo ser destinados a producdo, beneficiamento e industrializacdo de produtos
agropecuarios produzidos pela Devedora, nos termos do paragrafo 49, inciso III, e
paragrafo 9°do artigo 3° do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, especificadamente
para a aquisicao de milho e farelo de soja (principais insumos utilizados na racao de
pintinhos e frangos de corte criados pela Devedora). Para mais informagoes sobre a
finalidade dos créditos, veja a Secao “'3. Destinacao dos Recursos”, na pagina 16
deste Prospecto.

f) descricdao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os Direitos
Creditérios do Agronegocio.

10.2. Descricao da forma de cessao dos direitos creditérios a securitizadora,
destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com
este propdsito, e indicacao acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessao

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
pelas CPR-F subscritas diretamente pela Emissora, nao havendo, portanto, cessao dos
direitos creditérios do agronegdcio.

10.3. Indicacdo dos niveis de concentracao dos direitos creditorios, por devedor,
em relacao ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores
mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sdo devidos, em sua integralidade, pela Devedora.
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10.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao
de crédito

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
pelas CPR-F subscritas diretamente pela Emissora, ndao havendo, portanto, cessdo dos
direitos creditérios do agronegdcio.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente
responsavel pela cobranca, a periodicidade e condicdes de pagamento

A cobranca de pagamentos relativos aos CRA e os procedimentos de cobrancga e execugao
relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimplemento, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial da Devedora caberd a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislacao civel e falimentar aplicaveis, conforme aprovado em
Assembleia Especial de Titulares de CRA. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da
Resolucdo CVM 17, no caso de inadimplemento de obrigagdes da Emissdo, inclusive
pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida
prevista em lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os
interesses dos Titulares dos CRA, inclusive, caso a Emissora ndao o faca, realizar os
procedimentos de execucao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir o
pagamento da Remuneracao e da Amortizacdo dos CRA aos Titulares de CRA. Os recursos
obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos relativos aos Direitos Creditorios do
Agronegécio serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de
preferéncia ou subordinacdo entre si, permanecendo segregados de outros recursos.

A Remuneracdo das CPR-F sera paga conforme cronograma exposto nas CPR-F, a partir da
Data de Emissdao até a Data de Vencimento das CPR-F, ressalvadas as hipdteses de
liquidacao antecipada das CPR-F.

Sem prejuizo da Remuneragdo e da Atualizacdo Monetaria, o atraso no pagamento de
gualquer obrigacdo assumida pela Devedora ensejarda o pagamento, em dinheiro, dos
seguintes encargos, apurados de forma cumulativa, sempre calculados sobre o saldo das
obrigagdes em aberto: (i) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o
montante inadimplido, e (ii) juros moratoérios de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata die, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento
(“Encargos Moratérios”).

10.6. Informacoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento
de créditos de mesma natureza dos direitos creditorios que compordo o
patrimonio da securitizadora, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicdo da
metodologia utilizada para efeito desse calculo

Os Direitos Creditérios do Agronegodcio sdo representados pelas CPR-F e devidos por um
Unico devedor, a Devedora. Nesse contexto, a Devedora emitiu as CPR-F especificamente
no ambito da Oferta, de forma que ndo existem informagdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que
compdem o Patrimbnio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforgos
razoaveis para obté-las, uma vez que as CPR-F, conforme acima mencionado, foram
emitidas especificamente e exclusivamente no ambito da presente Oferta.

Adicionalmente, para fins do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE de
10 de janeiro de 2021, e observado o disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolucao
CVM 160:

(a) ndo houve qualquer inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo de divida
emitido pela Devedora, compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente
anteriores a data da Oferta; e

(b) ndo houve o pré-pagamento de qualquer titulo de divida emitido pela Devedora,
compreendendo o periodo dos 3 (trés) Ultimos anos imediatamente anteriores a
data Oferta.
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No periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta,
a Emissora po6de verificar que, aproximadamente 7,82% (sete inteiros e oitenta e dois
centésimos por cento) dos CRA de sua emissdo, com lastro de emissdo de outras empresas
(lastro corporativo), foram objeto de resgate antecipado e/ou outra forma de pré-
pagamento, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Percentual CRA Resgatados sobre CRA Emitidos (2021-2023)
Valor Financeiro Total Emissdes Resgatadas R$2.759.477.731,40
Valor Financeiro Total Emissdes R$35.289.672.155,00
Percentual EmissGes Resgatadas 7,82%

10.7. Se as informacoes requeridas no item 10.6 supra nao forem de
conhecimento da securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem possam
ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaracao de
que foram feitos esforgcos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informacoes que a securitizadora e o coordenador lider tenham a
respeito, ainda que parciais

Nao obstante tenham envidado esforcos razoaveis, a Emissora e os Coordenadores da
Oferta declaram, nos termos do item 10.7 do Anexo E da Resolugcdao CVM 160, nao ter
conhecimento de informagodes estatisticas adicionais aquelas indicadas nos paragrafos
acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de direitos creditérios do
agronegocio da mesma natureza aos Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes das
CPR-F, adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente Emissdo, ou seja, todo e
qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, e ndo haver obtido informagdes adicionais
aquelas indicadas nos paragrafos acima, consistentes e em formatos e datas-bases
passiveis de comparagao relativas a emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio
gue acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente Emissao, que lhes
permita apurar informagdes com maiores detalhes.

10.8. Informacao sobre situacoes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com
indicacdo de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores
mobiliarios ofertados

As hipdteses de resgate e amortizagdo antecipado, bem como o vencimento antecipado
das CPR-F estdo descritas na Secao “2.3. Informacgdes que a Securitizadora deseja destacar
sobre os certificados em relacdo aquelas contidas no Termo de Securitizacdo”, a partir da
pagina 2 deste Prospecto e na Secdo “10.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos
nos contratos firmados para estruturar a operacdo, que possam acarretar a liquidacdo ou
amortizacdo antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos” abaixo.

10.9. Identificacdao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para
estruturar a operacao, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizagao
antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Resgate Antecipado Facultativo Total:

Havera o resgate antecipado obrigatério dos CRA na ocorréncia de alguma das hipodteses
de vencimento antecipado automatico das CPR-F ou, ainda, na declaragdo de vencimento
antecipado das CPR-F no caso de hipdétese de vencimento antecipado ndo automatico, as
quais seguem descritas abaixo:

Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 001. A Devedora podera, a partir de 17 de

abril de 2028, inclusive, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade da
Emissora, realizar o resgate antecipado facultativo total do saldo devedor da CPR-F 001
("Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 001”), observados o disposto nos
itens abaixo.

O Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 001 devera ser realizado mediante
publicagdo de comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 001 ou por
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meio do envio de tal comunicagdo dirigida a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario,
com antecedéncia minima de 16 (dezesseis) dias da data do Resgate Antecipado
Facultativo Total da CPR-F 001, constando o previsto abaixo.

O valor a ser pago em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 001
sera apurado pela Emissora no Dia Util imediatamente anterior a data em que se efetivara
o pagamento e devera corresponder ao Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal da CPR-
F 001, acrescido: (a) da Remuneragao da CPR-F 001, calculada pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da
Remuneracdao da CPR-F 001 imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 001 (exclusive); (b) dos
Encargos Moratorios, se houver; (c) de quaisquer obrigagbes pecuniarias e outros
acréscimos referentes a CPR-F 001; e (d) prémio equivalente a 0,80% (oitenta centésimos
por cento) ao ano pelo prazo remanescente da CPR-F 001, calculado conforme férmula
descrita abaixo:

pP= [(1 +ﬁ)w/252 - 1] « PU

sendo que:

P = prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 001, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

PU = Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 001.

DU = nUmero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-
F 001 (inclusive) e a Data de Vencimento da CPR-F 001 (exclusive).

I =0,8000.

Na comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total deverd constar: (i) a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 001, que obrigatoriamente devera ser um
Dia Util; (ii) mencdo ao valor do Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 001; e
(iii) quaisquer outras informagoes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total da CPR-F 001, conforme aplicavel.

Realizado o Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 001, nos termos previstos
acima, a Emissora realizard o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 12 Série,
observado os termos e condigdes previstos no Termo de Securitizacdo.

Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 002; A Devedora podera, a partir de 16 de
abril de 2029, inclusive, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade da
Emissora, realizar o resgate antecipado facultativo total do saldo devedor da CPR-F 002
("Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 002”), observados o
disposto abaixo.

O Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 002 devera ser realizado mediante
publicacdo de comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo Total ou por meio do envio
de tal comunicacdo dirigida a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, com
antecedéncia minima de 16 (dezesseis) dias da data do Resgate Antecipado Facultativo
Total da CPR-F 002, constando o previsto abaixo.

O valor devido pela Devedora em razao do Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F
002 serd apurado no Dia Util imediatamente anterior a data em que se efetivara o
pagamento e devera corresponder ao maior valor entre os itens (i) e (ii) abaixo:

(i) ao Valor Nominal da CPR-F 002 ou saldo do Valor Nominal da CPR-F 002 acrescido:
(a) da Remuneracao da CPR-F 002, calculada pro rata temporis, desde a primeira data de
integralizacao dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneracao da CPR-F
002 imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total da CPR-F 002 (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigagcles pecuniarias e outros acréscimos referentes a CPR-
F 002; e
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(ii) a soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagao do Valor Nominal ou
saldo do Valor Nominal da CPR-F 002 e da Remuneragdo da CPR-F 002, utilizando como
taxa de desconto taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no
ajuste (interpolagdo) da curva Pré x DI correspondente ao vértice com nimero de dias
corridos mais proximo a duration remanescente, a ser divulgada pela B3 em sua pagina
na internet (www.b3.com.br), a ser apurada no fechamento do 5° (quinto) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série decorrente do
Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F 002, calculado conforme férmula abaixo, e

somado aos Encargos Moratérios:
n
o= (rim)
B FVP,
k=1

“WP": somatorio do valor presente das parcelas de pagamento da CPR-F 002;

“WNEK” = valor unitario de cada um dos k valores devidos da CPR-F 002, sendo o valor de
cada parcela k equivalente ao pagamento da Remuneracdo e/ou a amortizacdo do Valor
Nominal da CPR-F 002, referenciado a data de inicio de rentabilidade;

w {4

n"” numero total de eventos de pagamento a serem realizados da CPR-F 002, sendo n um
numero inteiro;

“FVP«"” = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP, = [(1 + Taxa DI)]A("k/252)
Onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da recompra e a data de vencimento programada
de cada parcela k vincenda; e

Taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste
(interpolacdo) da curva Pré x DI equivalente correspondente ao vértice com nimero de
dias corridos mais préximo a duration remanescente, a ser divulgada pela B3 em sua
pagina na internet (www.b3.com.br), a ser apurada no fechamento do 5° (quinto) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 002.

Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 003: A Devedora podera, a partir de 15 de
abril de 2030, inclusive, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade da
Emissora, realizar o resgate antecipado facultativo total do saldo devedor da CPR-F 003
("Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 003"), observados o disposto nos
itens abaixo.

O Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 003 deverd ser realizado mediante
publicacdo de comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 003 ou por
meio do envio de tal comunicacdo dirigida a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario,
com antecedéncia minima de 16 (dezesseis) dias da data do Resgate Antecipado
Facultativo Total da CPR-F 003, constando o previsto abaixo.

O valor devido pela Devedora em razao do Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F
003 sera apurado no Dia Util imediatamente anterior a data em que se efetivara o
pagamento e devera corresponder ao maior valor entre os itens (i) e (ii) abaixo:

(i) ao Valor Nominal Atualizado da CPR-F 003 acrescido: (a) da Remuneracdao da CPR-F
003, calculada pro rata temporis, desde a primeira data de integralizacdo dos CRA
(inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da CPR-F 003 imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total da CPR-F 003 (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigagOes pecuniarias e outros acréscimos referentes a CPR-F 003; e

(ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor
Nominal Atualizado da CPR-F 003 e da Remuneragdo da CPR-F 003, utilizando como taxa
de desconto (a) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
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duration aproximada equivalente a duration remanescente da CPR-F 003 na data do
Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F 003, conforme cotacgdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no 5° (quinto) Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado
Facultativo da CPR-F 003, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos
Moratoérios, se houver, a quaisquer obrigacdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes
a CPR-F 003:

PMTy

Fator Antecipacdoy

VP: somatorio do valor VP = Zﬂ:l(
CPR-F 003;

) presente das parcelas de pagamento da

“PMTKk" corresponde ao valor para a k-ésima parcela de Remuneracdo da CPR-F 003 e/ou
Amortizacdo de principal dos CRA, devidamente atualizados monetariamente devidos a
partir da data do Resgate Antecipado dos CRA até a data do efetivo pagamento do
Pagamento Antecipado Facultativo Total da CPR-F 003;

w {4

n"” corresponde ao numero de parcelas de juros e/ou amortizacdo dos CRA devidas aos
investidores apos a data em que efetivamente ocorrera o Resgate Antecipado Facultativo
Total da CPR-F 003, sendo “n” um numero inteiro;

“"Fator Antecipacgdo” corresponde ao fator apurado conforme formula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, sem arredondamento:

ng
Fator Antecipacgio, = ((1 + Tesouro IPCA) )252
Onde:

“Tesouro IPCA"” corresponde a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com duration aproximada equivalente a duration remanescente da CPR-F 003
na data do Resgate Antecipado Facultativo, baseada na cotacao indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no 5° (quinto)
Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento do Resgate Antecipado Facultativo
Total;

“nk” corresponde ao nUmero de Dias Uteis entre a data do pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo Total da CPR-F 003 e a data de pagamento da respectiva PMTk;

Para fins de duration:

PMTk
n
Eioink x (Fator Antecipagaok xC) y 1
VP 252

Duration =

Onde:
PMTk = conforme definido acima.

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA, sendo “n” um
numero inteiro.

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F 003
e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Fator Antecipacao = conforme definido acima.

Na comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 003 devera constar: (i)
a data do Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 003, que obrigatoriamente devera
ser um Dia Util; (ii) mencdo ao valor do Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F
003; e (iii) quaisquer outras informacgdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total da CPR-F 003, conforme aplicavel.

Realizado o Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F 003, nos termos previstos
acima, a Emissora realizara o Resgate Antecipado Facultativo dos CRA (conforme definido
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no Termo de Securitizacdo) da 32 Série, observado os termos e condigcdes previstos no
Termo de Securitizagao.

Oferta de Resgate Antecipado:

Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001: Alternativamente, caso a Devedora tenha
interesse em realizar o resgate antecipado da CPR-F 001, a Devedora também podera
realizar oferta, a qualquer momento a partir da data de integralizacao dos CRA, de resgate
antecipado da CPR-F 001, enderecada a Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario
(“Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001"”), podendo a Emissora aceitar ou nao
a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001, de acordo com a manifestacdo de adesao
a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001 pelos titulares dos CRA da 12 Série, sendo
certo que a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001 devera ser realizada em valor
suficiente para que seja realizado o resgate antecipado da totalidade dos CRA da 12 Série,
caso todos os seus titulares adiram a referida oferta.

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001, a Devedora devera notificar,
por escrito, a Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario, informando que deseja realizar
a Oferta de Resgate Antecipado, cuja comunicacdo devera conter, no minimo
(“Notificacdao de Oferta de Resgate Antecipado”):

(i) o valor proposto para a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001, que devera
abranger o Valor Nominal da CPR-F 001 ou saldo do Valor Nominal da CPR-F 001,
conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracdo da CPR-F 001, calculada pro rata
temporis, desde a primeira data de integralizacdo dos CRA da 12 Série (inclusive),
ou a Data de Pagamento da Remuneragdao da CPR-F 001 imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado referente a
Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001 (exclusive); (b) dos Encargos Moratoérios,
se houver; (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes a
CPR-F 001, conforme aplicavel; e (d) de eventual prémio de Oferta de Resgate
Antecipado da CPR-F 001 oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério e que ndo
podera ser negativo ("Preco da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001");

(i) a data em que se efetivara o pagamento da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F
001, que devera ser um Dia Util e ndo podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a
contar da data de envio da Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado;

(iii) a forma para manifestacdo da Emissora e dos titulares dos CRA da 12 Série em
relacdo a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001;

(iv) o montante minimo de adesdao a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001,
conforme aplicavel (*“Montante Minimo de Adesdo da CPR-F 001");

(v) o prazo para manifestacdo dos Titulares dos CRA da 13 Série sobre sua eventual
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme definido no Termo de
Securitizacdo) da 12 Série, que n3o poderd ser superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da divulgacao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Caso o
Titular de CRA nado se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio
devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA; e

(vi) demais informagdes relevantes para a realizacao do Oferta de Resgate Antecipado
da CPR-F 001.

A partir do recebimento da Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora
devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis, comunicar a totalidade dos titulares dos CRA da 12
Série, conforme procedimentos estabelecidos no Termo de Securitizagdo, sobre os termos
da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001 descritos na Notificagao de Oferta de
Resgate Antecipado. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de término do prazo
para manifestacdo dos titulares dos CRA, conforme termos da Notificacdo de Oferta de
Resgate Antecipado, a Emissora devera responder a Devedora indicando a proporgao dos
CRA cujos titulares aderiram a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001, nos termos do
Termo de Securitizacdo. Caso a Emissora nao se manifeste dentro do prazo acima
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mencionado, seu siléncio deverad ser interpretado, para todos os fins de direito, como
rejeicao total da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001.

O valor a ser pago pela Devedora a Emissora sera equivalente ao Preco da Oferta de
Resgate Antecipado da CPR-F 001, na proporcdo dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta
de Resgate Antecipado da CPR-F 001.

Caso o Montante Minimo de Adesdao da CPR-F 001 estabelecido para os CRA da 12 Série
nao seja atingido, a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001 e a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA da 12 Série serdo canceladas e os CRA da 12 Série cujos Titulares
tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série ndo serao resgatados,
ndo sendo devidos quaisquer valores pela Emissora ao Titulares dos CRA da 12 Série.

Caso (i) a totalidade dos titulares dos CRA da 12 Série adira a Oferta de Resgate
Antecipado, a Devedora devera realizar o resgate antecipado total da CPR-F 001; (ii) a
adesao a Oferta de Resgate Antecipado seja igual ou superior a 95% (noventa e cinco por
cento) dos CRA em Circulacdo da 12 Série, os Titulares dos CRA que nao aderiram a Oferta
de Resgate Antecipado terdo os CRA de sua titularidade obrigatoriamente resgatados nos
mesmos termos e condigdes que os Titulares dos CRA que aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado, com o consequente resgate antecipado total desta CPR-F 001; e (iii) a adesao
a Oferta de Resgate Antecipado seja inferior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA
em Circulacdo da 12 Série, desde que o Montante Minimo de Adesdao da CPR-F 001 seja
atingido, a Devedora devera realizar a amortizacdo parcial desta CPR-F 001 e
consequentemente dos CRA, na proporcao dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado. Neste ultimo caso, a Devedora e a Emissora deverdo celebrar
aditamento & CPR-F 001, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo pagamento
do Prego do Resgate Antecipado, de modo a refletir o novo Valor Nominal da CPR-F 001,
conforme aplicavel.

Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 002: Alternativamente, caso a Devedora tenha
interesse em realizar o resgate antecipado da CPR-F 002, a Devedora também podera
realizar oferta, a qualquer momento a partir da data de integralizacao dos CRA, de resgate
antecipado da CPR-F 002, enderecada a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario
(“Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 002"”), podendo a Emissora aceitar ou nao
a Oferta de Resgate Antecipado, de acordo com a manifestacdo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado da CPR-F 002 pelos titulares dos CRA da 22 Série, sendo certo que a
Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 002 devera ser realizada em valor suficiente para
que seja realizado o resgate antecipado da totalidade dos CRA da 22 Série, caso todos os
seus titulares adiram a referida oferta.

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 002, a Devedora devera realizar a
Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado, cuja comunicagdo devera conter, no minimo:

(i) o valor proposto para a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 002, que devera
abranger o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal da CPR-F 002, conforme o caso,
acrescido (a) da Remuneracdao da CPR-F 002, calculada pro rata temporis, desde a
primeira data de integralizacdo dos CRA da 2@ Série (inclusive), ou a Data de
Pagamento da Remuneracdao da CPR-F 002 imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado referente a Oferta de
Resgate Antecipado da CPR-F 002 (exclusive); (b) dos Encargos Moratoérios, se
houver; (c) de quaisquer obrigacGes pecuniarias e outros acréscimos referentes a
CPR-F 002, conforme aplicavel; e (d) de eventual prémio de Oferta de Resgate
Antecipado da CPR-F 002 oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério e que nao
podera ser negativo ("Preco da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 002");

(i) a data em que se efetivara o pagamento da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F
002, que devera ser um Dia Util e ndo podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a
contar da data de envio da Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado;

(iii) a forma para manifestacdo da Emissora e dos titulares dos CRA da 22 Série em
relagdo a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 002;
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(iv) o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 002,
conforme aplicavel (*Montante Minimo de Adesdo da CPR-F 002");

(v) o prazo para manifestacdo dos Titulares dos CRA da 22 Série sobre sua eventual
adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme definido no Termo de
Securitizacdo) da 22 Série, que n3o poderd ser superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da divulgacao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Caso o
Titular de CRA ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio
devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicao total da Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA; e

(vi) demais informagdes relevantes para a realizacao do Oferta de Resgate Antecipado
da CPR-F 002.

A partir do recebimento da Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora
deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis, comunicar a totalidade dos titulares dos CRA da 22
Série, conforme procedimentos estabelecidos no Termo de Securitizacdo, sobre os termos
da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 002 descritos na Notificagdo de Oferta de
Resgate Antecipado. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de término do prazo
para manifestacdo dos titulares dos CRA, conforme termos da Notificacao de Oferta de
Resgate Antecipado, a Emissora devera responder a Devedora indicando a proporcao dos
CRA cujos titulares aderiram a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 002, nos termos do
Termo de Securitizacdo. Caso a Emissora nao se manifeste dentro do prazo acima
mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como
rejeicao total da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 002.

O valor a ser pago pela Devedora a Emissora sera equivalente ao Preco da Oferta de
Resgate Antecipado da CPR-F 002, na proporcao dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta
de Resgate Antecipado da CPR-F 002.

Caso o Montante Minimo de Adesao da CPR-F 002 estabelecido para os CRA da 22 Série
nao seja atingido, a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 002 e a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA da 22 Série serdo canceladas e os CRA da 22 Série cujos Titulares
tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série ndo serdo resgatados,
ndo sendo devidos quaisquer valores pela Emissora ao Titulares dos CRA da 22 Série.

Caso (i) a totalidade dos titulares dos CRA da 22 Série adira a Oferta de Resgate
Antecipado, a Devedora devera realizar o resgate antecipado total da CPR-F 002; (ii) a
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado seja igual ou superior a 95% (noventa e cinco por
cento) dos CRA em Circulacdo da 22 Série, os Titulares dos CRA que ndo aderiram a Oferta
de Resgate Antecipado terdo os CRA de sua titularidade obrigatoriamente resgatados nos
mesmos termos e condicbes que os Titulares dos CRA que aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado, com o consequente resgate antecipado total desta CPR-F 002; e (iii) a adesao
a Oferta de Resgate Antecipado seja inferior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA
em Circulacdo da 22 Série, desde que o Montante Minimo de Adesdo da CPR-F 002 seja
atingido, a Devedora devera realizar a amortizacdo parcial desta CPR-F 002 e
consequentemente dos CRA, na proporcdo dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado. Neste ultimo caso, a Devedora e a Emissora deverdo celebrar
aditamento a CPR-F 002, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo pagamento
do Preco do Resgate Antecipado, de modo a refletir o novo Valor Nominal da CPR-F 002,
conforme aplicavel.

Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 003: Alternativamente, caso a Devedora tenha
interesse em realizar o resgate antecipado da CPR-F 003, a Devedora também podera
realizar oferta, a qualquer momento a partir da data de integralizagcao dos CRA, de resgate
antecipado da CPR-F 003, enderecada a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario
(“Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 003"”), podendo a Emissora aceitar ou nao
a Oferta de Resgate Antecipado, de acordo com a manifestacdo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado da CPR-F 003 pelos titulares dos CRA da 32 Série, sendo certo que a
Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 003 devera ser realizada em valor suficiente para
que seja realizado o resgate antecipado da totalidade dos CRA da 32 Série, caso todos os
seus titulares adiram a referida oferta.
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Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 003, a Devedora devera realizar
a Notificacgdo de Oferta de Resgate Antecipado, cuja comunicagdo devera conter,
no minimo:

(i) o valor proposto para a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 003, que devera
abranger o Valor Nominal Atualizado ou saldo do Valor Nominal Atualizado da CPR-F
003, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneragcao da CPR-F 003, calculada pro
rata temporis, desde a primeira data de integralizacdo dos CRA da 323 Série
(inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragao da CPR-F 003 imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado
referente a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 003 (exclusive); (b) dos Encargos
Moratdrios, se houver; (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos
referentes a CPR-F 003, conforme aplicavel; e (d) de eventual prémio de Oferta
de Resgate Antecipado da CPR-F 003 oferecido pela Devedora, a seu exclusivo
critério e que ndo podera ser negativo (“"Preco da Oferta de Resgate Antecipado
da CPR-F 003");

(ii) a data em que se efetivara o pagamento da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F
003, que devera ser um Dia Util e ndo podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a
contar da data de envio da Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado;

(iii) a forma para manifestacdo da Emissora e dos titulares dos CRA da 32 Série em
relacdo a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 003;

(iv) o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 003,
conforme aplicavel (*“Montante Minimo de Adesdo da CPR-F 003");

(v) o prazo para manifestacdo dos Titulares dos CRA da 32 Série sobre sua eventual
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme definido no Termo de
Securitizacdo) da 3@ Série, que ndo podera ser superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da divulgacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Caso o
Titular de CRA ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio
devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA; e

(vi) demais informacdes relevantes para a realizacdo do Oferta de Resgate Antecipado
da CPR-F 003.

A partir do recebimento da Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora
deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis, comunicar a totalidade dos titulares dos CRA da 32
Série, conforme procedimentos estabelecidos no Termo de Securitizagdo, sobre os termos
da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 003 descritos na Notificacdo de Oferta de
Resgate Antecipado. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de término do prazo
para manifestacdo dos titulares dos CRA, conforme termos da Notificacdo de Oferta de
Resgate Antecipado, a Emissora devera responder a Devedora indicando a proporcao dos
CRA cujos titulares aderiram a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 003, nos termos do
Termo de Securitizagdo. Caso a Emissora nao se manifeste dentro do prazo acima
mencionado, seu siléncio deverd ser interpretado, para todos os fins de direito, como
rejeicao total da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 003.

O valor a ser pago pela Devedora a Emissora sera equivalente ao Preco da Oferta de
Resgate Antecipado da CPR-F 003, na proporcdo dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta
de Resgate Antecipado da CPR-F 003.

Caso o Montante Minimo de Adesdo da CPR-F 003 estabelecido para os CRA da 32 Série
nao seja atingido, a Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 003 e a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA da 32 Série serdo canceladas e os CRA da 32 Série cujos Titulares
tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA da 32 Série ndo serdo resgatados,
ndo sendo devidos quaisquer valores pela Emissora ao Titulares dos CRA da 32 Série.

Caso (i) a totalidade dos titulares dos CRA da 32 Série adira a Oferta de Resgate
Antecipado, a Devedora devera realizar o resgate antecipado total da CPR-F 003; (ii) a
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado seja igual ou superior a 95% (noventa e cinco por
cento) dos CRA em Circulagdo da 32 Série, os Titulares dos CRA que ndo aderiram a Oferta
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de Resgate Antecipado terao os CRA de sua titularidade obrigatoriamente resgatados nos
mesmos termos e condicdes que os Titulares dos CRA que aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado, com o consequente resgate antecipado total desta CPR-F 003; e (iii) a adesao
a Oferta de Resgate Antecipado seja inferior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA
em Circulacdo da 32 Série, desde que o Montante Minimo de Adesdao da CPR-F 003 seja
atingido, a Devedora devera realizar a amortizacdo parcial desta CPR-F 003 e
consequentemente dos CRA, na proporcdo dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado. Neste Ultimo caso, a Devedora e a Emissora deverdo celebrar
aditamento & CPR-F 003, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo pagamento
do Prego do Resgate Antecipado, de modo a refletir o novo Valor Nominal da CPR-F 003,
conforme aplicavel.

Vencimento Antecipado:

As CPR-F serdao consideradas antecipadamente vencidas e as obrigacdes da Devedora
devidas no ambito das CPR-F, imediatamente exigiveis, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, bem como ficard a Devedora obrigado
ao imediato pagamento do Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal da CPR-F 001 ou da
CPR-F 002, ou ainda, do Valor Nominal Atualizado da CPR-F 003, conforme o caso,
acrescido da respectiva remuneracdo devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira
data da integralizacdo dos CRA, ou a Data de Pagamento da Remuneragdao das CPR-F
imediatamente anteriores, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento, acrescido
dos Encargos Moratérios, se aplicavel, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Devedora nos termos das CPR-F, na ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipdteses ("Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) desenquadramento das CPR-F como lastro valido para os CRA, inclusive por
inobservancia ao disposto na Resolugdo CMN 5.118;

(ii) descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigacdes pecuniarias, principais ou
acessorias, nas datas em que sejam devidas, assumidas nas CPR-F e nos demais
Documentos da Oferta conforme aplicavel, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util,
contados da data do respectivo inadimplemento (ou em prazo especifico estabelecido
no respectivo instrumento, se houver);

(iii) (@) decretagdo de faléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo elidido
no prazo legal (inclusive mediante depésito elisivo nos termos do paragrafo Unico do
art. 98 da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) ou pedido
de autofaléncia, independentemente de sua concessdo pelo juiz competente,
formulado pelo ou em face da Devedora ou de quaisquer controladas da Devedora
que representem, em conjunto ou individualmente, no minimo, 10% (dez por cento)
da receita bruta consolidada ou dos ativos consolidados da Devedora, o que for maior,
apurado com base nas ultimas informacdes financeiras auditadas divulgadas pela
Devedora (“Controladas Relevantes”); (b) ocorréncia de evento que, para os fins
da legislacdo aplicavel a época na qual ocorrer o evento, torne a Devedora €/ou
gualquer Controlada Relevante insolvente; (c) submissdo a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial ou pedido
de recuperacao extrajudicial ou judicial independentemente de deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente, formulado
pelo ou em face da Devedora ou de quaisquer Controladas Relevantes; ou ainda
(d) medidas preparatorias, antecipatérias ou similares aos procedimentos acima
listados, inclusive em outras jurisdigles;

(iv) declaracao de vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obrigacdes financeiras da
Devedora e/ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, em especial aquelas
oriundas de dividas bancarias e operacées de mercado financeiro ou de capitais local ou
internacional em valores individuais ou agregados, superiores a R$13.000.000,00 (treze
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor sera
objeto de atualizagdo monetdria anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta desse,
ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo;
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo, no todo ou em
parte, a terceiros, pela Devedora e/ou por suas controladas, se houver, das
obrigagOes assumidas nas CPR-F ou em qualquer documento da Oferta, sem a prévia
anuéncia da Emissora, mediante a consulta e aprovacdo dos titulares dos CRA,
reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA;

na hipdtese de a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou coligadas tentarem ou praticarem qualquer ato
visando questionar, anular, revisar, cancelar, retirar a eficacia ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, as CPR-F ou qualquer documento da Oferta ou a qualquer
das suas respectivas clausulas;

se as CPR-F, o Termo de Securitizagdo, ou qualquer de suas disposicbes, for declarada
invalida, nula ou inexequivel, por qualquer lei, decisdo judicial ou sentenca arbitral;

nao cumprimento de qualquer decisao arbitral ou administrativa definitiva, sentenca
judicial transitada em julgado ou qualquer decisao para a qual ndo tenha sido obtido
o efeito suspensivo para eventual pagamento, nos termos dos paragrafos 6° ao 10°
do artigo 525, da Lei n© 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, contra
a Devedora e/ou quaisquer das controladas, em valor, individual ou agregado igual
ou superior a R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, observado que esse valor sera objeto de atualizagdo monetaria anual
pela variagdao acumulada do IPCA ou, na falta desse e/ou na impossibilidade de sua
utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo;

reducdo de capital social da Devedora sem o prévio consentimento da Emissora,
mediante a consulta e aprovagao dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA;

ocorréncia de extingdo, liquidacdo, dissolugcdo, cisdo, fusdo, incorporacdo,
incorporacao de agdes ou qualquer forma de reorganizacdo societaria que envolva a
Devedora e/ou controladas ou sociedades sob controle comum, exceto nos seguintes
casos (a) se a operagao for realizada exclusivamente entre a Devedora e suas
controladas e entre controladas; (b) pela incorporacdo, pela Devedora de qualquer
controlada; (c) operacdes que envolvam a cisao parcial da Devedora com versao de
ativos para entidade do mesmo grupo econdmico da Devedora, nas quais o0 montante
total de bens, direitos e ativos que, como resultado de tais operacdes (de forma
individual ou em série de operagdes), que deixem de ser detidos direta ou
indiretamente pela Devedora, nao ultrapassar o valor de R$ 13.000.000,00 (treze
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor
sera objeto de atualizagdo monetaria anual pela variacdo acumulada do IPCA ou, na
falta desse e/ou na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-
lo; (d) se a operacao for realizada no contexto de uma aquisicao, pela Devedora e/ou
suas controladas, para fins de incorporacdo da entidade entdo adquirida ao grupo
societario da Devedora; ou (e) mediante aprovacdo prévia pelos Titulares dos CRA,
reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA realizada nos termos do Termo
de Securitizacdo; ou

perda ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto da Devedora ou de
qualquer de suas controladas (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Acdes), pelos seus atuais acionistas controladores
indiretos, quais sejam José Carlos Garrote de Souza e Maria Flavia Perilo Vieira e
Souza, exceto se previamente autorizado pela Emissora, conforme deliberacdo em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA especialmente convocada com esse fim.

Tédo logo tome ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos abaixo, a
Emissora podera declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes da Devedora devidas
no ambito das CPR-F, tornando-as imediatamente exigiveis, conforme orientacdo a ser
dada pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA
convocada para este fim, observados os prazos, quéruns e demais condigOes previstas no
Termo de Securitizagcao e nas CPR-F ("Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, os
“"Eventos de Vencimento Antecipado”):
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(i) descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigagdes ndo pecuniarias, principais
ou acessorias, relacionadas as CPR-F ou quaisquer outros Documentos da Oferta, ndo
sanadas no prazo de cura estabelecido para a respectiva obrigagdo, ou, na sua
auséncia deste, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento da
comunicacao do respectivo descumprimento;

(ii) protestos de titulos contra a Devedora e/ou contra quaisquer das controladas cujo
valor unitario ou agregado ultrapasse R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor sera objeto de
atualizacdo monetaria anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou,
ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, salvo
se (a) o protesto for cancelado ou sustado judicialmente no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia do referido protesto, (b) for obtida medida
judicial adequada para a anulagao ou sustacao dos efeitos do protesto no prazo legal;
(c) o valor do titulo protestado tiver sido depositado em juizo; ou (d) o montante
protestado tiver sido devidamente quitado pela Devedora e/ou por suas controladas
e, sua quitagao, tiver sido devidamente comprovada por meio de apresentacdo a
Emissora de comprovacao de quitacao de protesto na forma prevista em lei; ou (e)
o protesto tiver sido garantido por garantia aceita em juizo;

(iii) ndo pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obrigacGes pecuniarias
da Devedora e/ou de quaisquer de suas controladas ou coligadas, no mercado local
ou internacional, ndo sanado pela Devedora no respectivo prazo de cura em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor serd objeto de
atualizacdo monetaria anual pela variacdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou,
ainda, na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, ndo
sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia do referido vencimento;

(iv) comprovacado de que qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora no ambito
das CPR-F ou de quaisquer documentos da Oferta eram falsas, incorretas,
insuficientes, imprecisas, inconsistentes, desatualizadas ou incompletas nas datas
em que foram prestadas;

(v) ndo cumprimento pela Devedora dos seguintes indices financeiros:

(1) enquanto houver emissdes vigentes da Devedora com os mesmos indices
financeiros estabelecidos neste item (1): (1.i) o resultado da divisdo entre a
Divida Liquida e o EBITDA seja inferior a 3,50 vezes; ou (1.i) o
resultado da divisdo entre o EBITDA e o Resultado Financeiro Liquido seja
superior a 3,00 vezes;

(2) apdés o vencimento de emissbes da Devedora com os mesmos indices
financeiros estabelecidos no item (1) acima: (2.i) o resultado da divisao entre
a Divida Liquida e o EBITDA seja inferior a 4,0 vezes; ou (2.ii) o resultado da
divisdo entre o EBITDA e o Resultado Financeiro Liquido seja superior a 1,5
vezes (“Indices Financeiros”).

O célculo dos Indices Financeiros serd realizado, pela Devedora e encaminhado para
verificagdo da Emissora, (a) anualmente, com base nas demonstracdes financeiras anuais
auditadas da Devedora, as quais conterao as rubricas pelos auditores independentes, para
o calculo dos referidos indices, enquanto a Devedora nao obtiver o registro de companhia
aberta perante a CVM, ou (b) no primeiro trimestre ou exercicio social encerrado apds a
obtencdao, pela Devedora, do registro de companhia aberta perante a CVM,
trimestralmente, nas informagoes financeiras trimestrais da Devedora ou com base nas
demonstragdes financeiras anuais auditadas da Devedora, conforme o caso, para calculo
dos referidos indices. Para fins da primeira verificacdo dos Indices Financeiros, deverdo ser
consideradas as demonstragoes financeiras anuais da Devedora referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2024. Os documentos contabeis mencionados nos
subitens (a) e (b) acima, deverdo ser disponibilizados pela Devedora a Emissora, em até
30 (trinta) dias contados da data de sua publicacdo, juntamente com a memoéria de calculo
dos Indices Financeiros devidamente assinada pela Devedora, sendo que, caso a Devedora
tenha disponibilizado suas demonstracdoes financeiras ou informagdes financeiras
trimestrais em sua pagina na internet juntamente com a memoria de calculo, o
fornecimento do referido documento a Emissora ndo serd necessario.
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“Divida Liquida”: significa Empréstimos e financiamentos circulante e ndo circulante (-)
caixa e equivalentes de caixa (+) saldo de Instrumentos financeiros derivativos passivos
(-) saldo de Instrumentos financeiros derivativos ativos (-) titulos e valores mobiliarios;

“EBITDA": significa para qualquer periodo, para a Devedora, apurado com base nos
ultimos 12 (doze) meses: lucro liquido acrescido do resultado financeiro liquido (despesas
financeiras liquidas das receitas financeiras), imposto de renda e contribuicdo social e
despesas de depreciacdao e amortizacao; e

“"Resultado Financeiro Liquido”: significa para qualquer periodo, para a Devedora,
apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses: despesas financeiras (-) receitas
financeiras.

(vi) nao renovagao, cancelamento, revogacdo ou suspensdao das autorizacoes,
concessdes, subvencdes, alvards ou licencas governamentais, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Devedora, que possa causar um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo
definido), exceto se: (a) tenha sido devidamente comprovado a Emissora que a
Devedora obteve tempestivamente manifestagdao favoravel em processo judicial ou
administrativo, conforme aplicavel, da suspensdo dos efeitos de tal renovacao,
cancelamento, revogacao ou suspensao; ou (b) seja devidamente comprovado a
Emissora que a Devedora esteja em processo de renovacdo da autorizagdo,
concessdo, subvencdo, alvara ou licenca que tenha expirado;

(vii) arresto, confisco, sequestro, expropriacdao, nacionalizacdo, desapropriacdao ou
qualquer outra forma de perda de propriedade ou posse direta por autoridade
governamental competente de ativos, propriedades ou agdes do capital social da
Devedora de quaisquer Controladas Relevantes, que ocasione um Efeito
Adverso Relevante;

(viii) inobservancia pela Devedora e/ou por quaisquer de suas controladas, coligadas,
sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos administradores no
exercicio de suas fungbes da Legislacdo Socioambiental em vigor (conforme abaixo
definido), em especial, mas ndo se limitando, (a) a legislacdo e regulamentagao
relacionadas a salde e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, conforme
sentenga em primeira instancia ou decisdo contra a qual ndo tenha sido obtido
gualquer efeito suspensivo, bem como (b) ao incentivo, de qualquer forma, a
prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades de mao-de-obra infantil ou em condigao
analoga a de escravo ou (c) violagdo dos direitos dos silvicolas ou (d) pratica
de discriminacao;

(ix) venda, alienacdo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da
Devedora ou de quaisquer controladas que ultrapassem o valor total, individual ou
agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora,
calculado com base nas demonstragoes financeiras anuais consolidadas auditadas da
Devedora referentes ao Ultimo exercicio social encerrado, observado que para fins de
calculo da operagdo devera ser considerado o valor acumulado de venda, alienagdo,
transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos ja realizadas pela Devedora
durante a vigéncia das CPR-F, exceto se a Devedora estiver adimplente com suas
obrigagOes pecunidrias e se referida venda, alienagdo, transferéncia e/ou promessa
ndo resultar no descumprimento de qualquer de suas obrigagdes pecuniarias nos
termos das CPR-F e dos Documentos da Oferta;

(x) alteracao ou modificacao do objeto social da Devedora que resulte em mudanca de
sua atividade preponderante, de forma a substituir ou agregar as atuais atividades
novos negoécios que tenham prevaléncia, que possam representar desvios em relagao
as atividades atualmente desenvolvidas pela Devedora ou que sejam conflitantes
com os termos das CPR-F e/ou dos demais documentos relacionados a Oferta;

(xi) violagao pela Devedora e/ou por quaisquer de suas controladas, controladoras,
coligadas, sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos dirigentes,
administradores ou de qualquer pessoa natural, autora, coautora ou participe do ato
ilicito em proveito de tais empresas, conforme reconhecido em processo
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administrativo ou em decisdo judicial contra a qual ndo tenha sido obtido qualquer
efeito suspensivo, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel
contra pratica de atos de corrupcdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo,
sem limitagdo, a Lei n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, a Lei n®
12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, e lavagem de
dinheiro, nos termos da Lei n°® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a
UK Bribery Act of 2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (em conjunto,
as "Leis de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcao”);

(xii) existéncia de investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial
relacionados a praticas contrarias as Leis de Prevencdao a Lavagem de Dinheiro e
Anticorrupcao, bem como inexisténcia de veiculacdo de noticias relacionadas a tais
matérias que, na opinido dos Coordenadores, possa prejudicar a distribuicdo
dos CRA;

(xiii) distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre capital préprio ou a realizagéao
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Devedora esteja em mora
com quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias previstas nas CPR-F, exceto os
dividendos obrigatorios por lei e os juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades por Agées; ou

(xiv) ndo pagamento dos valores necessarios a manutencao dos prestadores de servigos
da Emissao dos CRA, conforme disposto nas CPR-F e no Termo de Securitizagao.

Conforme estabelecido nas CPR-F, a Devedora devera comunicar a ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado a Emissora com cépia ao Agente Fiduciario no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento
Antecipado. O descumprimento, pela Devedora, do dever de comunicar a Emissora e o
Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado ndo impedira
a Emissora, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas no
Termo de Securitizagdo, nas CPR-F e/ou nos demais documentos relacionados a Operagao
de Securitizacdo, inclusive de declarar o vencimento antecipado das CPR-F e,
consequentemente, dos CRA, nos termos deste Prospecto.

Caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado automatico, a Emissora, no prazo de
até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo conhecimento, considerara o vencimento
antecipado das CPR-F, e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, deverd, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contados de sua ocorréncia, comunicar & Emissora sobre o vencimento
antecipado das CPR-F.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N&o
Automatico, Emissora devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
momento em que tomar ciéncia do referido evento, Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
conforme disposto no Termo de Securitizacdo, para que seja deliberada a orientacdo a ser
tomada pela Emissora em relacdo a eventual decretacdo de vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das CPR-F. Na Assembleia Especial de Titulares dos CRA, caso os
Titulares dos CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA
em Circulagdo votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA em primeira
convocacgdo, a Emissora ndo devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito
das CPR-F, a Emissora ndo devera declarar o vencimento antecipado das CPR-F. Na hipdtese
da referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA ndo ser realizada em decorréncia da ndo
obtencao dos quoéruns de instalagdo previstos no Termo de Securitizacdo (ou seja, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares dos CRA em Circulagdao, em primeira
convocacgdo), sera realizada segunda convocacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
devendo referida assembleia ser realizada no prazo previsto no Termo de Securitizacao. Caso,
em segunda convocagao, os Titulares dos CRA que representem 50% (cinquenta por cento)
mais um dos Titulares dos CRA presentes, desde que os presentes representem, pelo menos,
25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em Circulagdao, votem contrariamente ao vencimento
antecipado dos CRA, a Emissora ndo devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no
ambito das CPR-F, a Emissora, na qualidade de credora das CPR-F, ndo devera declarar o
vencimento antecipado das CPR-F. Na hipdtese de ndo obtencdo do qudérum de instalagdo em
segunda convocacdo ou auséncia do quérum necessario para a deliberagcdo em segunda
convocacgao, a Emissora devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito das
CPR-F, a Emissora devera declarar o vencimento antecipado das CPR-F.
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Sem prejuizo do disposto acima, os Titulares dos CRA poderdo se reunir em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre pedido de renlncia prévia e/ou de
perddo temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, o qual sera
aprovado, em primeira convocacao, por Titulares dos CRA que representem, pelo menos,
50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagao, ou, em segunda convocacao,
por Titulares dos CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares
dos CRA presentes, desde que os presentes representem, pelo menos, 20% (vinte por
cento) dos CRA em Circulacao.

Observado o quérum descrito acima, este Termo de Securitizagdo ndo possui mecanismo
para resgate dos CRA dos investidores dissidentes.

A declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-F e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA sujeitara a Devedora ao pagamento, a
Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditorios do Agronegdécio, nos termos previstos
na Clausula 7.4 das CPR-F, fora do ambito da B3, em até 1 (um) Dia Util contado do envio,
pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme aplicdvel, a Devedora, de
comunicagao neste sentido, observada, ainda, a obrigacdo de pagamento dos Encargos
Moratdrios previstos nas CPR-F, caso aplicaveis.

A Emissora utilizard obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do saldo
devedor dos Direitos Creditorios do Agronegdcio depositados na Conta Centralizadora pela
Devedora para pagamento do saldo devedor dos CRA, no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado de seu recebimento.

Na hipotese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente Fiduciario
e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como administradora do patrimonio separado
vinculado a emissdo dos CRA, ou os Titulares dos CRA, na sua auséncia, podera promover
as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo por quantia certa contra devedor ou
qualquer outra medida que entender cabivel, para fins de recebimento dos valores
necessarios para cumprimento com as obrigagdes devidas no ambito da emissdo dos CRA.

No caso da declaragao do vencimento antecipado, mediante o pagamento, pela Devedora,
dos valores devidos no @&mbito das CPR-F, os CRA deverao ser obrigatoriamente resgatados
e cancelados pela Emissora.

Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Devedora tenha
quitado todos os valores devidos dai originados, os documentos comprobatérios da
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio entregues ao Custodiante nos termos
da Clausula 3.6 do Termo de Securitizagdo, deverdo ser devolvidos a Devedora ou a quem
esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a obrigacdo de guarda
de documentos prevista no artigo 83, inciso XV, da Resolugdao CVM 160.

No caso da declaragcdo do vencimento antecipado, o Agente Fiduciario devera comunicar
tal fato a B3 imediatamente.

A deliberagdo tomada pelos Titulares dos CRA na Assembleia Especial de Titulares dos CRA
mencionada na Clausula acima vinculara todos os CRA da Emissdo.

10.10. Descrigao das principais disposicoes contratuais, ou, conforme o caso, do
termo de securitizacao, que disciplinem as funcdes e responsabilidades do agente
fiduciario e demais prestadores de servigo, com destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como
medidas de segregacao dos valores recebidos quando da liquidagao dos
direitos creditorios

O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio deverda ocorrer nas datas de
pagamento previstas na CPR-F. As atribuicdes de controle e cobranca dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagao
judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacéo
civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberacdo dos Titulares dos CRA em assembleia.
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Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e artigo 29 da Lei 14.430,
no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, caso a Emissora ndo o faca,
realizar os procedimentos de execugao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo
a garantir o pagamento da Remuneracao dos CRA e da amortizacdo do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, ou ainda, Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme aplicavel, aos Titulares dos CRA e de eventuais
encargos devidos.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.

Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora
ou, em caso de ndo pagamento, pelo Patrimonio Separado.

b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com
relacdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo mencdo
quanto a eventual execugao de garantias

Em caso de faléncias e recuperacdo, a Emissora e o Agente Fiduciario, caso esteja
administrando o PatrimoOnio Separado, deverao declarar €, ainda, em caso de inadimpléncia
e perdas poderao declarar, conforme deliberado em Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, vencidas as obrigacdes decorrentes das CPR-F. Em caso de vencimento antecipado
de qualquer das CPR-F, o pagamento de eventuais valores devidos pela Devedora sera
realizado em até 1 (um) Dia Util contados da comunicacdo por escrito a ser enviada
pela Emissora.

c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com
relacdo a verificacdo do lastro dos direitos creditorios

Os procedimentos relativos a verificagao do lastro dos direitos creditérios estdo dispostos
no item 3.2. "b” deste Prospecto.

d) procedimentos de outros prestadores de servico com relagdo a guarda da
documentacao relativa aos direitos creditorios

O Custodiante foi contratado como instituicdo custodiante em razdo da sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servicos de custddia, na forma dos artigos 25 e seguintes da
Lei 14.430, sendo responsavel, entre outras fungdes: (i) por receber os Documentos
Comprobatérios, os quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio;
(ii) fazer a custdédia e guarda dos referidos documentos até a Data de Vencimento ou a
data de liquidacdo total do PatrimdOnio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os referidos documentos.

O Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias dos Documentos
Comprobatérios pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso
de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os
procedimentos de execugao dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir o
pagamento da Remuneragdo dos CRA e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario aos
Titulares dos CRA; (ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida prevista em
lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses dos
Titulares dos CRA; ou (iii) caso a Emissora seja compelida a apresentar os Documentos
Comprobatdrios, em decorréncia de decisao judicial ou administrativa, sendo que, em
qualquer caso, o Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esforgos para que
a Securitizadora consiga cumprir o prazo determinado por lei ou pela autoridade judicial
ou administrativa.

Os documentos referidos na Clausula 3.6 do Termo de Securitizagdo sdao aqueles que a
Emissora e o Custodiante julguem necessarios para que possam exercer plenamente as
prerrogativas decorrentes da titularidade dos créditos, sendo capaz de comprovar a origem
e a existéncia do crédito e da correspondente operacao que o lastreia.

86



2\

S

Séo Salvador
Alimentos

A atuagdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacao
vigente. O Custodiante n&o sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que |he seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos documentos recebidos.

Adicionalmente, o Custodiante, no exercicio de suas fungdes, conforme estabelecido pela
Lei 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada e pelos regulamentos da B3,
podera solicitar a entrega da documentagdao que se encontrar sob a guarda da Devedora,
que desde ja se obriga a fornecer tal documentacdo em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento da referida solicitagdo ou em prazo menor, na hipotese da necessidade de
prazo para atendimento de exigéncia legal ou regulamentar.

10.11. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na
aquisicdo dos direitos creditorios

Nao aplicavel, tendo em vista que nao sera permitida a aquisicdo antecipada dos Direitos
Creditérios do Agronegécio.
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11. INFORMACOES SOBRE OS ORIGINADORES

11.1. Identificacdao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir
a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos a
securitizadora, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais
de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras
operacoes de securitizacio tendo como objeto o mesmo ativo objeto da
securitizacao

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegocio sdo representados
pelas CPR-F emitidas em favor da Emissora, nao havendo, portanto, cessdo dos direitos
creditérios do agronegécio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos
direitos creditérios originados de warrants e de contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacao futura,
bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das
informagdes previstas no item 11.1, devem ser apresentadas suas
demonstracoes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404,
de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas
informacgoes nao serao exigiveis quando os direitos creditorios forem originados
por instituicoes financeiras de demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao representados
pelas CPR-F emitidas pela Devedora em favor da Emissora, nao havendo, portanto, cessao
dos direitos creditdrios do agronegdcio.
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12. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditérios
Nao aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela
liquidacdao de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compéem o patrimonio
da securitizadora ou do patrimonio separado, composto pelos direitos creditorios
sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a operacao; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da concentracdao dos direitos
creditérios cedidos; disposicoes contratuais relevantes a eles relativas

12.2.1. Informacgoes da Devedora

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na
qualidade de emissora das CPR-F que servem de lastro para a emissao dos CRA. A
Devedora é constituida sob a forma de sociedade an6nima de capital fechado, regida pela
Lei das Sociedades por Agbes, com os atos societarios arquivados na Junta Comercial do
Estado de Goias sob o NIRE 52201670260. A Devedora tem como pilares de seu negocio
(/) a execucdo do planejamento estratégico, honrando seus compromissos sem evasao de
responsabilidades, sendo que eficacia é alcancada por meio da simplicidade, enfatizando a
importancia do senso de urgéncia e da qualidade nas entregas. A valorizacdo humana se
manifesta na colaboragdo e confianca mutua, sustentando a resiliéncia frente aos desafios
e 0 reconhecimento das conquistas.; (/i) ESG, suportado por avangos em governanga
coorporativa, bem estar e sustentabilidade ambiental e empresarial; (iii) eficiéncia
operacional, buscando incessantemente custos de producdo competitivos, além da busca
pela exceléncia e eficiéncia em todos processos produtivos; e (iv) estratégia comercial,
pautada em marcas fortes com foco em capilaridade e fidelizacdo do mercado interno e
com flexibilidade para explorar as geografias mais atrativas no mercado internacional.

Tendo em vista que o lastro dos CRA é representado integralmente pelos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio decorrentes das CPR Financeiras, o nivel de concentragdo dos
Direitos Creditérios do Agronegécio é de 100% (cem por cento) em relacdo a Devedora.
Mais informacdes sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio podem ser encontradas no
item 10 deste Prospecto e nas CPR Financeiras anexas a este Prospecto na forma dos
Anexos VI, VII e VIII.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditdérios, demonstracoes financeiras, elaboradas
em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela
CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao Gltimo
exercicio social

As demonstragoes financeiras da Devedora, foram preparadas e estdao apresentadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BRGAAP), auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro
de 2022 e 31 de dezembro de 2021, encontram-se no Anexo XI ao presente Prospecto.

Para mais informacdoes sobre demonstracoes financeiras da Devedora, veja a
Secdo “15. Documentos e informagdes incorporados ao prospecto por referéncia
ou como anexos” deste Prospecto, na pagina 121 deste Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditdrios, quando o lastro do certificado de
recebiveis for um titulo de divida cuja integralizacdo se dara com recursos
oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis, relatorio de impactos nos
indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera
emitida para lastrear o certificado
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Capitalizacdo da Devedora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdao total da Devedora, composta por seus
empréstimos e financiamentos circulante e nao circulante e patrimonio liquido, e indicam
(i) a posicdao em 31 de dezembro de 2023; e (ii) a posicdo ajustada para refletir os
recursos liquidos que a Devedora espera receber com a presente Oferta, ou seja, o total
de R$316.111.213,00 (trezentos e dezesseis milhdes, cento e onze mil e duzentos e treze
reais), que a Devedora estima receber com a emissao das CPR-F, sem considerar o
eventual exercicio da Opcdo de Lote Adicional; e (iii) a posicdo ajustada para refletir os
recursos liquidos que a Devedora espera receber com a presente Oferta, ou seja, o total
de R$398.611.212,93 (trezentos e noventa e oito milhdGes seiscentos e onze mil e,
duzentos e doze reais e noventa e trés centavos), que a Devedora estima receber com a
emissao das CPR-F, considerando o eventual exercicio da Opgao de Lote Adicional.

Ay

As informacdes abaixo, referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das
demonstragoes financeiras da Devedora em 31 de dezembro de 2023, anexadas
a este Prospecto e elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
(BRGAAP).

Em 31 de dezembro de 2023

Ajustado (sem Opgao | Ajustado (com Opgao

BN de Lote Adicional) ® | de Lote Adicional) )

(em milhares de R$) (em milhares de R$) (em milhares de R$)

Empréstimos e

financiamentos - Circulante 234.538 234.538 234.538
Empréstimos e financiamentos -

N3o circulante 919.309 1.235.420 1.317.920
Patrimoénio Liquido 1.063.668 1.063.668 1.063.668
Total da Capitalizagdao® 2.217.515 2.533.626 2.616.126

) A capitalizacdo total é a soma dos empréstimos e financiamentos (circulante e ndo circulante) com o patrimdnio liquido
da Devedora. Esta definigdo pode divergir daquelas adotadas por outras empresas

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sem considerar o eventual exercicio
da Opgdo de Lote Adicional, quais sejam de R$ R$316.111.213,00 (trezentos e dezesseis milhdes, cento e onze mil e
duzentos e treze reais).

(3) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, considerando o eventual exercicio da
Opgao de Lote Adicional, quais sejam de R$398.611.212,93 (trezentos e noventa e oito milhdes seiscentos e onze mil e,
duzentos e doze reais e noventa e trés centavos).

Para mais informacglOes relacionadas a capacidade de pagamento dos

compromissos financeiros da Devedora, ver as demonstragées financeiras da

Devedora e respectivas notas explicativas, constantes do Anexo XI ao presente

Prospecto.

Indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a captagado (apds a deducao das
comissoes e despesas da Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Segao "14. Contrato
de distribuicdo de valores mobiliarios”, na pagina 119 deste Prospecto) ndo terdo, na data
em que a Devedora receber tais recursos, qualquer impacto nos indices de giro do ativo
médio total, de prazo médio de estocagem - dias, prazo médio de recebimento - dias e
prazo médio de pagamento - dias. Por outro lado, os recursos liquidos que a Devedora
estima receber com a captacdo impactardo: (i) o indice de giro do ativo total; (ii) os
indices de liquidez de capital circulante liquido, liquidez corrente, liquidez seca e liquidez
imediata; (iii) os indices de endividamento geral, grau de endividamento e composicdo do
endividamento; e (iv) o indice de lucratividade de retorno sobre o ativo.
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As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos nos itens
“i” a “iv” acima calculados com base em informacdes decorrentes das demonstragoes
financeiras da Devedora em 31 de dezembro de 2023, apresentadas na forma do Anexo
XI a este Prospecto e, na coluna “Indice Ajustado”: (ii) os mesmos indices ajustados para
refletir os recursos liquidos no montante de R$ 398.611.212,93, que a Devedora espera
captar com a emissdo das CPR-F, considerando o eventual exercicio da Opcdo de Lote
Adicional, liquidos da deducdo das comissGes e despesas da Oferta, conforme previstas no
item 14.2 da Secdo "14. Contrato de distribuicdo de valores mobiliarios”, na pagina 119
deste Prospecto:

Em 31 de dezembro de 2023

indice Efetivo | Indice Ajustado
Indice de Atividade
indice de Giro do Ativo Total ® 1,09 0,98
indice de Giro do Ativo Total® 1,83 1,83
Indice de Prazo Médio de Estocagem - dias 44,70 44,70
indice de Prazo Médio de Recebimento - dias ¥ 29,08 29,08
Indice de Prazo Médio de Pagamento - dias © 46,82 46,82
@ O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da Receita liquida de vendas de mercadorias e

servigos prestados da Devedora no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 pelo total do ativo da Devedora em 31
de dezembro de 2023.

@ O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da Receita liquida de vendas de mercadorias e
servigos prestados da Devedora no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 pelo Ativo ndo circulante da Devedora
em 31 de dezembro de 2023.

(3) O indice de prazo médio de estocagem - dias corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de Estoques da
Devedora em 31 de dezembro de 2023 pelo (ii) Custo das mercadorias vendidas e dos servigos prestados no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023 da Devedora; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 (365 dias).

) O indice do prazo médio de recebimento - dias corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de Contas a receber
de clientes da Devedora em 31 de dezembro de 2023 pela (ii) Receita liquida de vendas de mercadorias e servigos
prestados da Devedora no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 (365 dias).

) O indice do prazo médio de pagamento - dias corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de Fornecedores da
Devedora em 31 de dezembro de 2023, pelos (ii) Custo das mercadorias vendidas e dos servigos prestados pela Devedora
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 (365 dias).

Em 31 de dezembro de 2023

indice Efetivo | indice Ajustado

indice de Liquidez

Capital Circulante Liquido (R$ milhares) ) 371.031 687.142
indice de Liquidez Corrente @ 1,51 1,94
Indice de Liquidez Seca ® 1,11 1,55
Indice de Liquidez Imediata 0,46 0,89
® O capital circulante liquido corresponde ao total do ativo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2023 subtraido
do total do passivo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2023.
@ O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do total ativo circulante em 31 de dezembro de

2023 da Devedora pelo total do passivo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2023.

(3) O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) total ativo circulante em 31 de dezembro de 2023
da Devedora subtraido dos Estoques em 31 de dezembro de 2023 da Devedora pelo (ii) total do passivo circulante da
Devedora em 31 de dezembro de 2023.

) O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i) caixa e equivalentes de caixa da Devedora
em 31 de dezembro de 2023 pelo (ii) passivo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2023.
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Em 31 de dezembro de 2023

indice Efetivo | Indice Ajustado

indice de Endividamento

indice de Endividamento Geral () 0,61 0,65
indice de Grau de Endividamento @ 1,57 1,87
Indice de Composicdo de Endividamento & 0,44 0,37
() O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo

circulante e do Total do passivo ndo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2023 pelo (ii) Total do ativo da
Devedora em 31 de dezembro de 2023.

@ O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo
circulante e do Total do passivo ndo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2023, pelo (ii) Total do Patrimdnio
liquido da Devedora em 31 de dezembro de 2023.

3) O indice de composicdo do endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total do passivo circulante da

Devedora em 31 de dezembro de 2023 pelo (ii) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo
ndo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2023.

Em 31 de dezembro de 2023

indice Efetivo | Indice Ajustado

indice de Lucratividade

Retorno sobre Ativo () 0,07 0,06

® O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do Lucro liquido do exercicio findo em 31
de dezembro de 2023 da Devedora pelo; (ii) total do ativo da Devedora em 31 de dezembro de 2023.

Medicbes Ndo Contabeis da Devedora

EBITDA

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LADJIDA
(Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre Renda incluindo Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido, Depreciacdo e Amortizacdo) é uma medicdo ndo contabil elaborada pela Devedora
em consonancia com a Resolugdo da CVM n° 156, de 23 de junho de 2022, conforme
alterada, conciliada com suas demonstragoes financeiras e consiste no resultado liquido do
periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas
financeiras e das depreciacbes, amortizacdes e exaustdes.

A Margem EBITDA é calculada pela divisdo do EBITDA pela Receita liquida de vendas e dos
servicos prestados.

A Devedora acredita que o EBITDA e a Margem EBITDA, sdo informacgGes adicionais as
suas demonstracoes financeiras e permitem uma compreensdo ndo s6 do desempenho
financeiro da Devedora, como também da sua capacidade de cumprir com suas obrigagoes
passivas e obter recursos para suas atividades, mas nao sao medidas contabeis de acordo
com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) ou de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BRGAAP) e nao devem ser utilizadas como base de distribuicdo de dividendos ou
como substitutos para o resultado e fluxo de caixa operacional, como indicadores de
desempenho operacional, nem tdo pouco como indicadores de liquidez.
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Abaixo segue a tabela demonstrando a composicdao do EBITDA e Margem EBITDA de 31 de
dezembro de 2023, 2022 e 2021:

No exercicio findo em | No exercicio findo em | No exercicio findo em
Sao Salvador Alimentos 31 de dezembro de 31 de dezembro de 31 de dezembro de
S.A. 2023 (em milhares de | 2022 (em milhares de | 2021 (em milhares de
R$) R$) R$)
Lucro liquido do
exercicio 180.165 284.676 294.930
(+/-) Despesas com
imposto de renda e (21.954) 3.653 57.379
contribuigao social
correntes e diferidos
(,+)_Resultado financeiro 64.165 70.162 81.775
liquido
(+) Depreciacao e 128.270 135.311 126.321
amortizagao
EBITDA 350.666 493.802 560.405
(/) Receita liquida de
vendas e dos servigos 2.987.687 3.037.837 2.659.815
prestados
Margem EBITDA (em 11,74% 16,26% 21,07%
%)

EBITDA/RESULTADO FINCEIRO LIQUIDO

O EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro Liquido € uma medigdao ndo contabil que ndo
é reconhecida pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) ou de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BRGAAP). Essa medida fornece uma visao sobre como as operacdes
de uma empresa suportam suas obrigacgdes e atividades financeiras. Ao comparar o EBITDA
com o Resultado Financeiro Liquido, a Devedora acredita que essa medida pode ajudar a
entender a sustentabilidade das praticas financeiras da empresa, indicando qudao bem o
EBITDA cobre as receitas e despesas financeiras. Contudo, essa medida ndo é padronizada,
0 que significa que diferentes empresas podem calcular essa medida de formas variadas.
Adicionalmente, esta medida nao deve ser utilizada como base de distribuicdo de
dividendos ou como substitutos para o resultado e fluxo de caixa operacional, como
indicadores de desempenho operacional, nem como indicadores de liquidez.

No exercicio findo em | No exercicio findo No exercicio findo
S3o Salvador Alimentos S.A 31 de dezembro de em 31 de dezembro | em 31 de dezembro
- 2023 (em milhares de de 2022 (em de 2021 (em
R$) milhares de R$) milhares de R$)
EBITDA 350.666 493.802 560.405
Resultado financeiro liquido (64.165) (70.162) (81.775)
EBITDA/Resultado Financeiro
Liquido (razdo) (5,46) (7,04) (6,85)

DIVIDA BRUTA, DiVIDA LIQUIDA E DiVIDA LIQUIDA/EBITDA

Divida Bruta, Divida Liquida e Divida Liquida/EBITDA sdo medidas ndo contdbeis e ndo sao
medidas de liquidez ou endividamento reconhecida pelas Normas Internacionais de
Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
ou de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP) e ndo possuem
significativo padrdo. Outras empresas podem calcular a Divida Bruta, a Divida Liquida e
Divida Liquida/EBITDA de maneira diferente da Devedora. A administracdo da Devedora
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entende que a medicdo da Divida Bruta, da Divida Liquida e da Divida Liquida/EBITDA é
Gtil tanto para a Devedora quanto para os investidores e analistas financeiros, na avaliagdo
do grau de alavancagem financeira da Devedora.

A tabela abaixo demonstra a reconciliacdo dos saldos de Divida Bruta, de Divida Liquida e
da Divida Liquida/EBITDA da Devedora, conforme suas demonstragdes financeiras em 31
de dezembro de 2023, 2022 e 2021:

Em 31 de dezembro | Em 31 de dezembro | Em 31 de dezembro
Sao Salvador Alimentos S.A. de 2023 (em milhares de 2022 (em de 2021 (em
de R$) milhares de R$) milhares de R$)

(+). Empréstimos e financiamentos 234.538 139.447 130.506

- Circulante

(+)~Emprestimos e financiamentos 919.309 807.358 596.439

- Nao Circulante

Divida Bruta 1.153.847 946.805 726.945
(-) Caixa e Equivalentes de Caixa (337.818) (230.377) (145.300)
(-) Titulos e valores mobiliarios (6.641) (6.359) (3.924)
(-) Instrumentos financeiros

derivativos - Ativo Circulante (5.583) (7.238) (10.101)
(-) Instrumentos financeiros (43.315) (25.923) (19.036)
derivativos — Ativo ndo Circulante ' ' '

(+) Instrumentos financeiros

derivativos - Passivo Circulante 14.179 26.907 21.764
(+) Instrumentos financeiros

derivativos - Passivo ndao - 1.134 5.290
Circulante

Divida Liquida 774.669 704.949 575.638
EBITDA 350.666 493.802 560.405
Divida Liquida/EBITDA 2,2 1,4 1,0
ROE

O ROE (Retorno sobre o Patriménio Liquido) € uma medicdo nao contabil que ndo é
reconhecida pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) ou de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BRGAAP). Calculado pela Devedora pela razdo entre o Lucro Liquido
do Exercicio e o Patrimonio Liquido, a Devedora acredita que essa medida é til para a
avaliacdo sobre a capacidade da empresa em gerar lucros a partir do capital dos acionistas.
E importante ressaltar, no entanto, que o célculo do ROE pode variar entre diferentes
empresas.

Em 31 de dezembro | Em 31 de dezembro | Em 31 de dezembro
Sdo Salvador Alimentos S.A. de 2023 (em milhares de 2022 (em de 2021 (em
de R$) milhares de R$) milhares de R$)
Lucro Liquido do Exercicio 180.165 284.676 294.930
Patriménio Liquido 1.063.668 934.270 789.664
ROE (em %) 16,9% 30,5% 37,3%
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12.5. Informacgoes descritas nositens 1.1,1.2,1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2,12.1
e 12.3 do formulario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por
mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios
dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditérios.

12.5.1. Breve Histérico e Principais Atividades Desenvolvidas pela Devedora:

A histéria do grupo tem inicio em 1973, com a criacdao dos primeiros aviarios para producdo
de frangos de corte. Em 1991, a SSA iniciou o abate de frangos por meio da marca
SuperFrango e ao longo do tempo vem consolidando seu modelo de negdcios
verticalizado, das matrizes de producao de ovos férteis, até a distribuicdo de produtos in
natura e processados.

Para os produtos das marcas SuperFrango e Boua, a SSA adota como estratégia de
negocios a verticalizacdo e integracdo das etapas produtivas da cadeia avicola, das
matrizes a distribuicdo no varejo local e exportacdo, conforme demonstrado na
imagem abaixo:

&z uﬁ

TABRICA DE RACAO FABRICAS DE RACAQ

Matrizes Itaberal / Nova Veneza

W Y/ .

W o e > VW dEeo
I W

F

m-)

PROCESSAMENTO
MERCADO EXTERNO

Fonte: SSA

Exceto pela producdo genética das matrizes e do transporte maritimo para o mercado
externo, a SSA participa de todo o processo produtivo dos produtos por ela
comercializados, criando as matrizes, incubando os ovos, produzindo toda a racdo animal,
tanto para as matrizes como para as aves de corte, engordando as aves de corte via
produtores integrados parceiros exclusivos, realizando o abate das aves e processamento
da carne, e coordenando a logistica de distribuicdo dos produtos no mercado interno via
parceiros (transportadores).

12.5.2. Descricao dos negocios, processos produtivos e mercados de atuacgao
da Devedora:

Entre a decisdo de producdo até o efetivo abate das aves, a cadeia produtiva do frango
demanda cerca de 15 meses, sendo que todas as etapas devem estar coordenadas de
modo a suprir o abatedouro de maneira continua e eficaz. A fim de mitigar esse risco de
abastecimento, a SSA faz a gestdao e domina todas as etapas do processo produtivo dos
produtos a base de frango (desde as matrizes até a distribuicdo).

Matrizeiros (Recria e Producdo): é a primeira etapa no processo no qual as aves, com
genética selecionada, recriam e produzem ovos. Na recria, as matrizes machos e fémeas

sdo recriadas por aproximadamente 22 semanas em aviarios separados. A SSA possui 08
nucleos préprios de Recria com capacidade de mais de 1 milhdo de aves por ano.

O préximo passo acontece nas unidades de Producdo, local onde ha o acasalamento e
producdo de ovos férteis. A SSA possui 10 nucleos proprios de Produgdo, com capacidade
de produgdo de cerca de 12,6 milhdes de ovos por més, que cobre cerca de 80% da
demanda da SSA. Os outros 20% dos ovos sao produzidos em granjas de parceiros
integrados, que tém producdo dedicada a SSA.
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Incubatério: A terceira etapa do processo se da no Incubatério, onde os ovos sdo
classificados e chocados em camaras com controle informatizado de temperatura. A SSA
possui um incubatério em Itaberai (GO), com capacidade de incubar cerca de 11,4 milhGes
de ovos por més. Além disso, a SSA também incuba aproximadamente 4 milhGes de ovos
por més em Brasilia, em incubatério da LJil - Incubadora Ltda., empresa parceira da SSA.

Integracdo: A quarta etapa produtiva esta relacionada a engorda dos frangos de corte,
cuja responsabilidade é dos parceiros Integrados, por meio das obrigagdes previstas em
contratos de longo prazo celebrados com a SSA. No sistema de integracdo, a SSA é a
proprietaria do lote de aves e o Integrado, o fiel depositario responsavel pelo seu manejo
e tratamento. Cabe a SSA fornecer aos Integrados os pintos, ragdao, vacinas,
medicamentos, desinfetantes e assisténcia técnica (veterinarios e técnicos em avicultura),
que sdo remunerados pela sua producao e eficiéncia operacional. Apesar dos aviarios ndo
serem de propriedade da SSA, os criadores administrados pelos integrados sdo construidos
obedecendo padrdes técnicos indicados pela SSA, de forma a atenderem as exigéncias do
Programa Nacional de Sanidade Avicola (PNSA). Atualmente, a SSA possui em sua cadeia
produtiva 210 Integrados, localizados em municipios de Goids, com raio médio de 38 Km
das plantas de abate da SSA.

Fabricas de Racdo e Estocagem de Graos: a SSA produz toda a demanda de racdo do
seu plantel (matrizes e frango de corte) localizado no estado de Goias, em 03 fabricas
proprias automatizadas, localizadas em Itaberai e Nova Veneza (GO). A demanda de racdao
de matrizes de terceiros do Parana é atendida por meio de compra de ragao. Atualmente,
nossas fabricas tém capacidade de produgdo de ragdo para frango de 185 tonelada por
hora e matriz de 60 toneladas por hora. Adicionalmente, a SSA possui 03 armazéns
proprios com capacidade para estocagem de 110 mil toneladas de matéria prima (milho).

Unidade de Abate I (Matriz): é a unidade que constitui a sede da SSA, localizada em
Itaberai (GO), cujo abate didrio médio em 2023 foi de 351.500 aves/dia e, atualmente,
possui capacidade de processar 360 mil aves/dia, o que representa uma das mais
modernas do pais. Esta unidade destaca-se pelas linhas automatizadas de producdo, que
consistem em maquinas e equipamentos automatizados que realizam os processos de
evisceracgao, corte e filetagem das aves atendendo o mercado internacional, que possui
demandas distintas considerando os critérios culturais de cada pais, o que, na visdo da
SSA, (i) assegura a qualidade dos seus produtos, uma vez que aumenta o nivel de
padronizacdo, e (ii) reduz o risco de contaminacdo, considerando que ndo ha participacao
humana no processo produtivo. Todo o complexo de Itaberai que envolve essa unidade de
abate (unidade de abate em si, fabrica de ragdes, armazéns e incubatdrio, almoxarifado e
obra e desenvolvimento) contava, em 31 de dezembro de 2023, com um total de 4524
colaboradores diretos.

Unidade I (Matriz) — Itaberai (GO) e Habilitacoes

Fonte: SSA

Nossas duas unidades produtivas contam com alto nivel de tecnologia em seus processos,
seguindo os padroes da indistria 4.0. Ambos 0s nossos centros produtivos contam com
modernos equipamentos e alto nivel de automacgao e atuam de forma autébnoma com
atividades verticalizadas, trabalhando em todas as etapas de nossa cadeia produtiva, o
que garante independéncia operacional, redugdo de custos e controle total da qualidade
de nossos processos e produtos.
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Atualmente, as duas unidades totalizam uma capacidade diaria de abate e processamento
de aproximadamente 520 mil aves. Em Itaberai, sdo 360 mil aves/dia; em Nova Veneza,
160 mil aves/dia. Em 2023, fechamos o abate diario médio de 351.500 aves/dia em
Itaberai e 89.598 aves/dia em Nova Veneza.

12.5.3. Aquisicao ou alienacao de qualquer ativo relevante que nao se enquadre
como operacao normal nos negécios da Devedora:

Nao houve, nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais encerrados e no exercicio social corrente,
aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagao
normal nos negdcios da Devedora.

12.5.4. Alteracoes significativas na forma de conducao dos negoécios da Devedora:

Nao houve, nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais encerrados e no exercicio social corrente,
alteracoes significativas na forma de conducdo dos negdcios da Devedora.

12.5.5. Identificagcdo dos acionistas ou grupo de acionistas controladores,
indicando em relacao a cada um deles (a) nome (b) nacionalidade, (c) CPF/CNPJ,
(d) quantidade de acoes detidas, por classe e espécie, (e) percentual detido em
relacdo a respectiva classe ou espécie, (f) percentual detido em relacao ao total
do capital social, (g) se participa de acordo de acionistas, (h) se o acionista for
pessoa juridica, lista contendo as informacgoes referidas nos subitens “a” a “d”
acerca de seus controladores diretos e indiretos, até os controladores que sejam
pessoas naturais, ainda que tais informacdoes sejam tratadas como sigilosas por
forca de negocio juridico ou pela legislacdo do pais em que forem constituidos ou
domiciliados o sdcio ou controlador, (i) se o acionista for residente ou domiciliado
no exterior, o nome ou denominacao social e o numero de inscricao no Cadastro
de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do seu
mandatario ou representante legal no Pais e (j) data da altima alteracao

Nome acionista

Quantidade ag6es Acées ordinarias Quantidade ag6es Acoes
Nacionalidade CPF/CNPJ ordinarias < o preferenciais preferenciais
(Unidades) ° (Unidades) %
- .
Quantidade total - e detlgo S % detido em Se participa de Tipo de
= Total agcdes relacao a =
de agdes " relagdo ao total acordo de pessoa
. % respectiva classe . . o -
(Unidades) aoa do capital social acionistas acionista
ou espécie
M ERITE 5 Acionista Representante D B REEEEE S Data da
acerca de seus q representante representante P
residente legal ou altima
controladores N s legal ou legal ou =
- M no exterior mandatario e e alteracao
diretos e indiretos mandatario mandatario

Sao Salvador Alimentos Participacoes S.A.

03.752.077/0

Brasileira 001-06 210.000.000 100% N/A N/A
210.000.000 100% 100% 100% N/A Juridica
N/A N/A N/A N/A N/A 14/06/2018
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Nome acionista
Quantidade agoes - Bt Quantidade agées Acoes
Nacionalidade CPF/CNPJ] ordinarias i) c:;;jmaruas preferenciais preferenciais
(Unidades) (Unidades) %
/ \ Quantidade total - % detido em % detido em Se participa de Tipo de
d = Total agcoes S - =
e acoes %% relagcao a respectiva| relagao ao total acordo de pessoa
- (] s = - - - - . -
% (Unidades) classe ou espécie | do capital social acionistas acionista
3 Informagoes — Tipo de pessoa
Séo Salvador acerca de seus AEETEE Representante legal| representante SO el b
Alimentos residente no A representante legal altima
controladores . ou mandatario legal ou datari ) =
diretos e indiretos Azl mandatario QU e ElSI R
Jose Carlos Garrote de Souza
Brasileira 03.752.077/00 200000 100% N/A N/A
01-06
97000 48,50% 100% 48,5% N/A Fisica
N/A N/A N/A N/A N/A 02/05/2023
Maria Flavia Perillo Vieira e Souza
Brasileira 03.752.077/00 200000 100% N/A N/A
01-06
97000 48,50% 100% 48,5% N/A Fisica
N/A N/A N/A N/A N/A 02/05/2023
Sao Salvador Alimentos Participacoes S.A. - Agoes em Tesouraria
Brasileira 03.752.077/00 200000 100% N/A N/A
01-06
6000 3% 100% 3% N/A Juridica
N/A N/A N/A N/A N/A 02/05/2023

12.5.6. Descricao das principais caracteristicas dos 6rgaos de administracao e do
conselho fiscal da Devedora, identificando:

Estrutura Administrativa: A administracdo da SSA é exercida diretamente por uma
Diretoria Estatutaria, composta por 4 (quatro) membros, quais sejam: (i) Diretor
Presidente, (ii) Diretor Vice-Presidente, (iii) Diretor de Financas e (iv) Diretor Executivo,
todos com mandato de 2 (dois) anos, conforme previsto na tabela abaixo. Compete a
Diretoria da Companhia os mais amplos poderes de gestdo, representacdao e administracao
da SSA, nos termos do seu estatuto social.

Cargo Diretor Mandato
Diretor Presidente Hugo Perillo Vieira e Souza 02/05/2025
Diretor Vice-Presidente Alexandre Goiaz Pinto 02/05/2025
Diretor de Finangas Leopoldo Viriato Saboya 02/05/2025
Diretor Executivo Willian Borges de Castro 02/05/2025

Fonte: SSA

Os Diretores Estatutarios possuem as funcdes abaixo descritas, as quais estdo previstas no
estatuto social da Devedora, visto que ndo ha Regimento Interno da Diretoria:

(a) Diretor-Presidente: (i) coordenar, administrar, dirigir e supervisionar todos os
negocios e operacdes da SSA; (ii) coordenar as atividades dos demais Diretores da
SSA, observadas as atribuicOes especificas previstas no estatuto social; (iii) aprovar
a estrutura organizacional da SSA; (iv) dirigir, no mais alto nivel, as relagbes
institucionais da SSA; (v) convocar e presidir as reunides da Diretoria; e (vi)
desempenhar as outras atribuicbes que lhe forem, de tempos em tempos,

determinadas pelos acionistas em Assembleia Geral;

Diretor Vice-Presidente: (i) orientar os demais Diretores e Executivos da SSA no
desempenho de suas atribuigdes; (ii) dar suporte ao Diretor Presidente no que for
necessario; (iii) desempenhar as funcGes do Diretor Presidente em situagdes de
auséncia deste, desde que devidamente solicitado pelo Diretor Presidente;

(b)
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(c) Diretor de Financas: (i) gerenciar e responder pelo controle orgamentario da SSA;
(ii) prover informacdes financeiras e gerenciais; (iii) responder pelo controle de fluxo
de caixa, aplicagdes financeiras e investimentos da SSA; (iv) de contabilidade e
fiscais da SSA; (v) gerenciar a expansdo da SSA; e
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(d) Diretor Executivo: desempenhar as atribuicdes que lhe forem determinadas pelo
Diretor Presidente.
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Adicionalmente, a SSA Participagdes possui um Conselho de Administracao, composto por 5
(cinco) membros, sendo 3 (trés) deles independentes, todos com mandato de dois anos,
conforme previsto na tabela abaixo. A Conselho de Administracao da SSA Participacdes atua
em todo Grupo SSA, inclusive no que tange a definicdo de diretrizes a serem seguidas pela
Diretoria da SSA.

Cargo Conselheiro Mandato
Presidente José Carlos Garrote de Souza 02/05/2025
Vice-Presidente Rimarck Vieira de Carvalho 02/05/2025
Membro José Antonio do Prado Fay 02/05/2025
Membro Carlos Watanabe 02/05/2025
Membro Nelson Vas Hacklauer 02/05/2025

Resumo da Governanca do Grupo SSA:

Management e Conselho de Administracao

7.750

Zé Garrote

Alexandre Goiaz

Leopoldo Saboya

Vice Presidente e

CFO/IRO

4 anos de empresa e +25
anas de experiéncia em
finangas e agronegdcio

Diretor Industrial

DIRETOS &
INDIRETOS

NUMERO TOTAL DE

32 anos de empresa

COLABORADORES

Rimarck Carvalho Sérgio Moura
Dirstor Desenvalvimento

Ingustrial & Membro do CA Diretor Comercial

32anos de empresa

22 anos de empresa

Fundador e Presidente

de Conselho

42 anos na Avicultura

Hugo Souza

sw José Antonio Fay

%\ Nelson Hacklauer
4

Willian Castro

12 anos de empresa

Vinicius Vieira

Juridico

Diretor Supply Chain

Diretor de Gente &

Roberto jardim

Diretor Agropecudrio

16 anos de empresa

Anténio A. de Toni

Diretor de
Exportagio

+30anos de experiéncia
0 mercado internacional

13 anos de empresa

CEO

Kelson Pires

P
ﬁ Carlos Watanabe

16 anos de empresa

Diretor de Tl (CI0)

22 anos de experiéncia

Fonte: Informagaes da Companhia

Comités de Gestdo e Politicas: como parte da estrutura de gestdo, a SSA Participacbes
conta com comités compostos por executivos e membros externos que assessoram 0O
planejamento estratégico do Grupo SSA, com base em decisdes colegiadas e em analises
técnicas, traduzidos em 4 (quatro) Comités de Assessoramento ao seu Conselho de
Administragdo: Comité de Finangas; Comité de Gente; Comité de Auditoria Estatutario e Comité
de Estratégia e Novos Negdcios.

A SSA possui uma Politica Formal de Gerenciamento de Riscos, em que sao tratados os
seguintes riscos: (i) exposicao a taxa de cambio, (ii) exposicdo aos pregos das matérias
primas (commodities) e diferencial de base, bem como (iii) riscos de liquidez e
alavancagem.]

Auditores Independentes: as demonstragoes financeiras da SSA sao auditadas desde
2016 pelas maiores companhias de auditoria do mundo, sendo que as demonstragdes
financeiras anexas a esse prospecto foram auditadas pela KPMG Auditores
Independentes Ltda.
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(a) principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de
cargos, se houver, e, caso a Devedora a divulgue, locais na rede mundial de
computadores em que o documento pode ser consultado

Na “Politica de Indicagdo de Administradores”, como diretriz geral, o processo de indicagdo
de candidatos deve visar que o Conselho de Administracao seja composto de membros de
perfil diversificado, nimero adequado de conselheiros independentes e tamanho que
permita a criagdo de comités, o debate efetivo de ideias e a tomada de decisdes técnicas,
isentas e fundamentada.

O processo de indicacao e preenchimento de cargos de Diretoria (bem como diretores ndo-
estatutarios e posicdoes gerenciais) deve visar a formacdo de um grupo alinhado aos
principios e valores éticos da Companhia tendo em vista a diversidade, inclusive de género,
almejando sua ocupacdo por pessoas com competéncias complementares e habilitadas
para enfrentar os desafios da Companhia.

(b) se ha mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo
Sim, ha aplicacdo de mecanismos de avaliagdo de desempenho.
(i) a periodicidade da avaliacdao e sua abrangéncia

Para o Conselho de Administracdo a avaliacdo é realizada a cada 2 (dois) anos, conforme
previsto pelo estatuto e possui abrangéncia individual e colegiado. A avaliagdo de
desempenho aplicada aos demais colaboradores diretores, gerentes, coordenadores,
supervisores, analistas, assistentes e auxiliares administrativos ocorre anualmente.

(ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados na avaliacao

O método de utilizado pela SSA é 180 graus, sendo composto por auto-avaliagcdo e
avaliacdo do superior imediato. Para os conselheiros os critérios de avaliagao utilizados sao
os recomendados pelo Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa (Avaliacdo do
colegiado: Composigdo e dinamica; Estrutura de processos; Estratégia e negdcios; Pessoas
e cultura; Risco corporativo e controles internos. Avaliacao individual: Adequacao do perfil;
Competéncias e comportamento; Papeis e responsabilidades). A avaliagdo dos
colaboradores (Diretores a Auxiliares) é composta por competéncias comportamentais
alinhadas a cultura organizacional e metas de desempenho.

(iii) se foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos

Os ultimos ciclos de avaliagdo foram realizados por equipe propria, sem assessoria ou
consultoria externa.

(c) regras de identificacao e administracao de conflitos de interesses

Existe uma Politica especifica para tratar o tema - “Politica Conflito de Interesse”. Tem
como objetivo estabelecer o que sdo situagdes de Conflito de Interesse envolvendo
Colaboradores, Terceiros e Partes Interessadas, bem como as diretrizes e procedimentos
para comunicagdo e resolugdo dessas situagdes, garantindo a Integridade, transparéncia e
a conformidade com o Cddigo de Etica e Conduta.

Nossos administradores, colaboradores e terceiros devem evitar participar da tomada de
decisao quando envolver situagdes de conflito de interesse (ex. contratacdo de prestador
de servico ou processo de selecdo de colaboradores com vinculos familiares e ou de
amizades). Além de sempre comunicar situagdes que envolvam conflito de interesses,
atuando com imparcialidade e desempenhando suas fungdes sem que seus julgamentos e
atitudes sejam influenciados por interesses pessoais contrarios aos do Grupo Sdo
Salvador Alimentos.

100



2\

S

S&o Salvador
Alimentos

(d) por oérgao

(i) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de
género

P .. = .. . Nao Prefere Nao Nao se
Orgao da Administracao Feminino | Masculino binario Outros Responder aplica
Diretoria 0 4 0 0 0 0
Con_selho de Administragao - 0 5 0 0 0 0
Efetivos

Conselho de Administragao - 0 0 0 0 0 0
Suplentes

Conselho Fiscal - Efetivos 0 0 0 0 0 0
Conselho Fiscal - Suplentes 0 0 0 0 0 0
Total de Membros 0 9 0 0 0 0

(ii) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor
ou raga

} Prefere N3o se

Orgao da Administracdao | Amarelo | Branco | Preto Pardo |Indigenas Nao aplica
Responder P

Diretoria 0 2 0 2 0 0 0

Consglho de Administragao 1 5 0 5 0 0 0

- Efetivos

Conselho de Administragao 0 0 0 0 0 0 0

- Suplentes

Conselho Fiscal - Efetivos 0 0 0 0 0 0 0

Conselho Fiscal - Suplentes 0 0 0 0 0 0 0

Total de Membros 1 4 0 4 0 0 0

(iii) ndmero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade
que a Devedora entenda relevantes

Ndo aplicavel, na medida em que ndo ha membros agrupados por outros atributos de
diversidade que a Devedora entenda relevantes.

(e) se houver, objetivos especificos que a Devedora possua com relagdo a
diversidade de género, cor ou raca ou outros atributos entre os membros de seus
o6rgaos de administracao e de seu conselho fiscal

Nao aplicavel, na medida em que ndo ha objetivos especificos que a Devedora possua com
relacdo a diversidade de género, cor ou raga ou outros atributos entre os membros de seus
orgaos de administracdo e de seu conselho fiscal.

(f) papel dos o6rgaos de administracdao na avaliacdo, gerenciamento e
supervisao dos riscos e oportunidades relacionados ao clima

Ndo aplicavel, na medida em que ndo ha politicas especificas da Devedora relacionadas ao
papel dos érgdos de administracao na avaliacdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima.
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12.5.7. Em relacdo a remuneracdao reconhecida no resultado dos 3 ultimos
exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente do conselho de
administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal, elaborar tabela com
o seguinte conteudo:

2\

% Remuneracgao total prevista para o exercicio social corrente a ser encerrado
em 31/12/2024 - Valores Anuais
S&o Salvador
AUTISRIDS Orgio A(c:lz?iﬁgt‘:aggo Diretoria C%?:g:'o Total
N° total de membros 0 11 0 11
N° de membros remunerados 0 11 0 11
Remuneragao fixa anual - 9.012.074,04 0 9.012.074,04
Salario ou pré-labore 0 0 0 0
Beneficios direto e indireto 0 13.208,00 0 13.208,00
Participagcées em comités 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0
Descricao de outras remuneracoes 0 0 0 0
fixas
Remuneragao variavel 0 0 0 0
Bonus 0 0 0 0
Participagao nos resultados 0 0 0 0
Participacdao em reunioes 0 0 0 0
Comissoes 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0
Des_grig_ﬁo de outras remuneragoes 0 0 0 0
variaveis
Po6s-emprego 0 0 0 0
Cessacao do cargo 0 0 0 0
Bas:eada em acgoes, incluindo 0 0 0 0
opgoes
Observacao 0 0 0 0
Total da remuneracgdao 0 9.025.282,04 0 9.025.282,04
Remuneracao total prevista para o exercicio social encerrado
em 31/12/2023 - Valores Anuais
ponselhode | biretoria | S | roga
N° total de membros 0 11 0 11
N° de membros remunerados 0 11 0 11
Remuneracao fixa anual 0 8.605.121,04 0 8.605.121,04
Salario ou proé-labore 0 0 0 0
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Remuneragao total prevista para o exercicio social encerrado
em 31/12/2023 - Valores Anuais

— ponseno de | birstoria | e | rota
% Beneficios direto e indireto 0 0 0 0
S&o Salvador Participagcoes em comités 0 0 0 0

Alimentos

Outros 0 0 0 0
et o o o o
Remuneragao variavel 0 0 0 0
Bonus 0 0 0 0
Participagao nos resultados 0 0 0 0
Participacdao em reunioes 0 0 0 0
Comissoes 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0
Descrigao dNe outra_§ ) 0 0 0 0
remuneracoes variaveis

Pos-emprego 0 0 0 0
Cessacao do cargo 0 0 0 0
5::2::a em agoes, incluindo 0 0 0 0
Observacao 0 0 0 0
Total da remuneracgdao 0 8.605.121,04 0 8.605.121,04

Remuneracao total prevista para o exercicio social encerrado em 31/12/2022 - Valores Anuais

ponzeltode | biretoria | SO | tota
N° total de membros 0 11 0 11

N° de membros remunerados 0 11 0 11
Remuneracgao fixa anual 0 7.730.605,30 0 7.730.605,30
Salario ou pré-labore 0 0 0 0
Beneficios direto e indireto 0 0 0 0
Participagoes em comités 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0
Descricao de outras remuneragoes 0 0 0 0
fixas

Remuneragao variavel 0 709.418,61 0 709.418,61
Bonus 0 0 0 0
Participacao nos resultados 0 0 0 0
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Remuneragao total prevista para o exercicio social encerrado em 31/12/2022 - Valores Anuais

ponseltode | biretoria | SN | Tota
Participagcdo em reunioes 0 0 0 0
Comissoes 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0
Des_grig_ﬁo de outras remuneragoes 0 0 0 0
variaveis

Pos-emprego 0 0 0 0
Cessacao do cargo 0 0 0 0
Basgada em agoes, incluindo 0 0 0 0
opgoes

Observacao 0 0 0 0
Total da remuneragao 0 8.440.023,91 0 8.440.023,91

Remuneracao total prevista para o exercicio social encerrado em 31/12/2021 - Valores Anuais

Conselho de

Conselho

Orgéio Administragao PR Fiscal e
N° total de membros 0 11 0’ 11
N° de membros remunerados 0 11 0 11
Remuneracao fixa anual 0 5.993.751,09 0 5.993.751,09
Salario ou pro-labore 0 0 0 0
Beneficios direto e indireto 0 0 0 0
Participacdoes em comités 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0
Descrigdo de outras remuneragoes 0 0 0 0
fixas

Remuneragao variavel 0 0 0 0
Bonus 0 0 0 0
Participacao nos resultados 0 0 0 0
Participacdao em reunioes 0 0 0 0
Comissoes 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0
Des_grig:éio de outras remuneragoes 0 0 0 0
variaveis

Pos-emprego 0 0 0 0
Cessacgao do cargo 0 0 0 0
Basgada em agoes, incluindo 0 0 0 0
opgoes

Observagao 0 0 0 0
Total da remuneragao 0 5.993.751,09 0 5.993.751,09
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12.5.8. Informar, em relagcdo as transacoes com partes relacionadas que,
segundo as normas contabeis, devam ser divulgadas nas demonstracoes
financeiras individuais ou consolidadas do emissor e que tenham sido celebradas
no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente.

Montante
Montante correspondente Tal relagdo é
envolvido| Saldo ao interesse de um Taxa de
. Data da - ~ P -
Parte relacionada t & no existente tal parte Duragao empréstimo juros
ransacao g " -
negocio (R$) relacionada no ou outro tipo | cobrados
(R$) negocio, se for de divida
possivel aferir
José Carlos Garrote de Prazo Outro tipo de
Souza e Maria Flavia 2020 20.000 11.040 N/A indeterminado divida N/A

Relagdo com a
Devedora

Acionistas controladores indiretos

Objeto do contrato

Compra de ativos

Credora ou Devedora

Credora

Especificar Saldo remanescente de compra de ativos
Garantia e seguros N/A

Condlg_oes~ de Rescisdo N/A

ou extingdo

Natureza e razdo para

a operagéo / Outras N/A

informagoes

relevantes

Medidas tomadas
para tratar dos
conflitos de
interesses

A Devedora entende que nao houve risco de caracterizagdo de conflitos de interesses, visto que tais
transagGes foram realizadas nas mesmas condigdes comerciais de partes ndo relacionadas.

Demonstragao do
carater comutativo
das condigdes
pactuadas ou o
pagamento
compensatorio
adequado

A transacdo foi realizada considerando os precos e condicdes de mercado vigentes a época da transagédo, o
que evidencia seu carater comutativo.

Montante TS Tal relagao é
- correspondente ao
Data da envolvido| Saldo g um Taxa de
Parte relacionada = no existente g Duracao empréstimo juros
transagao Z-a parte relacionada -
negocio (R$) o ou outro tipo | cobrados
no negocio, se for oon
(R$) A . de divida
possivel aferir
Rimarck Vieira de Outro tipo de
[}
Carvalho 07/10/2020 3.553 526 N/A 05/01/2029 divida 1,00% a.a.

Relagdao com a
Devedora

Acionista, pessoa ligada aos acionistas e/ou membro da administragdo da SSA.

Objeto do contrato

Adiantamento a produtor integrado de aves para melhoria dos aviarios

Outras informagoes
relevantes

Credora ou Credora

Devedora

Especificar Saldo remanescente
Garantia e seguros |N/A

Condigoes de

Rescisdo ou N/A

extingao

Natureza e razdo

para a operagao / N/A

Medidas tomadas
para tratar dos
conflitos de
interesses

A Devedora entende que ndo houve risco de caracterizagdo de conflitos de interesses, visto que tais
transagOes foram realizadas nas mesmas condigdes comerciais de partes ndo relacionadas.

Demonstragao do
carater comutativo
das condigées
pactuadas ou o
pagamento
compensatorio
adequado

A transagéo foi realizada considerando os pregos e condigdes de mercado vigentes a época da transagdo, o
que evidencia seu carater comutativo.




Montante

Montante correspondente Tal relagao é

Data da envolvido| Saldo ao interesse de um Taxa de
Parte relacionada transacdo no existente tal parte Duracdo empréstimo juros
negocio (R$) relacionada no ou outro tipo | cobrados
/\ (R$) negécio, se for de divida
possivel aferir

% g(‘:s;’ape””o Vieirae | 14/05/2021 | 2.335 1.980 N/A 07/01/2030 O”tg‘i’vtiljp: e 1,00% a.a.

Séo Salvador -
Alimentos Relagdao com a

Acionista, pessoa ligada aos acionistas e/ou membro da administragdo da SSA.
Devedora

Objeto do contrato |Adiantamento a produtor integrado de aves para melhoria dos aviarios

Credora ou Credora
Devedora
Especificar Saldo remanescente

Garantia e seguros |N/A

Condigoes de
Rescisdo ou N/A
extingao

Natureza e razdo
para a operagao /

N o N/A
Outras informagodes /
relevantes
Medidas tomadas
para tratar dos A Devedora entende que ndo houve risco de caracterizagdo de conflitos de interesses, visto que tais
conflitos de transagOes foram realizadas nas mesmas condigdes comerciais de partes ndo relacionadas.

interesses

Demonstragao do
carater comutativo
das condigdes
pactuadas ou o
pagamento
compensatorio
adequado

A transacéo foi realizada considerando os pregos e condigbes de mercado vigentes a época da transacao,
0 que evidencia seu carater comutativo.

12.5.9. Elaborar tabela contendo as seguintes informacgoes sobre o capital social
(a) capital emitido, separado por classe e espécie, (b) capital subscrito, separado
por classe e espécie, (c) capital integralizado, separado por classe e espécie,
(d) prazo para integralizacao do capital ainda nao integralizado, separado por
classe e espécie, (e) capital autorizado, informando o limite remanescente para
novas emissdes, em quantidade de acdes ou valor do capital, e (f) titulos
conversiveis em acoes e condigdoes para conversao:

Data da Quantidade Quantidade Quantidade
e Valor do Prazo de de agoes de agbes total de
autorizagcao ou o q q . = = o =
aprovacio capital (Reais) | integralizacao ord_lnarlas prefe_renaals agoes
(Unidades) (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital emitido
Totalmente
30/09/2020 210.000.000 integralizado 210.000.000 0 210.000.000
Tipo de capital Capital subscrito
30/09/2020 210.000.000 Totaimente 210.000.000 0 210.000.000
integralizado
Tipo de capital Capital integralizado
30/09/2020 210.000.000 Totalmente 210.000.000 0 210.000.000
integralizado
Tipo de capital Capital autorizado
30/09/2020 210.000.000 N/A 210.000.000 0 210.000.000
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12.5.10 - Descricdo de outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo
sejam acoes e que nao tenham vencido ou sido resgatados

Nao aplicavel, na medida em que ndao ha outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que
nao sejam agodes e que nao tenham vencido ou sido resgatados.

12.6. Indicacdo dos 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Devedora

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Devedora e suas atividades estdo
descritos na Secdo “Fatores de Risco”, na pagina 19 deste Prospecto, sendo eles: (a) A
criagdo de animais e processamento de aves envolvem riscos relacionados a saide animal
e ao controle de doencgas, os quais podem impactar negativamente a Devedora; (b) Riscos
relacionados a saude envolvendo o setor alimenticio podem prejudicar a capacidade da
Devedora de vender seus produtos; (c) Flutuacbes nos precos de commodities e
disponibilidade de matéria prima podem afetar negativamente os resultados, condicdo
financeira e resultados operacionais da Devedora; (d) Barreiras comerciais mais rigidas em
mercados importantes de exportacdo podem afetar de forma negativa os resultados
operacionais da Devedora; (e) As vendas da Devedora no mercado internacional estao
sujeitas a uma ampla gama de riscos associados a operagdes transnacionais.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descrigao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores
e sociedades do seu grupo econdomico e cada um dos prestadores de servicos
essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios existentes; b)
descricao individual de transacoes que tenham valor de referéncia equivalente a
5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante
em decorréncia da oferta

Relacionamento entre a Securitizadora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem
relacionamento relevante com a Securitizadora.

A Securitizadora presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto da Securitizadora,
quanto de outras sociedades para a prestacao de servicos de Securitizacdo nas emissoes
de valores mobilidrios em que atua.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Securitizadora.

O Coordenador Lider e a Securitizadora declaram que ndo ha qualquer conflito de
interesses referente a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da
Oferta e, ainda, declaram que, além das informagoes prestadas acima, ndo ha qualquer
outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
grupo econ0mico e a Securitizadora.

Relacionamento entre a Devedora e o Coordenador Lider

A Devedora possui aplicagdes financeiras realizadas em Certificados de Depdsito Bancario
(“CDBs") custodiados junto a entidade integrante do grupo econémico do Coordenador
Lider, com remuneracdo equivalente a 104,0% e 108,5% do CDI, com saldo bruto, na data
deste Prospecto, correspondente a aproximadamente R$20 milhdes, sendo que a emissao
de tais CDBs varia entre 08 de fevereiro de 2024 e 25 de margo de 2024 e o vencimento
entre 08 de abril de 2024 e 03 de junho de 2024.

A Devedora possui aplicacdes financeiras realizadas em Certificados de Depdsito Bancario
(*CDBs") emitidos por entidade integrante do grupo econémico do Coordenador Lider, com
remuneragao equivalente a 103,0% e 103,5% do CDI, com saldo bruto, na data deste
Prospecto, correspondente a aproximadamente R$20 milhdes, sendo que a emissao de tais
CDBs varia entre 14 de fevereiro de 2024 e 26 de fevereiro de 2024 e o vencimento entre
15 de abril de 2024 e 27 de maio de 2024.

A Devedora realizou com entidade integrante do grupo econémico do Coordenador Lider,
operacOes de Non Deliverable Forward (contrato a termo de moeda), com contratacao
entre 12 de abril de 2023 e 21 de marco de 2024 e data de vencimento entre 27 de abril
de 2023 e 28 de marco de 2024, com ativo referéncia em doélar, no volume base de
aproximadamente R$4 milhdes e taxa termo entre 4,75 e 5,26.

A Devedora contratou com entidade integrante do grupo econdmico do Coordenador Lider
a realizagdo de operagdo de swap, com inicio em 25/07/22 e vencimento em 15/07/30,
com o valor principal de R$75 milhdes, com taxa ativa indexada em NIPCAB e taxa passiva
indexada equivalente a 100% CDIE. O resultado atual de tal operagao para a Companhia
é de aproximadamente R$ 4 milhses.

Nos ultimos 12 meses, a Devedora também realizou operagoes de cambio junto a entidade
integrante do grupo econ6mico do Coordenador Lider e possui conta corrente junto a
referida entidade.
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Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem
relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O Agente Fiduciario presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdémico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Agente
Fiduciario, quanto de outras sociedades para a prestacdo de servigos de agente fiduciario
nas emissdes de valores mobilidrios em que atua. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo
societario entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito de
interesses referente a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da
Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer
outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
grupo econdmico e o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o Custodiante e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem
relacionamento relevante com o Custodiante.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
economico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Custodiante,
quanto de outras sociedades para a prestacdo de servicos de agente fiduciario nas
emissdes de valores mobilidrios em que atua. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre o Coordenador Lider e o Custodiante.

O Coordenador Lider e o Custodiante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses
referente a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e,
ainda, declaram que, além das informacgdes prestadas acima, ndao ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e o Custodiante.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem
relacionamento relevante com o Banco Liquidante.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Banco
Liguidante, quanto de outras sociedades para a prestacdo de servigos de agente fiduciario
nas emissdes de valores mobilidrios em que atua. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante.

O Coordenador Lider e o Banco Liquidante declaram que ndo ha qualquer conflito de
interesses referente a atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da
Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer
outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
grupo econdmico e o Banco Liquidante.

Relacionamento entre a Securitizadora e a XP

Na data deste Prospecto, a XP e a Emissora possuem relacionamento decorrente (a) da
presente Oferta, (b) da estruturacao, distribuicdo, compra e venda de certificados de
recebiveis, nas quais a Emissora atuou como contraparte da XP, e (c) da prestacdo de
servicos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora.

Nos ultimos 12 meses, a XP atuou como coordenador lider, coordenador ou participante
especial em outras emissGes de certificados de recebiveis da Emissora.
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Nos ultimos 12 meses, a XP prestou servicos a Emissora relacionados a ofertas publicas,
tendo recebido, no referido periodo, o montante de, aproximadamente, R$183 milhdes a
titulo de remuneracao.

A XP e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdao, no futuro, serem
contratados pela Emissora para a realizagdo de operacOes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagao de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operagoes financeiras necessarias a conducao de suas atividades.

A XP e a Emissora declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo
da XP como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Emissora.

Relacionamento entre a Devedora e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo
existe relacionamento relevante entre a Devedora e as sociedades de seu grupo econémico
com a XP e as sociedades do seu conglomerado econémico.

Adicionalmente, a XP, sociedades do seu conglomerado econémico, bem como fundos de
investimento geridos e administrados por sociedades do conglomerado econémico da XP
detinham, em abril de 2024, em sua carteira proprietaria, o montante aproximado de
aproximadamente R$39 milhdes em diversos ativos financeiros devidos pela Devedora
e/ou por sociedades integrantes do seu grupo econoémico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo hda, entre a
Devedora e as sociedades de seu grupo econémico, € a XP e as sociedades do seu
conglomerado econ6mico (i) vinculos societarios existentes; (ii) financiamentos,
existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses meses que antecederam
o pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo da
XP para atuar na Oferta; e/ou (iii) transagdes que tenham valor de referéncia equivalente
a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em
decorréncia da Oferta.

Além do descrito acima, a XP e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem/poderdo
possuir outros titulos e valores mobilidrios de emissao da Devedora, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou
subscritos e integralizados em operacdes regulares a precos e condi¢cdes de mercado.

A XP e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo
da XP como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo
existe relacionamento relevante entre o Agente Fiduciario e as sociedades de seu grupo
econdmico com a XP e as sociedades do seu conglomerado econdmico.

O Agente Fiducidrio presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econOdmico da XP. A XP utiliza-se tanto do Agente Fiduciario, quanto de outras sociedades
para a prestacdo de servigos de agente fiduciario nas emissdes de valores mobiliarios em
que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Agente
Fiducidrio e as sociedades de seu grupo econ6mico, € a XP e as sociedades do seu
conglomerado econémico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagbes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.
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A XP e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuagdo da XP como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informag0es prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Agente Fiduciario. Por esta razdo, ndo
foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Custodiante e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo
existe relacionamento relevante entre o Custodiante e as sociedades de seu grupo
econdmico com a XP e as sociedades do seu conglomerado econ6mico.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico da XP. A XP utiliza-se tanto do Custodiante, quanto de outras sociedades para
a prestacao de servigos de custddia de direitos creditérios nas emissdoes de valores
mobilidrios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o
Custodiante e as sociedades de seu grupo econdmico, e a XP e as sociedades do seu
conglomerado econémico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagoes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e o Custodiante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuagdo da XP como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Custodiante. Por esta razdo, ndo foram
adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo
existe relacionamento relevante entre o Banco Liquidante e as sociedades de seu grupo
econdmico com a XP e as sociedades do seu conglomerado econdémico.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econémico da XP. A XP utiliza-se tanto do Custodiante, quanto de outras sociedades para
a prestacdo de servigos de banco liquidante nas emissGes de valores mobiliarios em
que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Banco
Liguidante e as sociedades de seu grupo econémico, e a XP e as sociedades do seu
conglomerado econémico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagdoes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido
pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e o Banco Liquidante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuacdo da XP como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Banco Liquidante. Por esta razdo, néo
foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre a Securitizadora e o UBS BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o UBSBB
e/ou as sociedades do seu conglomerado econdémico ndo possuem relacionamento
relevante com a Securitizadora. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societério entre o UBS
BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico e a Securitizadora. O UBS BB e a
Securitizadora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagao do
UBS BB como instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o UBS
BB ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico e a Securitizadora.
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Relacionamento entre a Devedora e o UBS BB

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, e de eventual
relacionamento comercial no curso ordinario dos negocios, o UBS BB, ndo mantém
quaisquer tipos de relacbes societarias ou ligagdes contratuais relevantes com a Devedora.
N3o obstante, o UBS BB podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Devedora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagao de
investimentos, fusdes e aquisi¢cdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de
banco de investimento, podendo a Devedora vir a contratar com o UBS BB ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de
investimento necessarias a conducado das atividades da Devedora, observados os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagao da Devedora.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o UBS BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o UBS BB
e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem relacionamento relevante
com o Agente Fiducidario. O Agente Fiduciario presta servigos ao mercado, inclusive, a
sociedades do conglomerado econémico do UBS BB. O Agente Fiduciario utiliza-se tanto do
Agente Fiduciario, quanto de outras sociedades para a prestacdo de servicos de custddia nas
emissoes de valores mobilidarios em que atua. Nao ha qualquer relagcdo ou vinculo societario
entre o UBS BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico e o Agente Fiduciario. O
UBS BB e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacao do UBS BB como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o UBS
BB ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o Custodiante e o UBS BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o UBS
BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econdémico ndo possuem relacionamento
relevante com o Custodiante. O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a
sociedades do conglomerado econ6mico do UBS BB. O Custodiante utiliza-se tanto do
Custodiante, quanto de outras sociedades para a prestacdo de servigos de custddia nas
emissdes de valores mobilidarios em que atua. Ndo ha qualquer relacdo Custodiante. O UBS
BB e o Custodiante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagao
do UBS BB como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o UBS
BB ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Custodiante.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o UBS BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o UBS
BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem relacionamento
relevante com o Banco Liquidante . O Banco Liquidante presta servicos ao mercado,
inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do UBS BB. O Banco Liquidante utiliza-
se tanto do Banco Liquidante , quanto de outras sociedades para a prestacdo de servigos
de custddia nas emissdes de valores mobilidrios em que atua. Ndo ha qualquer relagdo ou
vinculo societario entre o UBS BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico € o
Banco Liquidante . O UBS BB e o Banco Liquidante declaram que ndo ha qualquer conflito
de interesses referente a atuagdo do UBS BB como instituigdo intermediaria da Oferta e,
ainda, declaram que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o UBS BB ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico
e o Banco Liquidante.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos
valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de
subscricao prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Os CRA serdo objeto de distribuigdo publica no mercado brasileiro de capitais, por meio do
rito automatico, nos termos do artigo 27 e seguintes da Resolugao CVM 160, da Resolugdo
CVM 60 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o regime de Garantia Firme de
colocagao para o Valor Inicial da Emissdao, nos termos do "Contrato de Coordenacéo,
Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob o
Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da 12 (Primeira), da 22 (Segunda) e da 32
(Terceira) Séries, da 326@ (Tricentésima Vigésima Sexta) Emissdo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegodcio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela Sdo Salvador Alimentos S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”).

A Garantia Firme é prestada de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores,
respeitados os volumes individuais previstos abaixo:

Coordenadores | Volume Limite de cada Coordenador: . PEFEREIE] CE e
Firme prestada por cada Coordenador:
BTG Pactual R$ 110.000.000,00 33,33%
(cento e dez milhdes de reais)
R$ 110.000.000,00 o
xP (cento e dez milhdes de reais) 33,33%
UBS BB R$ 110.000.000,00 33,33%
(cento e dez milhdes de reais)
Total dos R$ 330.000.000,00 100,00%
Coordenadores (trezentos e trinta milhdes de reais) (cem por cento)

A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores se, apds o Procedimento de
Bookbuilding, existir algum saldo remanescente dos CRA ndo subscrito (sem considerar os
CRA objeto da Opcédo de Lote Adicional), sendo certo que o exercicio da Garantia Firme
pelos Coordenadores serda feito pela remuneragdo maxima do Procedimento de
Bookbuilding inicialmente prevista (taxa teto) da respectiva série, de forma ndo solidaria
e sem preferéncia entre si, observado o Volume Maximo dos CRA 32 Série.

O cumprimento dos deveres e obrigacdes dos Coordenadores previstos no Contrato de
Distribuicdo esta condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento das seguintes condigdes
precedentes (“"Condicdoes Precedentes”) (consideradas condicdes suspensivas nos
termos do artigo 125 da Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil”), a exclusivo critério dos Coordenadores, de forma individual, a serem
verificadas anteriormente a concessdo de registro da Oferta pela CVM ou até a data da
liquidagao financeira dos CRA, conforme o caso, sendo que as CondigOes Precedentes que
forem observadas anteriormente ao registro da Oferta na CVM deverao ser mantidas até
a data de liquidacdo financeira dos CRA, sem prejuizo de outras que vierem a ser
convencionadas entre as Partes nos Documentos da Operagdo e nos documentos a serem
celebrados posteriormente para regular a Oferta (inclusive em decorréncia da Due
Diligence (conforme abaixo definida) a ser realizada):

(i) obtencao pelos Coordenadores, conforme aplicavel, de todas as aprovacdes
internas necessarias para prestacdo dos servicos descritos no Contrato de
Distribuicdo, especialmente em relacdo a concessdo da Garantia Firme, tais
como, mas ndo limitadas a crédito, juridico, socioambiental, contabilidade, risco
e compliance, além de regras internas da organizacao;
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(iv)

v)

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que dao a Devedora condicdo fundamental de funcionamento e cuja
auséncia resultaria em Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido) nas
operacdes da Devedora e/ou na capacidade de pagamento das CPR-F lastro
do CRA;

obtencdo, pela Emissora e pela Devedora e suas respectivas afiliadas e demais
partes envolvidas, de todas e quaisquer aprovagdes, averbacgdes,
protocolizacdes, registros e/ou demais formalidades necessarias, inclusive com
relacdo as aprovacbes societarias, governamentais, regulamentares e/ou
contratuais (incluindo, sem limitacao, de eventuais financiadores ou credores,
terceiros e/ou sbécios) que sejam consideradas necessarias a realizacao,
efetivacdo, liquidagdo, conclusdao e validade da Oferta e dos Documentos da
Operacdo junto a: (a) érgaos governamentais e ndo governamentais, entidades
de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do
seu setor de atuagdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicoes
financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES,
se aplicavel; (c) 6rgdo dirigente competente da Devedora;

aceitacdo pelos Coordenadores e pela Devedora da contratacao dos 2 (dois)
escritérios de advocacia de renomada reputagdo, comprovada experiéncia e
reconhecida competéncia em operacées de mercado de capitais brasileiro, sendo
um contratado para assessorar os Coordenadores na Oferta (“Assessor Juridico
dos Coordenadores”) e outro para assessorar a Devedora (“Assessor Juridico
da Devedora” e, quando referido em conjunto com o Assessor Juridico dos
Coordenadores, “Assessores Juridicos”) e dos demais prestadores de servicos
para fins da Oferta, dentre eles, a Agéncia de Classificacdo de Risco, o
Escriturador, o Agente Fiduciario, a Securitizadora, o Banco Liquidante, entre
outros, conforme aplicavel ("Demais Prestadores de Servigos”), bem como
remuneragdo e manutencdo de suas contratagées pela Devedora as suas
expensas, sendo que a Devedora deverd se responsabilizar pelo pagamento da
remuneracao destes;

acordo entre as partes quanto a estrutura da Oferta, do lastro, dos CRA e ao
contelldo da documentacdao da Oferta em forma e substancia satisfatoria as
Partes e seus Assessores Juridicos e em concordancia com as legislacdes e
normas aplicaveis, observados os termos e condicoes da Oferta previstos no
Contrato de Distribuicao;

obtencdao do registro da Oferta concedido pela CVM, em linha com as
caracteristicas indicativas descritas no Contrato de Distribuicdo e no Termo
de Securitizacdo;

obtencdo do registro dos CRA para distribuicdo e negociacdo nos mercados
primarios e secundarios administrados e operacionalizados pela B3, incluindo seu
deposito pela Central Depositaria da B3 em atendimento ao artigo 23 da Lei
14.430;

obtencgao de classificacdo de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a,
no minimo, “AA+" por Agéncia de Classificacdo de Risco, com perspectiva estavel
ou positiva;

recebimento, pelos Coordenadores de (i) na data de disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo, do documento previsto na carta de contratacdo a ser
celebrada com os auditores independentes da Devedora, em suas versodes finais
e em termos satisfatorios aos Coordenadores, de acordo com o CTA23 acerca da
consisténcia entre as informagOes extraidas das demonstragdes financeiras
auditadas referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2023, 2022 e 2021 constantes dos Prospectos; e (ii) se aplicavel, declaragao
firmada pelo diretor financeiro da Devedora relativa a veracidade e a consisténcia
das informagdes contabeis ou gerenciais, a exclusivo critério dos Coordenadores,
constantes dos Prospectos e ndao abarcadas no documento previsto na carta de
contratagao prevista acima;
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(x) negociacdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos
definitivos necessarios para a efetivagdo da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as
CPR-F, o Termo de Securitizagdo, o Contrato de Distribuigdo, os atos societarios
competentes da Devedora, nos termos dos seus atos constitutivos, aprovando a

/ \ celebragdo de todos os documentos relativos a Oferta e a realizacdo da emissao
% dos CRA e da Oferta, entre outros, os quais conterdo as condi¢des da Oferta aqui
propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos
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operacdes similares;

(xi) assinatura de questionarios de Bringdown Due Diligence previamente ao
protocolo da Oferta perante a CVM, a data do Procedimento de Bookbuilding e a
data de liquidagcdo da Oferta;

(xii) fornecimento, em tempo habil, pela Devedora aos Coordenadores e aos
Assessores Juridicos, de todos os documentos e informagdes corretos,
completos, precisos e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta;

(xiii) precisdo, veracidade, suficiéncia, consisténcia e atualidade de todas as
informacOes enviadas e declaragdes feitas pela Emissora e pela Devedora e
constantes dos documentos relativos a Oferta, sendo que a Emissora e a
Devedora serdo, individualmente, responsaveis pela precisdo, veracidade,
suficiéncia, consisténcia e atualidade das informacdes fornecidas por cada uma,
sob pena do pagamento de indenizacdo nos termos do Contrato de Distribuicao;

(xiv) recebimento, pelos Coordenadores, de: (i) declaragdo, assinada pela Devedora
com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data da liquidacdo da Oferta, atestando
a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes
constantes dos Documentos da Operacao, demais informagdes fornecidas ao
mercado durante a Oferta e das declaragoes feitas pela Devedora, no ambito da
Oferta e do procedimento de Due Diligence, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolugdo CVM 160; e (ii) declaragao
assinada, pela Devedora, atestando seu cumprimento com todos 0s requisitos
estabelecidos Resolucdo CMN 5.118;

(xv) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou
incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas pela Devedora aos
Coordenadores que, a exclusivo critério dos Coordenadores, de forma razoavel,
deverao decidir sobre a continuidade da Oferta;

(xvi) conclusdo, de forma satisfatéoria aos Coordenadores, do processo de auditoria
legal ("Due Diligence") elaborada pelos Assessores Juridicos nos termos deste
Contrato, bem como do processo de back-up e pedido de circle-up aos auditores
independentes, conforme aplicavel, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo
mercado de capitais em operagdes similares;

(xvii) recebimento, exclusivamente pelos Coordenadores, com antecedéncia de 3
(trés) Dias Uteis da data de liquidacdo da Oferta, em termos satisfatdrios aos
Coordenadores, da redacao final do parecer legal (/egal opinion) dos Assessores
Juridicos, que ndo aponte inconsisténcias materiais identificadas entre as
informagodes fornecidas nos Prospectos e as analisadas pelos Assessores Juridicos
durante o procedimento de Due Diligence, bem como confirme, entre outros, a
legalidade, a validade e a exequibilidade dos Documentos da Operacao, incluindo
as CPR-F, de acordo com as praticas de mercado para operacbes da mesma
natureza e adequacdo e regularidade juridica dos documentos da Emissdo,
sobretudo o devido atendimento ao disposto na Resolucao CVM 160, da
Resolugdo CMN 5.118, da Resolugdo CVM 60, no Cédigo ANBIMA e nas demais
normas aplicaveis, sendo certo que as legal opinions ndo deverdo conter
qualquer ressalva (“"Legal Opinions dos Assessores Juridicos”);

recebimento, exclusivamente, (a) pelos Coordenadores, no primeiro horario
comercial da data da liquidagdo da Oferta, das versbes assinadas das Legal
Opinions dos Assessores Juridicos, com contelido aprovado nos termos do item

(xv

-—
ot
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiv)

(xxv)

(xvii) acima; e (b) pela Securitizadora no primeiro horario comercial da data da
liquidacao da Oferta, da versao assinada parecer legal (/legal opinion) do Assessor
Juridico da Devedora (o qual devera ser apartado da Legal Opinions dos
Assessores Legais destinada aos Coordenadores);

nao ocorréncia de alteracdo adversa e relevante nas condicdes econdomicas,
financeiras, reputacionais ou operacionais da Devedora (ou de qualquer
sociedade ou pessoa de seu Grupo Econdmico (conforme abaixo definido) ou
ainda, de evento que altere a razoabilidade econdmica da Oferta e/ou que torne
inviavel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigacGes aqui previstas com
relacio a Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores (“Efeito
Adverso Relevante”);

manutencdo do setor de atuacdo da Devedora ou qualquer sociedade do Grupo
Econémico e ndo ocorréncia de possiveis alteracdoes no referido setor por parte
das autoridades governamentais que afetem ou indiguem que possam vir a
afetar negativamente a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteragdao na composicdo societaria (incluindo fusao,
cisdo ou incorporacao) da Devedora e/ou de qualquer uma de suas controladas
(sendo a Devedora e tais sociedades, em conjunto, o "Grupo Econémico”), que
resultem em uma mudanca de controle;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo dos CRA,
todas as declaracdes feitas pela Devedora e constantes nos Documentos da
Operacao sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem
como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificagdo
de qualquer incongruéncia material nas informagbes fornecidas aos
Coordenadores que, a seu exclusivo critério, decidirdo sobre a continuidade
da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolugdo ou decretacdo de faléncia da
Devedora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdmico e/ou seu controlador;
(b) pedido de autofaléncia da Devedora e/ou de qualquer sociedade do Grupo
Econdmico e/ou seu controlador, ou qualquer processo antecipatério ou similar
em outra jurisdicdo; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Devedora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econ6mico e/ou seu controlador
e ndo devidamente elidido antes da data da realizagdo da Oferta ou no prazo
legal, ou qualquer processo similar em outra jurisdicao, o que ocorrer primeiro;
(d) propositura pela Devedora e/ou qualquer sociedade do Grupo Econémico
e/ou seu controlador de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano, ou medidas antecipatérias para
quaisquer de tais procedimentos; (e) ingresso pela Devedora e/ou por qualquer
sociedade do Grupo Econémico e/ou seu controlador em mediagdo ou conciliacdo
antecedentes a processo de recuperacdo judicial ou ingresso em juizo, com
requerimento de recuperagdao judicial; ou (f) medidas preparatorias,
antecipatérias ou similares aos procedimentos acima listados, inclusive em
outras jurisdigOes;

cumprimento pela Devedora de todas as obrigagdes aplicaveis previstas na
Resolugao CVM 160, na Resolugdo CMN 5.118 e na Resolucao CVM 60, incluindo,
sem limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a nédo
manifestagdo na midia sobre a Oferta objeto deste Contrato previstas na
regulamentagao emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao
Cédigo ANBIMA;

cumprimento, pela Devedora de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato
de Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes deste Contrato, exigiveis
até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;
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(xxvi) recolhimento, pela Devedora, de todos os tributos, taxas e emolumentos devidos
e necessarios a realizacao da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM, pela
B3 e pela ANBIMA;

/\ (xxvii) inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo pelo Emissora, pela Devedora e/ou

por quaisquer de suas controladas, controladoras, coligadas, sociedades sob

% controle comum, bem como seus respectivos dirigentes, administradores ou de
S30/Salvador qualquer pessoa natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em proveito
Alimentos de tais empresas de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento

aplicavel contra pratica de atos de corrupgdo ou atos lesivos a administragcao
publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n°® 7.492, de 16 de junho de 1986,
conforme alterada, a Lei n© 12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lein® 12.846,
de 10 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n© 11.129, de 11 de julho
de 2022, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei n© 9.613, de 3 de margo de
1998, conforme alterada, a UK Bribery Act of 2010 e a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 (em conjunto, a “Leis de Prevengdao a Lavagem de
Dinheiro e Anticorrupgao”), bem como ndo constar no Cadastro Nacional de
Empresas Inidoneas e Suspensas (“CEIS") ou no Cadastro Nacional de Empresas
Punidas ("CNEP”); ndo

(xxv ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administragdo publica, na prestacéo de servigos fornecidos

pela Devedora ou por qualquer de suas controladas;

-
ot

(xxix) nao ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizacdo,
concessao ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora
ou por qualquer de suas controladas, necessarias para a exploracdo de suas
atividades econ6micas cuja respectiva extingdo possa gerar um Efeito
Adverso Relevante;

(xxx) gue os direitos creditérios do agronegoécio que compdem o lastro dos CRA
estejam livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer
natureza e sejam considerados elegiveis para lastro da emissdao dos CRA, ndo
havendo qualquer débice contratual, legal ou regulatério a formalizacdo de tais
direitos creditérios;

(xxxi) verificacdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pela
Devedora e qualquer de suas controladas junto aos Coordenadores, o BB-BI
(conforme abaixo definido) ou suas afiliadas, advindas de quaisquer contratos,
termos ou compromissos, estdo devida e pontualmente adimplidas;

(xxxii) inobservancia pela Emissora, pela Devedora e/ou por quaisquer de suas
controladas, controladoras, coligadas, sociedades sob controle comum, bem
como seus respectivos dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa
natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais empresas
da Legislacdo Socioambiental em vigor (conforme abaixo definido), em especial,
mas nao se limitando, (a) a legislagdo e regulamentacédo relacionadas a salde e
segurancga ocupacional e ao meio ambiente, conforme sentenca em primeira
instdncia ou decisdo contra a qual ndo tenha sido obtido qualquer efeito
suspensivo, bem como (b) ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou
utilizacdo em suas atividades de mao-de-obra infantil ou em condigao analoga a
de escravo ou (c) violagcdo dos direitos dos silvicolas ou (d) pratica
de discriminagao;

-—
ot

no que for aplicavel, (a) a Emissora, a Devedora ou qualquer sociedade de seus
Grupos Econdmicos, incluindo suas subsidiarias ou qualguer um de seus
respectivos administradores ou executivos (a.1) ndo ser uma Contraparte
Restrita ou (a.2) incorporada em um Territorio Sancionado ou (b) uma
subsidiaria das partes indicadas no item (a) ndo ser uma Contraparte Restrita;
observado que durante a vigéncia deste Contrato, a Devedora e suas controladas
manterdo procedimentos razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os
regulamentos referentes as Sangoes aplicaveis nas jurisdicdes onde operam, que
proibam, incluindo, mas ndo se limitando, seu envolvimento em quaisquer

(xxx
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operagdes com valores mobiliarios de sua titularidade, ou quaisquer relacGes
comerciais com ou prestacdo servicos a (i) Territérios Sancionados; (ii)
Contraparte Restrita; ou (iii) cidaddaos qualificados como traficantes de
narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins deste Contrato,
(i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagdo ou
embarcacdo (1) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e
Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros
do Departamento do Tesouro dos EUA ("OFAC”), na Lista Consolidada de
Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a SancOes Financeiras da UE ou qualquer
lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sangdes (incluindo,
aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil) ou (2) que é, ou faz parte
de um governo de um Territorio Sancionado ou (3) de propriedade ou controlada
por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territério
Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo
geral de exportacao, importacao, financeiro ou de investimento sob Sancgoes,
cujos paises e territorios na data deste Contrato incluem a Crimeia (conforme
definido e interpretado nas Leis e regulamentos de sancdes aplicaveis) Russia,
territérios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do Norte,
Siria, Cuba e Venezuela; (iii) “Sangdes” significa qualquer economia ou
comércio, leis, regulamentos, embargos, disposicbes de congelamento,
proibicbes ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negocios,
investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros
semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada,
imposta ou administrada por qualquer Autoridade Sancionadora (conforme
definido abaixo): (a) Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas, Unidao Europeia,
OFAC, os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o
governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, conforme
aplicavel, e/ou (b) todo e qualquer pais cuja Devedora, qualquer sociedade de
seu Grupo Economico e qualquer dos Coordenadores e suas afiliadas tém ligacdo,
conforme aplicavel; e/ou (c) os governos, instituicées ou agéncias de qualquer
pais ou entidade listados nos itens (a) e (b);

Sem prejuizo do disposto no item “xxxiii”, acima, a Devedora podera realizar eventuais
operacoes permitidas no ambito das regras referentes as Sancodes durante a vigéncia deste
Contrato exclusivamente com a seguinte empresa, localizada no Territério Sancionado da
Russia: UAB MEAT LINE TRADING (“Empresa”), desde que: (i) a Devedora ndo aumente
sua exposicao de mercado para a Empresa, para a Russia ou para qualquer outro Territorio
Sancionado, considerado os percentuais de 2023 5% (cinco por cento) das exportacdes
totais anuais da Devedora); (ii) na Data da Emissdao, a Empresa ndo seja Contraparte
Restrita, conforme definicdo do item “xxxiii” acima; e (iii) na Data da Emissdo, a Empresa
nao tenha participacdes e/ou venha a ser controlada por entes governamentais de
Territérios Sancionados.

(xxxiv) autorizacdo, pela Emissora, pela Devedora, para que os Coordenadores possam
realizar a divulgacao da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da
Devedora nos termos dos artigos 11,13,57 e 58 da Resolugdao CVM 160, para fins
de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, recentes
decisdes da CVM e as praticas de mercado;

(xxxv) acordo entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores quanto ao conteddo
do material publicitario para divulgacdo da Oferta (“Material Publicitario”);

(xxxvi) ndo ocorréncia de qualquer hipétese de vencimento antecipado prevista no
Termo de Securitizacgdo dos CRA e/ou nas CPR-F, que ndao de forma
aqui especificada;

(xxxvii) cumprimento pela Emissora e pela Devedora de todas as obrigagOes descritas
nos Documentos da Operagao;

(xxxviii) a Devedora arcar com todos os custos da Oferta;
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(xxxix) manutencdo do registro de companhia securitizadora pela Emissora, na categoria
S1, da Securitizadora, bem como do Formuladrio de Referéncia na CVM
devidamente atualizado;

(x1) recebimento pelos Coordenadores, de declaragdao assinada pela Securitizadora
com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data da liquidacdo da Oferta, atestando
a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes
constantes dos Documentos da Operacdo, demais informagbes fornecidas ao
mercado durante a Oferta e das declaracgdes feitas pela Securitizadora, no ambito
da Oferta e do procedimento de Due Diligence, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolugdo CVM 160;

(xli) registro para colocacdo e negociacdo dos CRA junto a B3 devendo a
Securitizadora entregar, em tempo habil, todos os documentos e informacdes
requeridas pela B3 por ocasidao do pedido de registro para distribuicao e
negociacdo dos CRA, assim como apds sua admissdao para distribuicdo e
negociacdo no ambiente desta entidade, em atendimento as regras por ela
estabelecidas e obtencdo do registro da Oferta junto a CVM para distribuigdo
publica primaria dos CRA;

(xlii) cumprimento pela Securitizadora de todas as obrigagGes aplicaveis previstas na
Resolucdo CVM 160 e na Resolugao CVM 60, incluindo, sem limitagdo, observar
as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a
Oferta objeto deste Contrato previstas na regulamentacdao emitida pela CVM,
bem como pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA;

(xliii) ndo ocorréncia de alteragdo adversa nas condigcbes econdmica, financeira,
juridica, reputacional ou operacional da Securitizadora, exceto se justificado pela
Securitizadora e previamente aprovado pelos Coordenadores; e

(xliv) envio, pelos Assessores Juridicos dos Coordenadores, até a data do requerimento
do registro da Oferta perante a CVM (exclusive), do checklist de cumprimento
das disposicoes vigentes do Cddigo ANBIMA e das demais regras e
procedimentos, deliberagdes e normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis ao
Codigo ANBIMA devidamente preenchido.

A ndo implementagao de qualquer uma das Condicdes Precedentes, sem renlncia por parte
dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejarda a exclusdo da Garantia
Firme pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato devera ser tratado (a)
caso a Oferta ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o
registro da Oferta ainda nao tenha sido obtido, como modificacdo da Oferta, podendo,
observado o disposto neste Contrato, implicar resilicdo deste Contrato; ou (b) caso o
registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo deste Contrato,
provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70,
paragrafo 49, da Resolucdo CVM 160.

Para informacoes acerca do risco de nao cumprimento das Condi¢coes Precedentes
e consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Secao “4. Fatores de
Risco”, na pagina 19 e seguintes deste Prospecto.

14.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem
em relacdo ao precgo unitario de subscricdo; b) a comissdo de coordenacgdo; c) a
comissao de distribuicao; d) a comissdo de garantia de subscricdo; e) outras
comissOes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas
decorrentes do registro de distribuicao; e h) outros custos relacionados.

As comissOoes devidas aos coordenadores e as despesas com auditores, assessores
juridicos, demais prestadores de servicos e outras despesas serdo pagas pela Devedora
conforme descrito abaixo indicativamente:
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gg's“:;sgﬁ:?:::t:s"‘é;‘;‘:';?;‘s’res e/ou R$ 12,324,640.29 R$ 37.35 3.7347%
Cgmi_ssé!oNde Coordenagdo, Estruturagdo e R$ 1,443,750.00 R$ 4.38 0.4375%
Distribuicdo

Comissdo de Garantia Firme R$ 165,000.00 R$ 0.50 0.0500%
Comissdo de Distribuigdo - 12 Série R$ 3,046,875.00 R$ 9.23 0.9233%
Comissdo de Distribuigdo - 22 Série R$ 3,554,687.50 R$ 10.77 1.0772%
Comissdo de Distribuigdo - 32 Série R$ 2,925,000.00 R$ 8.86 0.8864%
Comissdo de Sucesso R$ 0.00 R$ 0.00 0.0000%
Impostos R$ 1,189,327.79 R$ 3.60 0.3604%
Registros R$ 261,908.13 R$ 0.79 0.0794%
Taxa de Registro na CVM R¢$ 123,750.00 R$ 0.38 0.0375%
ANBIMA R$ 17,230.13 R$ 0.05 0.0052%
Registro, Distribuicdo e Andlise do CRA - B3 R$ 74,500.00 R$ 0.23 0.0226%
Registro CPR-F - B3 R$ 3,300.00 R$ 0.01 0.0010%
Custddia CPR-F - B3 R$ 43,128.00 R$ 0.13 0.0131%
Prestadores de Servigos R$ 1,302,238.65 R$ 3.95 0.3946%
Fee flat Securitizadora R$ 19,922.52 R$ 0.06 0.0060%
Taxa de Administragédo R$ 22,136.14 R$ 0.07 0.0067%
Auditor Patrimonio Separado R$ 5,014.58 R$ 0.02 0.0015%
Custodia R$ 11,383.04 R$ 0.03 0.0034%
Registro CPR-F R$ 18,212.86 R$ 0.06 0.0055%
Escrituragdo R$ 21,855.44 R$ 0.07 0.0066%
Agente Fiduciario (Implantagdo dos CRA) R$ 4,553.22 R$ 0.01 0.0014%
Agente Fiduciario R$ 19,351.17 R$ 0.06 0.0059%
Auditor Independente - Devedora R$ 750,000.00 R$ 2.27 0.2273%
Assessor Legal R$ 354,178.20 R$ 1.07 0.1073%
Agéncia de Classificagdo de Risco R$ 75,631.50 R$ 0.23 0.0229%
Custo Total® R$ 13,888,787.07 R$ 42.09 4.2087%
Valor Liquido Emissora R$ 316,111,212.93 95.7913%

% em Relagao
N° de CRA Custo por CRA ao Valor Nominal Valor Liquido
Unitario
330000.00 R$ 42.09 4.2087% R$ 957.91
) gds c_ustos foram calculados considerando o Valor Inicial da Emissao, (sem considerar a Opgdo de Lote
icional).
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15. DOCUMENTOS OU INFORAMACC")ES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e andlise dos seguintes documentos, conforme arquivados na
CVM, e anexos ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

Documentos e Informagcdes anexos a este Prospecto:
Anexo I - Cdpia do estatuto social vigente da Emissora;

Anexo II - Copia da ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora que dispensou a
aprovacdo para a emissao de certificados de recebiveis realizada em 04 de dezembro de
2023, devidamente registrada na JUCESP, em sessao de 20 de dezembro de 2023, sob o
no 2.967.663-2;

Anexo III - Copia da ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora, realizada em
19 de abril de 2024, devidamente protocolada na JUCEG em 19 de abril de 2024, sob o
no 2.413.638-29;

Anexo IV - Declaragdo da Emissora no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdo CVM 160;
Anexo V - Termo de Securitizagao;

Anexo VI - CPR-F 12 Série;

Anexo VII - CPR-F 22 Série;

Anexo VIII - CPR-F 32 Série;

Anexo IX - Estatuto social vigente da Devedora;

Anexo X — Relatoério de Classificacdo de Risco Preliminar;

Anexo XI - Demonstragdes financeiras da Devedora, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de
2021, acompanhadas dos relatérios dos auditores independentes, as quais foram
preparadas e estdo apresentadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil; e

Anexo XII - Demonstracdes financeiras da Sao Salvador Alimentos Participacdes S.A.,
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro
de 2022 e 31 de dezembro de 2021, as quais foram preparadas e estdo apresentadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Documentos e Informagoes incorporados por referéncia a este Prospecto:

(i) Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versdao mais recente, elaborado nos
termos da Resolucao CVM 80 e divulgado via sistema Fundos.Net;

(ii) DemonstragGes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021,
acompanhadas dos relatérios dos auditores independentes, elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros
(IFRS).

Os documentos incorporados por referéncia ou anexados a este Prospecto, conforme o
caso, listados acima, podem ser obtidos na sede social da Emissora, ou nas paginas de
internet da CVM, da B3, da Emissora e da Devedora, conforme aplicavel, de acordo com o
que segue:
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Formulario de Referéncia da Emissora

e CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br, (neste website acessar em “Regulados”, clicar
em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente
clicar em “Informacoes de CRI e CRA (Fundos.Net)” e, na pagina seguinte clicar “Informacdes
de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “"EXIBIR FILTROS", selecionar em “Tipo de Certificado”
“Informacdes da Securitizadora” e na aba “Securitizadora” buscar
“ECO.SEC.DTOS.CREDIT.AGRONEGOCIOS S/A”. Em seguida, no campo “categoria” selecionar
“Formulario de Referéncia”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e
posteriormente preencher no campo “de:” a data requerida, e preencher no campo “até:” a
data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelo Formulario de Referéncia
gue sera consultado. Na coluna “Acdes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre
um papel dobrado; descrigao “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em
PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar
PDF” para fazer o download.

o Emissora: https://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website
selecionar no campo “Menu” o item “Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em
“Download” da versao mais recente disponivel.

Demonstracdes Financeiras da Emissora

o https://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website selecionar no
campo “Menu” o item “Demonstragdes Financeiras” e, em seguida, clicar em “Download"”
da versdao mais recente disponivel referente a Emissora.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA EM ESPECIAL A SEGAO "4. FATORES
DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SECAO “4.
FATORES DE RISCO” CONSTANTE DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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16. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

16.1. Denominacgdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
de contato da securitizadora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 39 andar, conjunto 32

CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At.: Srs. Cristian de Almeida Fumagalli / Claudia Orenga Frizatti

Tel.: (11) 3811-4959

https://www.ecoagro.agr.br

16.2 Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenadores da Oferta

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING |XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE

LTDA. CAMBIO TITULOS E VALORES
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477 - | MOBILIARIOS S.A.

140 andar Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
S30 Paulo - SP n° 1.909, 29° e 30° andares, Torre Sul
CEP 04538-133 CEP 04543-010, Sao Paulo - SP

At.: Departamento Juridico At.: DCM e Departamento Juridico de
Tel.: (11) 3383-2000 Mercado de Capitais

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com Tel.: (11) 3526-1300
https://www.xpi.com

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440,
7° andar (parte)

CEP 04538-132, Sao Paulo - SP
At.: Fernanda Motta

Tel.: (11) 2767-6183
https://www.ubsbb.com

16.3 Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou
documentos citados no prospecto

Assessor Legal dos Coordenadores

da Oferta Assessor Legal da Devedora
MACHADO, MEYER, SENDACZ E PINHEIRO NETO ADVOGADOS
OPICE ADVOGADOS Rua Hungria, n°® 1.100 - Jardim Europa,

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.200, CEP 01455-906, Sdo Paulo - SP

5° andar At.: Srs. Rafael Gaspar / Renata Gaspar

CEP 05426-100, S3o Paulo - SP Barbosa Corréa
At.: Srs. Bruno Racy / Luis Filipe Gentil Tel.: (11) 3247-6067
Tel.: (11) 3150-7000 https://www.pinheironeto.com.br

https://www.machadomeyer.com.br

123


https://www.ecoagro.agr.br/
mailto:ol-legal-ofertas@btgpactual.com
http://www.xpi.com/
http://www.ubsbb.com/

2\

S

S&o Salvador
Alimentos

Auditor Independente da Devedora

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

SAI/SO, Area 6580, Bloco 02, 3° andar, sala 302, Torre Norte Park Shopping — Zona
Industrial (Guara), Caixa Postal 11619

CEP 71219-900 - Brasilia/DF
At.: Fernando Rogério Liani
Tel.: (61) 3362-3700

16.4. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
dos auditores responsaveis por auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés)
altimos exercicios sociais da Emissora

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES

Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 105, conjunto 121, Torre 4
CEP 04571-900, Sao Paulo - SP

At.: Sra. Maria Aparecida Regina Cozero Abdo

Tel.: (11) 3886-5100

www. grantthornton.com.br

16.5. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
do agente fiduciario, caso aplicavel

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13° andar, Sala 132 - Parte

CEP 04534-004 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Amaro e/ou Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

16.6. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico do banco
liquidante da emissao

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco - SP

At.: Silvio Minguinelli e/ou Cleber Fujichima

E-mail: silvio.minquinelli@bradesco.com.br / cleber.fujichima@bradesco.com.br

16.7 Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico do
escriturador da emissao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13° andar, Sala 132 - Parte

CEP 04534-004 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Amaro e/ou Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

16.8. Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre
a securitizadora e a distribuicido em questio podem ser obtidas junto ao
coordenador lider, as instituicbes consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no item 14 do Anexo A da Resolucao CVM 160, esclarecimentos sobre
a Emissora e a Oferta, bem como sobre este Prospecto, poderdo ser obtidos junto aos
Coordenadores da Oferta nos enderecgos descritos acima.
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Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar ou da Lamina, bem
como informacOes adicionais sobre a Oferta deverdao se dirigir, a partir da data de
disponibilizacdo deste Aviso ao Mercado, aos seguintes enderecos e paginas da rede
mundial de computadores dos Coordenadores, da Emissora, da CVM e da B3, conforme
abaixo indicados:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, Sao
Paulo - SP

Website: https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, acessar “Emissées”, filtrar
o campo “Buscar Empresas, Série, Cetip" por “SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A."”, acessar
“N.Emissdo: 325" e, entao, clicar no documento desejado).

COORDENADORES DA OFERTA

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 12° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, Sao
Paulo - SP

Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2024" e procurar “CRA Sao Salvador
Alimentos — Oferta Publica de DistribuicGo em até 3 Séries da 3252 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditéorios do Agronegdcio S.A” e, entdo, clicar no
documento desejado).

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, CEP
04543-907, Sao Paulo - SP

Website: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em
“Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA Sdo Salvador Alimentos - Oferta Publica de
Distribuicdo em até 3 Séries da 3258 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegdcio S.A" e, entdo, clicar no documento desejado).

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.440, 7° andar (parte), CEP 04538-132, S3o Paulo - SP
Website: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, clicar em
“Ferramentas e Servicos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “S&o
Salvador - 3252 Emissdo de CRA da Eco Securitizadora” e, entdao, clicar no
documento desejado).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM)

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro - RJ; e
Rua Cincinato Braga, n© 340, 29, 3° e 49 andares, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP
Website: https://www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Companhias”, clicar em
“Informacbdes de CRI e CRA (Fundos.NET)", clicar em “Exibir Filtros”, no campo “Tipo de
Certificado” selecionar "CRA", no campo “Securitizadora” selecionar “"ECO. SEC. DTOS.
CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”, no campo “Nome do Certificado” selecionar “ECO SEC
AGRO CRA Emissdo: 3252 Série 1 (+3)Sdo Salvador Alimentos S.A.”, no campo “Categoria”
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, no campo “Tipo” selecionar
“Prospecto de Distribuicdo Publica”, no campo “Espécie” selecionar “Prospecto Preliminar”
ou “Ldmina da Oferta”, conforme aplicavel, no campo “Data de Referéncia” colocar
"15.04.2024", e deixar os campos “Periodo de Entrega De" e “Periodo de Entrega Até” em
branco, depois, clicar em “Visualizar o Documento” na coluna “Acbes”).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Website: http://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servicos” e, no item
“Negociacdo”, selecionar “Renda Fixa Publica e Privada”; em seguida, selecionar “Titulos
Privados” e acessar “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”; apds, na aba “Sobre os
CRA", selecionar “Prospectos” e buscar pelo “Prospecto Preliminar” ou “Ldmina da Oferta”,
conforme aplicavel, e, em seguida, clicar no icone).
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16.9. Declaragdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

Para fins do disposto no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolucdo CVM 160, a declaracdo
da Emissora de que seu registro de emissor de valores mobilarios perante a CVM esta
devidamente atualizado, encontra-se anexa a este Prospecto a partir da pagina 431.

16.10. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucdo, atestando a veracidade
das informacgoes contidas no prospecto

A Emissora declara, nos termos do art. 24 da Resolucdao CVM 160, que é responsavel pela
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da oferta e demais
informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta.

O Coordenador Lider declara, nos termos do art. 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas
as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que as informacdes prestadas pela Emissora sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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17. OUTROS DOCUMENTOS QUE A CVM JULGAR NECESSARIO

N3o aplicavel.

S
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18. INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE A DEVEDORA

18.1. A Devedora destaca abaixo caracteristicas adicionais sobre seus valores, operacdes,
situacao financeira, administracao e funcionamento:

2\

% (a) Visao Geral

SHo Salvador Principais Destaques Operacionais e Financeiros
Alimentos

Visdo Geral da S&o Salvador Alimentos

Uma das principais companhias produtoras de carne de frango do Brasil, com atuagio em todas as etapas da cadeia produtiva

Destaques Operacionais Destaques Financeiros
Dois complexos produtivos em Goids com o Um dos .
capacidade total de abate de {? Menores De Producdo de Ca.rne
~520 mil aves por dia Custos Totais  de Frango do Brasil
P=" ) Receita Liquida
Itaberai: 360 mil aves/dia (@) RS 3,0bi e vendos e trcocoroseservisos
Prestados em 2023
9 i i CAGR Receita Liquida
Nova Veneza: 160 mil aves/dia ﬂﬂ 18, 1% de Vendas de Mercadorias e Servicos
Prestados nos Ultimos 10 anos
Habilitagio para exportar para 190 paises
# Q 19.9¢ Margem EBITDA
= =) Meédia dos Ultimos 10 Anos
A SSA domina todas as etapas da cadeia produtiva .
dos produtos a base de frango (desde as matrizes até a [[@ <2.2x Divida Liquida / EBITDA
o = . o - 0 D Desde 2014
distribuic8o) e essa verticalizagdo permite mitigacao
de riscos e maior eficiéncia operacional a‘%ﬂ, br AA+ Rating S&P
Eficiéncia Operacional e Qualidade dos Produtos
. = . . . ~ —\
Eficiéncia Operacional e Qualidade dos Produtos Estdo em Nosso DNA A
Margem EBITDA (%) Gestdo de Cadeia Complexa e Qualidade
34,0% no DNA

Cultura de dono

Gestdo familiar + profissionais de mercado

Venda local pulverizada e com exportacoes
crescentes

Relacionamento e proximidade com toda
a cadeia

Eficiéncia operacional e controle de
métricas

@
@
<
Q Qualidade e seguranca dos produtos
@
@
V]

Respeito ao meio ambiente

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fontes: Sites d Rl daz Companhiaz
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Tradicdo no Mercado

Mais de 30 Anos de Tradigao no Mercado

1973 1981 1991 1997 2000 2005 2008 2011

Carlos Vieira, fundador | José Garrote inicia 50 da unidade 4o d Aquisicio dos Ingresso no Inauguragio do Habilitacéo para o
da SSA, constrdi os parceria com Carlos de abate em Itaberai primeira fabrica de primeiros armazéns mercado i brio d d e
primeiros avidrios de Vieira, seu sogro (G0) e lancamentoda | ragao, em ftaberai de gréos internacional ovos em Itaberai langamento da linha

de embutidos

corte em Itaberai (GO)

marca Superfrango

Boua.) es-

Reate

2020 2018 2016 2014

Inicio da producdo de S0 do 30 d: 30 do Aquisicio da 50 parao S0 do portfolio
empanados assados novo setor de Fébrica de Ragéo novo complexo segunda Unidade primeiros mercado chinés com langamento da Boua e
(1° zero Sleo do Brasil) Industrializados para Matrizes em industrial em Nova de Abate matrizeiros empanados SuperFrango
Itaberai (GO) Veneza (GO)
Fonte: Informagdes da Companhia
- 7w \
Pilares Estratégicos Bem Desenhados que Garantem uma Performance <R

Superior

CULTURA
DE DONO

EFICIENCIA
OPERACIONAL

Resultados

Financeiros
Consistentes

J

Fonte: Informagbes da Companhia

Pilares Estratégicos

Composicdo da Administracdo

Management e Conselho de Administracao

Alexandre Goiaz Leopoldo Saboya

Vice Presidente & CFO/IRO

Diretor Industrial —

—_— 4 anos de empresae +25
anas de experiéncia em

32 anos de empresa

finangas e agronegécio

NUMERO TOTAL DE DIRETOS &
COLABORADORES 7 = 7 5 O INDIRETOS

Zé Garrote

Rimarck Carvalho | Sérgio Moura

Dirztor Desenvolvimento

Industrial e Membro do CA Diretor Comercial

32anos de empresa

22anos de empresa

Fundador e Presidente
do Conselho

Willian Castro Roberto jardim

42 anos na Avicultura Diretor Supply Chain

Diretor Agropecuzrio

12 anos de empresa 16anos de empresa

Vinicius Vieira Antonio A. de Toni

Hugo Souza Diretor de Gente & Diretor de
Juridieo Exportacio
+ 30 anos de experidncia
5 13 anos de empresa e —

Kelson Pires

16 anos de empresa

Diretor de TI (CI0)

22 anos de experiéncia

Fonte: Informacbes 6z Companhia
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Governanca Corporativa

Elevados Padrdes de Governanga

Corporativa Produzir
alimentos
com amor

Auditoria 0 Transparéncia Q Governanga e transforma
Familiar o mundo

Relatério Anual e
de Sustentabilidade
desde 2012

Comités e Planos de e

Contingéncia Relatério
% @5} Ef\hﬂ Anual e de

Sustentabilidad
2022

w1 uhot

Processo de
Sucessdo

Auditada desde

2016 pela KPMG

Ex: Plano

Cédigo de Etica e
Gestdo Covid

Compliance

Fonte: Informagbes da Companhia

Sustentabilidade

DNA de Sustentabilidade Socioambiental %

Emissées Atmosféricas

TR J(&)- Meio Ambiente
Valorizagdo, cuidado e 2 )
Fomento Florestal: Crédito de Carbono:

capacitagdo dos nossos
colaboradores ivo a prod rurais pl

processos bioldgicos adotados na etapa de
tratamento de efluentes, o que permite a
reducgo anual de até 55,58 ton de CO2
equivalente nas emissdes diretas

Projeto Plantar:
Orientacdo para plantio de arvores ndo frutiferas por
integrados ao redor dos aviarios

Manutengado de principios
como ética, integridade e
transparéncia

)\

Apoio as comunidades em

Séo Salvador ‘ A
7 que estamos presentes Agua Fluentes
Alimentos Projeto ETE:
T

Projeto Agricultura Sustentavel:
Estimulo a produg&o de adubos orgénico

Recuperacéo de de efls através de fisico-quimico e biolégico

Uso sustentdvel dos
recursos naturais em toda
a cadeia produtiva

Nascentes: Residuos

Promove a recuperagdo e Projeto de Gerenciamento de Residuos:

protecdo de nascentes da Central de coleta seletiva, armazenamento e incineragdo dos residuos de suas
regido instalagdes; reutilizagdo de subprodutos no processo produtivo

Fonte: Informagbes da Companhia

Valores
] ~
Comprometimento com Qualidade dos Produtos esta no DNA da SSA %

Crenca
Compromisso

Produzir alimentos com amor transforma o mundo.

FAZER
JUNTO

FAZER
BEM-FEITO

FAZER
O CERTO

Fazer bem-feito é simplicidade
a servigo da eficiéncia. A gente
tem senso de urgéncia e faz
com qualidade, porque € nosso.

Fazer junto é valorizar as pessoas. A
gente cuida e confia. Perseveramos
nos desafios e celebramos as nossas

Fazer o certo é o unico caminho.
Cumprimos o que prometemos e
nao fugimos das nossas

responsabilidades. congquistas.

Fonte: Informagdes da Companhia
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(b) Destaques Operacionais

Cadeia Produtiva

/ \ Operagao 100% Verticalizada da Matriz ao Mercado Consumidor

%

Processamento

S&o Salvador
Alimentos

E s Fabrica de Ragdo

Matrizes

Itaberai

Fabrica de Racdo Fabrica de Racdo

Verticalizagdo de toda a cadeia produtiva da SSA mitiga riscos operacionais e aumenta a eficiéncia da Companhia

Fonte: Informagdes da Companhia

Padrdo Operacional

Alto Padrao Operacional: Unidades de Abate e de Industrializacao, Incubatorio e
Fabrica de Racao

Itaberai
(GO)

350 MIL  Abate médio
AVES/DIA em 2023

2.875 MIL
TON/MES

Processados

Veneza (GO)

=

160 MIL capacidade de
AVES/DIA processamento

s
90 MIL Abate médio
o AVES/DIA em 2023




Portfélio de Produtos

Portfélio de Produtos Extenso e Diversificado com Penetragdao Crescente de
Processados no Mix de Vendas

% Principais Produtos Percentual da Receita Bruta por Marca no Mercado Interno

. e e ey Y ] =
Sao Salvador ﬁ ﬂ % % @ FRANGO
Alimentos B - i
SUPER 10,9% 10,6% >
FRANGO T cacd s WY 15,7%

Lancada em 2014, a
Boua é uma marca
generalista, oferecendo
um portfélio completo e
diversificado de vegetais
congelados, defumados,
lacteos, hamblirgueres,
peixes e cortes suinos

2021 2022 2023
Presenca nos mercados brasileiro e global
Ampla Presenca no Mercado Brasileiro com Estratégia Comercial Focada em $\a

Capilaridade e Fidelizacdo de Clientes

Destaque Regional no Centro-Oeste com Capilaridade
Crescente em Outros Mercados

e— Receita Bruta da SSA Advinda do Mercado Interno® —e

(R$mi)
+30.000 2.490 2455
Clientes 1966
+97.000
Entregas
Mensais
2021 2022 2023

e—Market Share em 2023 nos Principais Mercados da SSA?) —s

)
31,2%
+770
Cidades
° complexos Produtivos Atendidas 283%

% de Vendas por Estado
em termos da ROB

0,061%

Perdas com

Clientes®) DF GO
Fonte: Informagdes da Companhia
MNotas: {1) Considers venda bruta no mercado intermo e prestag3o de servigos no mercada intemo; (2) volume 62 no DF & GO, (3] Considera a relag3o entre as baixas de créditos n3o liquidados e a receita bruta de 2023

SSA vem Fortalecendo sua Presenca Global, Ampliando seu Potencial de
Explorar Mercados com Maiores Margens

A SSA Possui Presenca Relevante no Mercado Mundial

e——— Receita Bruta da SSA no Mercado Externo ——

(RS, %) =0~ Receita Bruta no Mercado Externo / Total da Receita Brutal!!

de Proteinas

3(1_% 24% 25%
-_—

864 789 799

LT
’ 2021 2022 2023
‘ﬂ". e— Quebra das Exportacdes da SSA por Pais de Destino? —e
(%)
i}, 4 & w0 ki)
CHN JAP COR MEX EAU Outros
33% 19% 6% 6% 4% 32%

L J
T

Atualmente exportando para 77 paises e com habilitacdo para atuar

em 190 mercados, a SSA possui alcance global consolidado Top 5 Paises Representam 68% da Receita de Exportagdes
deR$ 3,5bi entre 2019 e 2023

Fontes: Informagbes da Companhia & SECEX
Notas: (1) % indica a representatividade da receita bruta no mercada externo pelo total da receta bruta; 2) Considera total das exportagBes entre 2015 e 2023 e desconsiders efeitos de hedge accounting.
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(c) Destaques Financeiros

Receita Liquida de Vendas de lorias e Servigos P dos (R$mi) EBITDA e Margem EBITDA (R$mi, %)
W EBITDA (RSmi) —O— Margem EBITDA (%)
CAGR: 18,1% 34%
22% 23% 21%
, \ 15%  20% 1% ZUV\ 16% 199
3038 2988 C ———

2.660

1.920
1.581 538 39 560 494
w 0 058 o75 1160 e 255 351
158 151
~ 103
Séo Salvador ~H BB . . - an = BN BE . .

Alimentos 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Lucro Liquido e ROE! (R$mi, %) Divida Liquida e Divida Liquida / EBITDA (R$mi, x)
—Lucro Liguido (RSmi) =0 ROE (%) wm Divida Liguida (RSmi) =~ Divida Liquida / EBITDA (x)

2,2x

52% 44% 37% 30% L,7x 13 L8 13x  14x 1,4x

17% -+ o7 10x  10x

317 705 775
295 285 576
216
180 287 322 372 436
116 123 266

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

22% 24%  20% 32%  31%

Fonte: Informag3es da Companhia
Nota: (1) ROE calculado  partir da divis3o entre o lucro liquida e o patriménio liquido

Cronograma de PagamentoY2) (R$mi) Quebra da Divida por Produto!? (%)

398 Eé = CRA = NCE

43,6%
= FINEP = FCO

338 333 @
296 « = Qutros
EBITDA / Resultado Financeiro Liquido (x)
206
197
6,9x 7,0x
(———
Nx

Caixa e Equivalentes 54 2025 2026 2027 2028+ 2021 2022 2023
de Caixa

Fonte: Informagbes da Companhia
Notas: (1) Considera juros a incorrer; (2) Em 31 de dezembro de 2023

(d) Visao Geral

A SSA atua em todas as etapas da cadeia produtiva, garantindo independéncia operacional, redugdo de
custos, maior rentabilidade versus concorrentes e controle total da qualidade de processos e produtos

Com presenca relevante no mercado mundial de proteinas, atendendo clientes em 77 paises, a
SSA tem potencial claro para continuar crescendo em demais regides

Posicdo geografica central no Brasil otimiza a aquisicdo de matéria prima, facilita a distribuicdo
dos produtos e penetragdo em novas areas

j Portfélio de produtos extenso e diversificado é capaz de atender diversos perfis de clientes
/ tanto no mercado interno quanto no mercado externo

& T
Pt

Sao Salvador
Alimentos

Track-record de solida geragdo de caixa, perfil de baixa alavancagem e crescimento consistente
refletem resiliéncia da Companhia

Comprometimento com qualidade dos produtos atestada por diversas certificagdes e premiacoes,
garantindo os padrdes nacionais e internacionais de seguranca alimentar
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19. INFORMAGCOES ADICIONAIS PARA CUMPRIMENTO
DOS NORMATIVOS ANBIMA

19.1. Descricao dos negocios, processos produtivos e mercados de atuacdo
da Devedora

As informacdes solicitadas podem ser consultadas no item 12.5 deste Prospecto.

19.2. Descricao de fatores macroeconomicos que exercem influéncia sobre os
negocios da Devedora

Os fatores macroecon6micos no Brasil, como a inflagdo e a taxa de juros, exercem um
papel crucial na definicdo do ambiente operacional e financeiro da Devedora. A inflagdao
elevada pode prejudicar o poder de compra e aumentar os custos de insumos, afetando
diretamente a rentabilidade. Por outro lado, a taxa de juros, ao ser elevada, encarece o
crédito e pode restringir o acesso a financiamentos necessarios para a expansao e
modernizacgdo das atividades. Além disso, a Devedora pode ndo conseguir ajustar os pregos
gue cobra de seus clientes para compensar os efeitos da inflacdo em sua estrutura de
custos, o que podera afetar sua condicdo financeira.

19.3. Informar, quando aplicavel
19.4. Descricao dos contratos relevantes celebrados pela Devedora

Nao foi celebrado nenhum contrato relevante pela Companhia ou por suas controladas que
nao fosse diretamente relacionado com suas atividades operacionais no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2023.

19.5. Indicar se a carteira é composta exclusivamente ou nao por crédito(s)
performado(s)

Nos termos do artigo 79, §4°, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, as CPR-
Financeiras sdo equiparadas a créditos performados, uma vez que consistem em titulos de
divida cujos pagamentos devidos ndo estdo condicionados a qualquer evento futuro.

19.6. Demonstrar em qual fase da cadeia do agronegocio o lastro esta inserido,
tais como, fase de produciao, comercializacdao, beneficiamento e/ou
industrializacdo dos direitos creditorios

O lastro esta inserido na fase de produgdo e comercializagdo da cadeia do agronegdcio.

19.7. Informar, quando aplicavel, os critérios para caracterizacao de produtores
rurais, suas cooperativas e terceiros, considerando

a. Para pessoas juridicas, a CNAE (Classificagdo Nacional de Atividades
EconOmicas) primaria ou secundaria de produtor rural, o comprovante de
cadastro no SINTEGRA (Sistema Integrado de InformagOes sobre Operacgoes
Interestaduais com Mercadorias e Servigcos) ou a verificagcdo da atividade de
produtor rural no estatuto social ou no contrato social;

A Devedora caracteriza-se como “produtor rural”, nos termos do artigo 146, inciso I, alinea
“b”, item “2”, da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.0 2110, de 17 de
outubro de 2022, conforme alterada, sendo que constam das atividades da Devedora,
segundo a Classificacdo Nacional de Atividades Econ6micas - CNAE, identificada em seu
comprovante de inscrigao e situacao cadastral no CNPJ: (a) a “producdo de pintos de um
dia”, representada pelo CNAE n° 1.55-5-02, (b) a “criacdo de outros galindceos, exceto
para corte”, representado pelo CNAE n© 01.55-5-03; e (c) a “producao de ovos”,
representada pelo CNAE n° 01.55-5-05, dentre outras atividades secundarias, conforme
demonstrado pelo Anexo IV das CPR-F.

b. Para pessoa fisica, a inscricdo como produtor rural no seu estado e/ou
municipio e/ou atividade; ou

Ndo aplicavel.

c. Outro critério adotado pelo coordenador que comprove a participacdao do
produtor rural na estrutura da oferta publica.

Ndo aplicavel.
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ANEXO I
ANEXO II

ANEXO III

ANEXO IV
ANEXO V
ANEXO VI
ANEXO VII
ANEXO VIII
ANEXO IX
ANEXO X
ANEXO XI

ANEXO XII

Copia do estatuto social vigente da Emissora

Copia da ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora que dispensou
a aprovacao para a emissdo de certificados de recebiveis realizada em
04 de dezembro de 2023, devidamente registrada na JUCESP, em sessdo de
20 de dezembro de 2023, sob o n® 2.967.663-2

Copia da ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora, realizada em
19 de abril de 2024, devidamente protocolada na JUCEG em 19 de abril de 2024,
sob 0 n® 2.413.638-29

Declaragdo da Emissora no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdo CVM 160
Termo de Securitizagdo

CPR-F 12 Série

CPR-F 22 Série

CPR-F 32 Série

Estatuto social vigente da Devedora

Relatério de Classificagdo de Risco Preliminar

Demonstragdes financeiras da Devedora, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2022 e
31 de dezembro de 2021, acompanhadas dos relatérios dos auditores
independentes, as quais foram preparadas e estdao apresentadas de acordo com
as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil

Demonstracdes financeiras da Sdo Salvador Alimentos Participagbes S.A.,
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de
dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, as quais foram preparadas e
estdo apresentadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
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ANEXO I

Copia do estatuto social vigente da Emissora
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5 JUCESP PROTOCOLO
oy 2.967.663/23-2

A

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
CNP]/ME n.° 10.753.164,/0001-43
NIRE 35300367308

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 04 DE DEZEMBRODE 2023

1. Local e hora: Realizada aos 04 de dezembro de 2023, as 10h00, na sede da Fco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. (“Companhia™), localizada na Avenida Pedroso de Morais, n.” 1.553,
3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, na Cidade e Estado de Sio Paulo.

2. Presenga e Convocagdo: Acionistas representando a totalidade do capital social da Sociedade,
conforme assinaturas constantes no “Livro de Presenca de Acionistas” e Anexo I presente ata. Dispensada a

publicagio de Editais de Convocacio, conforme o disposto no artigo 124, §4°, da Lei n.° 6.404, de 15.12.76.
3. Mesa: Presidente: Milton Scatolini Menten e Secretério: Jodo Carlos Silva de Ledo Filho.

4. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) a alteragio da alinea “I” do art. 15 do Estatuto Social da
Companbhia, para prever a exclusio da deliberagio e aprovacio, pelo Conselho de Administracio, das emissées
de Certificados de Recebiveis de Agronegocio (“CRA”), Certificados de Recebiveis Imobilirio (“CRI™),
Certificados de Recebiveis (“CR™); (ii) a exclusio do art. 17 do Estatuto Social da Companhia; (iii) inclusio do
paragrafo sexto, no art. 20 do Estatuto Social da companhia, para prever que as emissées de Certificados de
Recebiveis de Agronegicio (“CRA”), Certificados de Recebiveis Imobilidrio (“CRI”), Certificados de
Recebiveis (“CR”) nio dependem de aprovagao societdria prévia; (iv) aprovagio da consolidagio do Estatuto
Social da Companhia, contemplando todas as alteracdes feitas desde a sua constituicio, o qual passara a viger
com a redagio dada no Anexo II; ¢ (v) autorizacio para que a administracio da Companhia tome todas as

providéncias necessarias 20 cumprimento das deliberagoes.

5. Deliberagdes: Por unanimidade, observadas as restricoes legais ao exercicio do direito de VOto, sem

qualquer oposi¢io, ressalva, restricio ou protesto dos presentes, foram tomadas as seguintes deliberagoes:

(I Aprovagio a alteragio da alinea “1” do art. 15 do Estatuto Social da Companhia, para prever a exclusio
da deliberagio e aprovagio, pelo Conselho de Administragio, das emisses de Certificados de Recebiveis de
Agronegécio (“CRA”), Certificados de Recebiveis Imobiliario (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”), que

passara a vigorar com a seguinte redacio:
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“Artigo 15. Compete ao Conselho de Administracao, além das outras atribuicies fixadas neste Estatuto Social:

(1) deliberar e aprovar sobre a emissio de agies, debéntures, binus de subscricao, independentemente do valor, fixando o

valor total de emissao, forma de subsericao e integralizagao e ontras condigoes da emissao.”
(II)  Aprovacio da exclusio do art. 17 do Estatuto Social da Companhia;

(III)  Aprovagio da inclusio do parigrafo sexto, no art. 20 do Estatuto Social da companhia, para prever
que as emissoes de Certificados de Recebiveis de Agronegocio (“CRA™), Certificados de Recebiveis Imobilidrio

(“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”) ndo dependem de aprovagio societaria prévia:

“Artigo 20. Dentre os diretores, serd designado um Diretor Presidente, um Diretor de Relagio com
Tnvestidores, um Diretor de Distribuigao, um Diretor de Securitizagio e um Diretor de Controles Internos,
podendo um sinico diretor acumular as fungies de Diretor de Relacionamento com Investidores, Diretor de

Distribuigio e Diretor de Securitizagdo.

Pardgrafo Sexto. As emissoes de Certificados de Recebiveis de Agronegdcio (“CRA"), Certificados de
Recebiveis Imobilidrio (“CRI"), Certificados de Recebiveis (“CR”), independentemente do valor, gue tenham
instituigao de regime fiducidrio e a constituicdo de patriminio separads nio dependerio de qualguer aprovagio
Societaria especifica cabendo apenas a assinatura nos documentos das emissies, pelos Diretores ¢/ on
Prociradores da Companbia, observada a forma de representagio prevista neste Estatuto Social.”

(IV)  Os acionistas aprovaram a consolidacio do Estatuto Social da Companhia, contemplando todas as

alteragdes feitas desde a sua constituicio, o qual passard a viger com a reda¢io dada no Anexo 11;

W) Os acionistas autorizaram a administracio da Companhia a tomar todas as providéncias necessarias ao

cumprimento das deliberacées.
6. Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente Assembleia, da qual foi
lavrada a presente ata, que foi lida, aprovada e assinada pelos presentes. Uma copia desta Ata estd arquivada na

sede da Companhia.

Sdo Paulo, 04 de dezembro de 2023,

DeocuSigned by: DocuSigned by:
. s ~

Miltow. Seatoling Mundun, Jozs (Ldo
BO10F335E735436... GF93E4EOD37F443...
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Milton Scatoliné Mznten

Presidente

- Joie Carlos Silva de Ledo Filho

Secretario
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ANEXO I

LISTA DE PRESENCA DE ACIONISTAS

DocuSigned by: DecuSigned by: DocuSigned by:
LEANDRO MAﬁﬁiﬁrw Seatelini Muntun E -~

48CDE3EBC242457 .. BO10F335£735436... 7D41D74D812C4A3

ECOAGRO PARTICIPACOES S.A. MOACIR FERREIRA TEIXEIRA
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ANEXO 11

ESTATUTO SOCIAL
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

CAPITULO I - DENOMINACAOQO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigo 1. A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
(a “Companhia”) ¢ uma sociedade anonima aberta, que se rege por este Estatuto Social, pela Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1996, e alteragbes posteriores, pelas demais legislacoes aplicaveis as sociedades andnimas

e, especificamente, as companhias securitizadoras sujeitas a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004

Artigo 2. A Companhia tem por objeto:

@) a aquisi¢io e securitizagio de quaisquer direitos creditérios, originados por pessoas
fisicas ou juridicas, fundos de investimentos ou outras pessoas, de quaisquer segmentos e
atividades empresariais, inclusive do agronegdcio, imobilidrias, créditos financeiros, mercantis,
industriais, energia, infraestrutura, prestacio de servicos, dentre outros, assim como quaisquer
titulos e valores mobiliarios, incluindo ativos com variagio cambial, representativos de tais
direitos creditérios, ou lastreadas em tais direitos creditorios, direta ou indiretamente

(“Créditos™);

(i) a emissio ¢ a colocagio de forma publica ou privada de CRA, CRI, CR ¢ outros titulos
¢ valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nio se limitando a
debéntures, notas comerciais, ou de outros titulos e valores mobilidrios representativos de

operagoes de Securitizagio;

(iif) a realizagdo e/ou a prestagio de negdcios e/ou servigos compativeis com a atividade
de securitizagio de direitos creditorios do agronegdcio, imobilidrios e de quaisquer direitos
creditorios, de dtulos e valores mobilidrios, incluindo, mas nio se limitando, 4 emissao,

digitagdo, registro e colocagio, no mercado financeiro e de capitais, primério e secundario;

(iv) a administragdo ¢ a gestdo, recuperacio e alienacio de direitos creditérios do
agronegocio, imobilidrios e de quaisquer direitos creditérios, de titulos ¢ valores mobilidrios,

incluindo, mas nio se limitando 2 digitagio de titulos em sistema de mercado de balcio, sendo
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permitida a coniratacio de terceitGs para a apresentacio dos servicos de gestio, administragio
e cobranca dos Créditos, incluindo poderes para conceder descontos, prorrogar vencimentos

ou mudar caracteristicas dos Créditos;

W) a emissio, recompra, revenda ou resgate dos valores mobilirios de sua propria emissao

nos mercados financeiros e de capitais, com lastro nos direitos creditérios;

(vi) a realizagio de operacdes em mercados de derivativos, com a fungdo de protecio de

riscos na sua carteira de Créditos;
(vii)  a prestagio de garantias para os titulos e valores mobilidrios por ele emitidos;

(vii) 2 emissdo de dividas, tais como debéntures e notas comerciais, nio se limitando a estas;

Paragrafo Primeiro. A Companhia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante deliberagao do

Conselho de Administragio.

Paragrafo Segundo. A realizagio do objeto social, quando envolver colocagio em paises estrangeiros, devera

obedecer as leis vigentes do pais em que forem colocados.

Artigo 3. A Companhia tem sede e foro na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Pedroso de
Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, podendo, por deliberagio do Conselho de Administragiao

abrir, transferir ¢ extinguir sucursais, filiais, agéncias, escritorios ¢ quaisquer outros estabelecimentos em

qualquer parte do territdrio nacional e no exterior,

Artigo 4. A Companbhia terd prazo indeterminado de duragio.

CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5. O capital social ¢ de R$ 299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), totalmente subscrito e

integralizado, sendo dividido em 100,000 (cem mil) a¢des ordinirias nominativas, sem valor nominal.

Paragrafo Primeiro. Cada a¢io ordindria confere a seu titular direito a um voto nas deliberagoes da Assembleia

Geral.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral podera criar agoes preferenciais, de uma ou mais classes, com ou

sem direito de voto.

CAPITULO III - ASSEMBLEIA GERAL
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Artigo 6. A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término
do exercicio social, reunindo-se ainda extraordinariamente sempre que os interesses sociais ou a lei assim

exigirem.,

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral serd convocada na forma da lei. Independentemente das
formalidades de convocacio, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os

acionistas.
Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral serd presidida pelo Presidente do Conselho de Administracio, ou,
na sua auséncia, por quem a Assembleia Geral indicar. O presidente da Assembleia Geral escolhera um dos
presentes para secretaria-lo.
Artigo 7. A Assembleia Geral tem competéncia para decidir sobre todos os assuntos de interesse da
Companhia, a exce¢io dos que, por disposicao legal ou por forga do presente Estatuto Social, forem reservados

a competéncia dos érgaos de administragio.

Paragrafo Unico. As deliberagdes da Assembleia Geral serio tomadas por maioria absoluta de votos,

ressalvadas as excecoes previstas em lei,
Artigo 8. Além das matérias previstas em lei, compete privativamente 2 Assembleia Geral deliberar sobre:

a) aprovacio do orgamento anual para a realizacio de despesas no exercicio social seguinte, elaborado

pela administragio da Companbhia;
b) reforma deste Estatuto Social;
¢) eleicio dos membros do Conselho de Administracio;

d) fixagdo do valor global e condicdes de pagamento da remuncracio dos membros dos érgios de

administracio e do Conselho Fiscal, caso instalado;
€) destinagio dos lucros liquidos e distribuicio de dividendos;

f) dissolugio e liquidagio da Companhia; e
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g) confissio de faléncia, impetragio de concordata ou requerimento de recuperagio judicial e/ou

extrajudicial, ou autorizagio para que os administradores pratiquem tais atos.

CAPITULO IV - ADMINISTRACAO
Artigo 9. A administragio da Companhia compete ao Conselho de Administragio e a Diretoria.

Artigo 10. Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria devem assumir seus cargos dentro de
30 (trinta) dias a contar das respectivas datas de nomeacio, mediante assinatura de termo de posse no livro de
atas do Conselho de Administracio e da Diretoria, permanecendo em seus cargos até a investidura dos novos

administradores eleitos,

Artigo 11. A Assembleia Geral devera fixar a remuneracio dos administradores da Companhia. A remuneragao
pode ser fixada de forma individual para cada administrador ou de forma global, sendo neste caso distribuida

conforme deliberagio do Conselho de Administracio.

CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 12. O Conselho de Administracdo ¢ composto por, no minimo, 3 (trés) e, no mdximo, 5 (cinco)
membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2 (dois) anos a contar

do término do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reeleicio.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de
Administragio. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a presidéncia serd assumida
pelo membro designado previamente pelo Presidente ou, na falta de designagio prévia, por quem os demais

membros vierem a designar,

Paragrafo Segundo. Havendo vacincia do cargo ou rentncia de um dos membros do Conselho de

Administragio, a Assembleia Geral sera convocada imediatamente para preenchimento da posicio.
Artigo 13. As reunides do Consclho de Administragio devem ser convocadas pelo Presidente do Conselho

de Administragio, ou por pelo menos 2 (dois) membros do proprio Conselho de Administragdo, mediante

convocagao escrita, contendo, além do local, data e hora da reunido, a ordem do dia. As reunies do Conselho
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de Administragio serio convocadas com no miimo 5 (cinco) dias de antecedéncia. Independentemente das
formalidades de convocagio, seri considerada regular a reuniio a que compatecerem todos os membros do

Conselho de Administragio.

Parégrafo Unico. O membro do Conselho de Administragdo poders se fazer representar na reuniio por outro
membro do Conselho de Administracio devidamente autorizado por escrito. Poderd também enviar
antecipadamente seu voto por escrito, ou ainda participar da reuniio a distincia utilizando-se de reuniio
telefonica, video conferéncia ou outro meio de comunicacio que possa assegurar a autenticidade da
participagio. No caso de participagio a distincia, o membro do Conselho de Administracio podera transmitir
via fac-simile (ou outra forma que assegure de maneira segura a autenticidade de transmissdes escritas)
declarages de voto sobre as matérias tratadas durante a reuniio ou a propria ata lavrada quando da conclusio

dos trabalhos.

Artigo 14. O quérum de instalacio das reunides do Conselho de Administracio serd de 3 membros. As

deliberagdes serdo tomadas por maioria de votos.

Artigo 15. Compete ao Conselho de Administragio, além das outras atribuicées fixadas neste Estatuto Social:
a) fixar a orientagio geral dos negocios da Companhia;

b) eleger e destituir os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribuicoes, observado o que a respeito dispuser

0 presente Estatuto Social;

¢) fiscalizar a gestio dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da Companhia, bem

como solicitar informacées sobre contratos celebrados ou em via de celebracio ou sobre quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral Ordindria, no prazo

determinado por lei;
¢) manifestar-se sobte o relatério da administracio e as contas da Diretoria;

f) aprovar a alienagio ou aquisicio de quotas ou a¢oes de emissio de outras sociedades e de

propriedade da Companbhia;
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g) aprovar a aquisicao, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens iméveis ou quaisquer outros que
constituam patte do ativo imobilizado da Companhia, a constituicio de 6nus reais e a prestagdo de garantias a

obrigacoes de terceiros;
h) aprovar a contratagio de auditores externos independentes;
i) aprovar e autotizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

j) aprovar e autorizar a contratacio de empregados ou prestadores de servigos cuja remuneragio anual seja

supetior a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais);

k) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncio de quaisquer obrigacdes contratuais cujo valor seja

superior a R§ 100.000,00 (cem mil reais) por transacao; e

(I) deliberar e aprovar sobre a emissio de agbes, debéntures, bonus de subscricio, independentemente do valor,

fixando o valor total de emissio, forma de subscrigio e integralizacio e outras condicoes da emissio.

(m) exercer outras atribuigdes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral.
CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 16. A Diretoria é o orgio de representacio da Companhia, competindo-lhe praticar todos os atos de

gestao dos negdeios sociais,

Artigo 17. A Diretoria nio é um orgao colegiado, podendo, contudo, reunir-se a critério do Diretor Presidente

para tratar de aspectos operacionais.

Artigo 18. A Diretoria é ¢omposta por, no minimo, 5 (cinco) membros, acionistas ou nio, com as atribuicoes
que lhe forem conferidas por meio desse Estatuto Social ¢ pelo Conselho de Administragio, com mandato de

2 (dois) anos a contar do término do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reeleicio.

Artigo 19. Dentre os diretores, seri designado um Diretor Presidente, um Diretor de Relagao com
Investidores, um Diretor de Distribuigio, um Diretor de Securitizacio e um Diretor de Controles Internos,
podendo um dnico diretor acumular as fungdes de Diretor de Relacionamento com Investidores, Diretor de

Distribui¢ido e Diretor de Securitizagio.
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Paréagrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente:

M
(if)

(i)
()

dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

coordenar os trabalhos de preparacio das demonstragdes financeiras e o relatorio anual da
administragio da Companhia, bem como a sua apresentacio ao Consclho de Administracio ¢ aos
Acionistas; ¢

supetvisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Parigrafo Segundo. Compete ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das atribuicdes definidas

pelo Conselho de Administracio:

)

(i)
(1ii)

(iv)

representar a Companhia perante a Comissio de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil ¢
demais 6rgaos relacionados is atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas;

prestar informagdes aos investidores, 4 CVM e 4 bolsa de valores ou mercado de balcio onde
forem negociados os valores mobilidrios da Companhia; e

manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a regulamentacio aplicavel da

CVM.

Paragrafo Terceiro. Compete 20 Diretor de Distribuicio, além das atribui¢ées definidas pelo Conselho de

Administragdo, nos termos da legislacio em vigor:

M

distribuicao de Certificados de Recebiveis de Agronegocio (“CRA”), de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”) e outros titulos ¢ valores mobilidrios no
mercado financeiro e de capitals, tals como, mas nio se limitando a debéntures, notas comerciais
€ outros titulos e valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nio se
limitando a debéntures, notas comerciais, e quaisquer outros titulos de créditos ou valores

mobilidrios; e

cumptimento das normas especificas da Comissio de Valores Mobilidrios: (a) de cadastro de
clientes, de conduta e de pagamento e recebimento de valores aplicaveis a distribui¢io de valores
mobilidrios; b) que dispdem sobre o dever de verificagio da adequacio dos produtos, servicos e

operagdes ao perfil do cliente; e ¢) que dispdem sobre a identificagio, o cadastro, o registro, as
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operacoes, a comunicagao, os limites e a responsabilidade administrativa referentes aos crimes de

“lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores.

Paragrafo Quarto. Compete ao Diretor de Securitizagao, além das atribuicoes definidas pelo Conselho de
Administragdo, nos termos da legislagio em vigor, a prestagio de todas as informagdes exigidas pela

regulamentacao do mercado de valores mobilidrios relacionadas a atividade de securitizacio.

Pardgrafo Quinto. Compete ao Diretor de Controles Internos, além das atribui¢oes definidas pelo Conselho
de Administragio, nos termos da legislagio em vigor, a implementagio e cumprimento de regras, politicas,

procedimentos e controles internos da Resolucao CVM n.” 60, de 23 de dezembro de 2021.

Parigrafo Sexto. As emissdes de Certificados de Recebiveis de Agronegdcio (“CRA”), Certificados de
Recebiveis Imobilidrio (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”), independentemente do valor, que tenham
instituicdo de regime fiduciirio e a constituico de patriménio separado niio dependerio de qualquer aprovagio
societdria especifica cabendo apenas a assinatura nos documentos das emissdes, pelos Diretores e¢/ou

Procuradores da Companhia, observada a forma de representagio prevista neste Estatuto Social.

Artigo 20. A Companhia serd representada ¢ somente seri considerada validamente obrigada por ato ou
assinatura:

a) sempre em conjunto dos dois Diretores; ou

b) sempre em conjunto de um dos Diretores com um procurador; ou

¢) sempre em conjunto por dois procuradores, exclusivamente nos atos relacionados ao patrimonio separado

das emissoes de CRA da Companbhia.

Paragrafo Primeiro — As procuracdes serdo sempre outorgadas por dois Diretores, sendo que estabelecerdo
os poderes do procurador e, excetuando-se as procuragdes outorgadas para fins judiciais, nio terdo prazo

superior a 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo — Para os fins de representacio exercida na forma do inciso “c” deste Artigo, além de
respeitar o previsto no Paragrafo Primeiro, as procuracdes deverio ser outorgadas contendo expressamente os

poderes e fins especificos correspondentes as atividades a serem exercidas pelos outorgados.

CAPITULO VII - CONSELHO FISCAL
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Artigo 21. O Consclho Fiscal somente serd instalado a pedido dos acionistas e possui as competéncias,

responsabilidades ¢ deveres definidos em lei.

Paragrafo Primeiro. O Conselho Fiscal é composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco) membros

efetivos e igual nimero de suplentes, eleitos pela Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. O Conselho Fiscal podera reunir-se sempre que necessario mediante convocagiao de

qualquer de seus membros, lavrando-se em ata suas deliberacoes.

CAPITULO VIII - EXERCICIO SOCIAL, DEMCNSTRACOES FINANCEIRAS E LUCROS

Artigo 22. O exercicio social tera inicio em 01 de janeiro e término em 31 de dezembro. Ao término de cada

exercicio social serio elaboradas as demonstragoes financeiras previstas em lei.

Artigo 23. No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstragoes financeiras exigidas em lei,

observando-se quanto a distribuicao de resultado apurado, as seguintes regras:
(i) dedugdo dos prejuizos acumulados e a provisao para imposto de renda; e

(i1) distribuicao do lucro liquide do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por cento) para a
constituicdo de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por cento) do capital social; (b) 25%
(vinte ¢ cinco por cento) do saldo, ajustado nos termos do art. 202 da Lei n° 6.404/76, destinado
ao pagamento do dividendo obrigatério; e (c) o saldo, se houver, apés as destinacdes supra, tera

o destino que lhe for dado pela Assembleia Getal.

Artigo 24. A Companhia por deliberacio do Consclho de Administragio poderd levantar balangos semestrais,
trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos 4 conta de lucros apurados nesses balangos. A
Companhia por deliberagio do Conselho de Administragio poderd ainda declarar dividendos intermedidrios a

conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no dltimo balango anual ou semestral,

Paragrafo Unico. Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderio ser imputados ao dividendo

obrigatério,

Artigo 25. A Companhia poderi remunerar os acionistas mediante pagamento de juros sobre capital proprio,

na forma e dentro dos limites estabelecidos em lei.
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Paragrafo Unico. A remuneracio paga nos termos deste artigo poderd ser imputada ao dividendo obrigatério.

CAPITULO IX - LIQUIDACAO
Artigo 26. A Companhia se dissolvera e entrard em liquidacdo nos casos previstos em lei, cabendo 4 Assembleia
Geral estabelecer o modo de liquidagio e eleger o liquidante, ou liquidantes, ¢ o Conselho Fiscal, que deverao

funcionar no periodo de liquidagio, fixando-lhes os poderes e remuneragio.

CAPITULO X - RESOLUCAO DE CONFLITOS

Artigo 27. As divergéncias entre os acionistas e a Companhia, ou entre os acionistas controladores e os
acionistas minoritdrios, deverdo ser solucionadas mediante arbitragem em conformidade com as regras do
Centro de Arbitragem ¢ Mediagdo da Cimara de Comércio Brasil-Canadi por um ou mais arbitros nomeados

de acordo com tais regras.

Fee
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ANEXO II

Copia da ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora que dispensou a aprovagao para a emissao
de certificados de recebiveis realizada em 04 de dezembro de 2023, devidamente registrada
na JUCESP, em sessdo de 20 de dezembro de 2023, sob o n® 2.967.663-2
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2.967.663/23-2

TR

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
CNPJ/ME n.° 10.753.164/0001-43
NIRE 35300367308

DocuSian Envelope ID: C5B7886E-9CAD-44D0-8945-6110A99CEGOA @ JUCESP PROTOCOLO

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 04 DE DEZEMBRODE 2023

i A Local e hora: Realizada aos 04 de dezembro de 2023, as 10h00, na sede da Fco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. (¢ “ompanhia”), localizada na Avenida Pedroso de Morais, n.” 1.5 53,
3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, na Cidade e Estado de Sio Paulo.

2. Presenga e Convocagao: Acionistas representando a totalidade do capital social da Sociedade,
conforme assinaturas constantes no “Livro de Presenga de Acionistas” ¢ Anexo I a presente ata. Dispensada a

publicagio de Editais de Convocagio, conforme o disposto no artigo 124, §4°, da Lei n.” 6.404, de 15.12.76.
3. Mesa: Presidente: Milton Scatolini Menten e Secretério: Joio Carlos Silva de Ledo Filho,

4. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) a alteracio da alinea “I” do art. 15 do Estatuto Social da
Companbhia, para prever a exclusio da deliberagio e aprovagio, pelo Consclho de Administracio, das emissoes
de Certificados de Recebiveis de Agronegdcio (“CRA”), Certificados de Recebiveis Imobilidrio (“CRI™),
Certificados de Recebiveis (“CR”); (ii) a exclusio do art. 17 do Estatuto Social da Companhia; (iii) inclusio do
paragrafo sexto, no art. 20 do Estatuto Social da companhia, para prever que as emissoes de Certificados de
Recebiveis de Agronegacio (“CRA”), Certificados de Recebiveis Imobiliirio (“CRI”), Certificados de
Recebiveis (“CR”) nio dependem de aprovagio societiria prévia; (iv) aprovacio da consolidacio do Estatuto
Social da Companbhia, contemplando todas as alteracoes feitas desde a sua constituicao, o qual passara a viger
com a redagio dada no Anexo 1I; ¢ (v) autorizagdo para que a administracio da Companhia tome todas as

providéncias necessarias a0 cumprimento das deliberacoes.

5. Deliberagdes: Por unanimidade, observadas as restricGes legais ao exercicio do direito de voto, sem

qualquer oposicio, ressalva, restricio ou protesto dos presentes, foram tomadas as seguintes deliberagoes:

@O Aprovagio a alteragio da alinea “I” do art. 15 do Estatuto Social da Companbhia, para prever a exclusio
da deliberacio e aprovagio, pelo Consclho de Administragio, das emissdes de Cettificados de Recebiveis de
Agronegécio (“CRA™), Certificados de Recebiveis Imobilidrio (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”), que

passard a vigorar com a seguinte redacio:
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“Artigo 15. Compete ao Conselho de Administragao, além das ontras atribuicoes fixadas neste Estatuto Social:

(1) deliberar e aprovar sobre a emisso de agies, debéntures, binus de subscrigao, independentemente do valor, fixando o

valor total de emisido, forma de subserigdo ¢ integralizagao e ontras condigies da emissao.”
(II)  Aprovagio da exclusao do art. 17 do Estatuto Social da Companhia;

(III)  Aprovagio da inclusio do parigrafo sexto, no art. 20 do Estatuto Social da companhia, para prever
que as emissoes de Certificados de Recebiveis de Agronegacio (“CRA”), Certificados de Recebiveis Imobilidrio

(“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”) nio dependem de aprovacio societaria prévia:

“Artigo 20. Dentre os diretores, serd designado um Diretor Presidente, um Diretor de Relacio com
Investidores, um Diretor de Distribuigido, nm Diretor de Securitizagao e um Diretor de Controles Internos,
podendo nim sinico diretor acumular as funcies de Diretor de Relacionamento com Investidores, Diretor de
Distribuicao e Diretor de Securitizagio.

Pardgrafo Sexcto. As emissies de Certificados de Recebiveis de Agronegicio (“CRA"), Certificados de
Recebiveis Imobilidrio (“CRI"), Certificados de Recebiveis (“CR"), independentemente do valor, que fenham
instituigao de regime fiductdrio e a constituigio de patriminio separado no dependerio de qualquer aprovagan
Societdria especifica cabendo apenas a assinatura nos documentos das emissies, pelos Diretores ¢/ on
Procuradores da Companbia, observada a forma de representagio prevista neste Estatuto Social”

(IV)  Os acionistas aprovaram a consolidacio do Estatuto Social da Companhia, contemplando todas as

alteragdes feitas desde a sua constituicio, o qual passari a viger com a redagio dada no Anexo 11;

(V)  Os acionistas autorizaram a administracio da Companhia a tomar todas as providéncias necessérias ao

cumprimento das deliberacoes.
6. Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente Assembleia, da qual foi
lavrada a presente ata, que foi lida, aprovada e assinada pelos presentes. Uma copia desta Ata esta arquivada na

sede da Companhia.

Sao Paulo, 04 de dezembro de 2023,

DocuSigned by: DocuSigned by:
- .- ~f

Miltow. Scatoling Monfun Yoo (Lds
BO10F335E735436... BFR3E4EBDITFA43
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ANEXO T

LISTA DE PRESENCA DE ACIONISTAS

DocuSigned by: DocuSigned by: S
LEANDPO MAﬁﬂmw Scatdlini Munbu, |
49CD6E3EBC242457 BO10F335E735436

TD41D7T4DB12C4A3,

ECOAGRO PARTICIPACOES S.A. MOACIR FERREIRA TEIXEIRA
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- ANEXO 11

ESTATUTO SOCIAL
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

CAPITULO I - DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigo 1. A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
(a “Companhia”) ¢ uma sociedade anonima aberta, que se rege por este Estatuto Social, pela Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1996, e alteracbes posteriores, pelas demais legislagoes aplicaveis as sociedades an6nimas

e, especificamente, as companhias securitizadoras sujeitas 2 Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,

Artigo 2. A Companhia tem por objeto:

(i a aquisicao e securitizagio de quaisquer direitos creditérios, originados por pessoas
fisicas ou juridicas, fundos de investimentos ou outras pessoas, de quaisquer segmentos e
atividades empresariais, inclusive do agronegicio, imobiliarias, créditos financeiros, mercantis,
industriais, energia, infraestrutura, prestacio de servicos, dentre outros, assim como quaisquer
titulos e valores mobilidrios, incluindo ativos com variagio cambial, representativos de tais
direitos creditorios, ou lastreadas em tais direitos creditorios, direta ou indiretamente

(“Créditos™);

(ii) a emissdo ¢ a colacacio de forma publica ou privada de CRA, CRI, CR e outros titulos
e valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nio se limitando a
debéntures, notas comerciais, ou de outros titulos e valores mobilidrios representativos de

operagdes de Securitizacio;

(i) a realizagio e/ou a prestacio de negécios e/ou servicos compativeis com a atividade
de securitizagio de direitos creditérios do agronegicio, imobilidrios e de quaisquer direitos
creditorios, de titulos e valores mobilidrios, incluindo, mas nio se limitando, 2 emissdo

3

digitagdo, registro e colocagio, no mercado financeiro e de capitais, primério e secundario:

(iv) a administragdo ¢ a gestdo, recuperagio e alicnacio de direitos creditérios do
agronegocio, imobilidrios e de quaisquer direitos creditorios, de titulos e valores mobilidrios,

incluindo, mas nio se limitando a digitagio de titulos em sistema de mercado de balcio, sendo
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permitida a contratacio de terceitos paraa apresentacio dos servigos de gestdo, administragao
¢ cobranca dos Créditos, incluindo poderes para conceder descontos, prorrogar vencimentos

ou mudar caracteristicas dos Créditos;

V) a emissdo, recompra, revenda ou resgate dos valores mobilidrios de sua propria emissdo

nos mercados financeiros e de capitais, com lastro nos dircitos creditérios;

(vi) a realizacio de operagdes em mercados de derivativos, com a fungdo de protegio de

riscos na sua carteira de Créditos;
(vii)  a prestagio de garantias para os titulos e valores mobilidrios por ele emitidos;

(vil)  a emissdo de dividas, tais como debéntures e notas comerciais, nao se limitando a estas;

Paragrafo Primeiro. A Companhia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante deliberacao do

Conselho de Administragio,

Paragrafo Segundo. A realizacio do objeto social, quando envolver colocagio em paises estrangeiros, deverd

obedecer as leis vigentes do pafs em que forem colocados.

Artigo 3. A Companhia tem sede e foro na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Pedroso de
Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, podendo, por deliberagio do Conselho de Administragao

abrir, transferir ¢ extinguir sucursais, filiais, agéncias, escritdrios ¢ quaisquer outros estabelecimentos em

qualquer parte do territorio nacional e no exterior.

Artigo 4. A Companhia terd prazo indeterminado de duragio.

CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5. O capital social ¢ de RS 299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), totalmente subscrito e

integralizado, sendo dividido em 100.000 (cem mil) agdes ordindrias nominativas, sem valor nominal,

Paragrafo Primeiro. Cada a¢io ordindria confere a seu titular direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia

Geral.

Paragrafo Segundo. A Asscmbleia Geral podera criar agoes preferenciais, de uma ou mais classes, com ou

sem direito de voto.

CAPITULO I1I - ASSEMBLEIA GERAL
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Artigo 6. A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término
do exercicio social, reunindo-se ainda extraordinariamente sempre que os interesses sociais ou a lei assim

exigirem.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral sera convocada na forma da lei. Independentemente das
formalidades de convocagio, seri considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
acionistas.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral serd presidida pelo Presidente do Conselho de Administracio, ou,
na sua auséncia, por quem a Assembleia Geral indicar, O presidente da Assembleia Geral escolherd um dos
presentes para secretarid-lo,

Artigo 7. A Assembleia Geral tem competéncia para decidir sobre todos os assuntos de interesse da
Companhia, 2 excecio dos que, por disposi¢io legal ou por forga do presente Estatuto Social, forem reservados

a competéncia dos orgaos de administragao.

Parigrafo Unico. As deliberagdes da Assembleia Geral serio tomadas por maioria absoluta de vOtos,

ressalvadas as excegoes previstas em lei.
Artigo 8. Além das matérias previstas em lei, compete privativamente 4 Assembleia Geral deliberar sobre:

a) aprovaciao do orcamento anual para a realizacio de despesas no exercicio social seguinte, elaborado

pela administracio da Companhia;
b) reforma deste Estatuto Social;
¢) eleigio dos membros do Conselho de Administracio;

d) fixacdo do valor global e condigdes de pagamento da remuneracao dos membros dos orgios de

administracio e do Consclho Fiscal, caso instalado;
€) destinacio dos lucros liquidos e distribuicio de dividendos:

f) dissolugio e liquidagio da Companhia; e
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g confissio de faléncia, impetragio de concordata ou requerimento de recuperagio judicial e/ou

extrajudicial, ou autorizagao para que os administradores pratiquem tais aros,

CAPITULO IV - ADMINISTRACAO
Artigo 9. A administracio da Companhia compete ao Conselho de Administragao e a Diretoria.

Artigo 10. Os membros do Conselho de Administragio e da Diretoria devem assumir seus cargos dentro de
30 (trinta) dias a contar das respectivas datas de nomeagio, mediante assinatura de termo de posse no livro de
atas do Conselho de Administragao e da Diretoria, permanecendo em seus cargos até a investidura dos novos

administradores eleitos,

Artigo 11. A Assembleia Geral dever fixar a remuneracio dos administradores da Companhia. A remuneragio
pode ser fixada de forma individual para cada administrador ou de forma global, sendo neste caso distribuida

conforme deliberacao do Conselho de Administracio.

CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 12. O Conselho de Administragio é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no méximo, 5 (cinco)
membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2 (dois) anos a contar

do término do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reeleicio,

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral nomeari dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de
Administragio. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporiria do Presidente, a presidéncia serd assumida
pelo membro designado previamente pelo Presidente ou, na falra de designagio prévia, por quem os demais

membros vierem a designar,

Paragrafo Segundo. Havendo vacincia do cargo ou renincia de um dos membros do Conselho de

Administragio, a Assembleia Geral serd convocada imediatamente para preenchimento da posicio.
Artigo 13. As reunides do Conselho de Administracio devem ser convocadas pelo Presidente do Conselho

de Administracio, ou por pelo menos 2 (dois) membros do préprio Conselho de Administra¢io, mediante

convocacio escrita, contendo, além do local, data e hora da reuniio, a ordem do dia. As reuniées do Conselho
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de Administragio serdo convocadas com no mrinG 5 (cinco) dias de antecedéncia. Independentemente das
formalidades de convocacio, sera considerada regular a reunido a que comparecerem todos os membros do

Conselho de Administragio.

Parégrafo Unico. O membro do Conselho de Administracdo poderd se fazer representar na reuniio por outro
membro do Conselho de Administragio devidamente autorizado por escrito. Poderd também enviar
antecipadamente seu voto por escrito, ou ainda participar da reunido 4 distincia utilizando-se de reunido
telefonica, video conferéncia ou outro meio de comunica¢ao que possa assegurar a autenticidade da
participagao. No caso de participacio i distincia, o membro do Conselho de Administracao podera transmitir
via fac-simile (ou outra forma que assegure de maneira segura a autenticidade de transmissdes escritas)
declaragdes de voto sobre as matérias tratadas durante a reuniio ou a prépria ata lavrada quando da conclusio

dos trabalhos.

Artigo 14, O quérum de instalacio das reunides do Conselho de Administragio serd de 3 membros. As

deliberacdes serao tomadas por maioria de votos.

Artigo 15. Compete ao Conselho de Administragao, além das outras atribuices fixadas neste Estatuto Social:
a) fixar a otientacio geral dos negécios da Companhia;

b) eleger e destituir os Diretores da Companhia e fixar-Thes as atribuicoes, observado o que a respeito dispuser

o0 presente Estatuto Social;

¢) fiscalizar a gestao dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da Companhia, bem

como solicitar informagées sobre contratos celebrados ou em via de celebracao ou sobre quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral Ordiniria, no prazo

determinado por lej;
¢) manifestar-se sobre o relatorio da administracio ¢ as contas da Diretoria;

f) aprovar a alienacio ou aquisicio de quotas ou acdes de emissio de outras sociedades e de

propriedade da Com panhia;

163



DocuSign Envelope ID: C5B7886E-9CAD-44D0-8945-6110A99CEG0A

g) aprovar a aquisi¢io, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens iméveis ou quaisquer outros que
constituam parte do ativo imobilizado da Companhia, a constitui¢io de dnus reais e a prestacao de garantias a

obrigacoes de terceiros;
h) aprovar a contratagio de auditores externos independentes;
) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

j) aprovar e autorizar a contratacio de empregados ou prestadores de servicos cuja remuneragao anual seja

superior a R§ 120.000,00 (cento e vinte mil reais);

k) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncio de quaisquer obrigagoes contratuais cujo valor seja

superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais) por transacao; e

(D deliberar e aprovar sobre a emissio de agoes, debéntures, bonus de subscricio, independentemente do valor,

fixando o valor total de emissio, forma de subscricio e integralizagdo e outras condicoes da emissio.

(m) exercer outras atribuigdes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral.
CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 16. A Diretoria ¢ o 6rgdo de representacio da Companhia, competindo-lhe praticar todos os atos de

gestao dos negdcios sociais,

Artigo 17. A Diretoria ndo ¢ um orgio colegiado, podendo, contudo, reunir-se a critério do Diretor Presidente

para tratar de aspectos operacionais.

Artigo 18. A Diretoria é com posta por, no minimo, 5 (cinco) membros, acionistas ou ndo, com as atribuicoes
que lhe forem conferidas por meio desse Estatuto Social ¢ pelo Conselho de Administracio, com mandato de

2 (dois) anos a contar do término do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reeleicio.

Artigo 19. Dentre os dirctores, seri designado um Diretor Presidente, um Diretor de Relagio com
Investidores, um Diretor de Distribui¢io, um Dirctor de Securitizacio e um Diretor de Controles Internos,
podendo um dnico diretor acumular as fungdes de Diretor de Relacionamento com Investidores, Diretor de

Distribuicdo e Diretor de Securitizacio,

164



DocuSign Envelope ID: C5B7886E-9CAD-44D0-8945-6110A99CEB0A

Paragrafo Primeiro. Compete a0 Dirctor Presidente:

@
(i)

(i)
(i)

dirigir, coordenar ¢ supervisionar as atividades dos demais Diretores;
coordenar os trabalhos de preparacio das demonstragbes financeiras € o relatorio anual da

administragio da Companhia, bem como a sua apresentacio ao Conselho de Administracio e aos

Aclonistas; e
supervisionar os trabalhos de auditoria interna ¢ assessoria legal;

presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Paragrafo Segundo. Compete ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das atribuicées definidas

pelo Conselho de Administracio:

(i)

@
@

)

representar a Companhia perante a Comissao de Valores Mobilidrios, o Banco Central do Brasil ¢
demais 6rgaos relacionados is atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas;

prestar informagdes aos investidores, 8 CVM e 4 bolsa de valores ou mercado de balcio onde
forem negociados os valores mobilidrios da Companhia; e

manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a regulamentacio aplicavel da

CVM.

Paragrafo Terceiro. Compete a0 Diretor de Distribuicio, além das atribuigoes definidas pelo Conselho de

Administragio, nos termos da legislagio em vigor:

)

(i)

distribuicao de Certificados de Recebiveis de Agronegocio (“CRA”), de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (“CRI”), Certificados de Recehiveis (“CR”) e outros titulos ¢ valores mobilidrios no
mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nio se limitando a debéntures, notas comerciais
¢ outros titulos e valores mobiliarios no mercado financeiro ¢ de capitais, tais como, mas nio se
limitando a debéntures, noras comercials, e quaisquer outros titulos de créditos ou valores

mobilidrios; e

cumptimento das normas especificas da Comissio de Valores Mobilidrios: (a) de cadastro de
clientes, de conduta e de pagamento ¢ recebimento de valores aplicaveis a distribuigio de valores
mobilidrios; b) que dispdem sobre o dever de verificacdo da adequagao dos produtos, servicos e

operagoes 20 petfil do cliente; ¢ ¢) que dispdem sobre a identificagdo, o cadastro, o registro, as
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operagdes, a comunicacao, os limites e a responsabilidade administrativa referentes aos crimes de

“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores.

Parigrafo Quarto. Compete ao Diretor de Securitizacio, além das atribuicoes definidas pelo Conselho de
Administracio, nos termos da legislacio em vigor, a prestagio de todas as informagdes exigidas pela

regulamentagao do mercado de valores mobilidrios relacionadas 4 atividade de securitizagio.

Parédgrafo Quinto. Compete a0 Diretor de Controles Internos, além das atribui¢oes definidas pelo Conselho
de Administragao, nos termos da legislagio em vigor, a implementagio e cumprimento de regras, politicas,

procedimentos e controles internos da Resolugao CVM n.° 60, de 23 de dezembro de 2021,

Paragrafo Sexto. As emissoes de Certificados de Recebiveis de Agronegécio (“CRA™), Certificados de
Recebiveis Imobilidrio (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR™), independentemente do valor, que tenham
institui¢do de regime fiduciario e a constituigio de patriménio separado nio dependerio de qualquer aprovagio
societaria especifica cabendo apenas a assinatura nos documentos das emissdes, pelos Diretores e/ou

Procuradores da Companhia, observada a forma de representagio prevista neste Estatuto Social,

Artigo 20. A Companhia serd representada e somente seri considerada validamente obrigada por ato ou
assinatura:

a) sempre em conjunto dos dois Diretores; ou

b) sempre em conjunto de um dos Diretores com um procurador; ou

¢) sempre em conjunto por dois procuradores, exclusivamente nos atos relacionados ao patrimonio separado

das emissdes de CRA da Companhia.

Paragrafo Primeiro — As procuragoes serdo sempre outorgadas por dois Diretores, sendo que estabelecerao
0s poderes do procurador e, excetuando-se as procuragoes outotgadas para fins judiciais, ndo terdo prazo

superior a 1 (um) ano.

Parigrafo Segundo — Para os fins de representacio exercida na forma do inciso “c” deste Artigo, além de
respeitar o previsto no Pardgrafo Primciro, as procuragbes deverdo ser outorgadas contendo expressamente 08

poderes e fins especificos correspondentes as atividades a serem exercidas pelos outorgados.

CAPITULO VII - CONSELHO FISCAL
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Artigo 21. O Consclho Fiscal somente sera instalado a pedido dos acionistas e possui as competéncias,

responsabilidades e deveres definidos em lei.

Paragrafo Primeiro. O Conselho Fiscal é composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco) membros

efetivos e igual nimero de suplentes, eleitos pela Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. O Conselho Fiscal podera reunir-se sempre que necessario mediante convocagao de

qualquer de seus membros, lavrando-se em ata suas deliberagoes.

CAPITULO VIII - EXERCICIO SOCIAL, DEMCNSTRACOES FINANCEIRAS E LUCROS

Artigo 22. O exercicio social tera inicio em 01 de janeiro e término em 31 de dezembro. Ao término de cada

exercicio social serao elaboradas as demonstracoes financeiras previstas em lei.

Artigo 23. No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstragoes financeiras exigidas em lei,

observando-se quanto a distribuicio de resultado apurado, as seguintes regras:
(i) dedugdo dos prejuizos acumulados e a provisio para imposto de renda; e

(1) distribuicdo do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por cento) para a
constituigio de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por cento) do capital social; (b) 25%
(vinte e cinco por cento) do saldo, ajustado nos termos do art. 202 da Lei n® 6.404/76, destinado
ao pagamento do dividendo obrigatério; ¢ () o saldo, se houver, ap6s as destinaces supra, tera

0 destino que lhe for dado pela Assembleia Geral,

Artigo 24. A Companhia por deliberacio do Conselho de Administracio poderi levantar balangos semestrais,
trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos 4 conta de lucros apurados nesses balangos. A
Companhia por deliberagio do Conselho de Administracio podera ainda declarar dividendos intermedidrios i

conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no dltimo balango anual ou semestral.

Paragrafo Unico. Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderio ser imputados ao dividendo

obrigatorio.

Artigo 25. A Companhia poderi remunerar os acionistas mediante pagamento de juros sobre capital proprio,

na forma e dentro dos limites estabelecidos em lei.
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Parigrafo Unico. A remuneracio paga nos termos deste artigo podera ser imputada ao dividendo obrigatério.

CAPITULO IX - LIQUIDACAO
Artigo 26. A Companhia se dissolver e entrard em liquidacio nos casos previstos em lei, cabendo 4 Assembleia
Geral estabelecer o modo de liquidagio e eleger o liquidante, ou liquidantes, ¢ o Consclho Fiscal, que deverio

funcionar no perfodo de liquidagio, fixando-lhes os poderes e remuneracio.

CAPITULO X - RESOLUGAO DE CONFLITOS

Artigo 27. As divergéncias entre os acionistas ¢ a Companhia, ou entre os acionistas controladores e os
acionistas minoritarios, deverdo ser solucionadas mediante arbitragem em conformidade com as regras do
Centro de Arbitragem ¢ Mediagio da Cimara de Coméreio Brasil-Canada por um ou mais arbitros nomeados

de acordo com tais regras.

Fok i
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ANEXO III

Copia da ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora, realizada em 19 de abril de
2024, devidamente protocolada na JUCEG em 19 de abril de 2024, sob 0 n© 2.413.638-29
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ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
DA SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A.
NIRE 52300014867
CNPJ/MF n° 03.387.396/0001-60

9

No dia 19 de abril de 2024, reuniram-se, em primeira convocagao, as 11:00
horas, na sede da Sdo Salvador Alimentos S.A., sociedade por agdes, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Jdurdicas do Mnist rio da Fazenda
(MONP /") sob n° 03.387.3 6/0001-60, com seus atos constitutivos
registrados perante a Jdunta Comercial do Estado de Goias sob NIRE 9
52300014867 (“Companhia”), localizada na Rodovia GO-156, Km 0 — Zona Rural
— ltabera, CEP 76.630-000, Estado de Goias, os membros da Diretoria
Executiva e acionistas representando a totalidade do capital social da
Companhia, reunidos em Assembleia Geral Extraordinaria convocada nos
termos de Edital encaminhado a totalidade dos acionistas da Companhia na
forma da Lei, e conforme Estatutos vigentes, com o objetivo de deliberarem
sobre a seguinte pauta:

a) a captacgéao de recursos por meio da emissdo, pela Companhia, de at 3 (trés)
Cédulas de Produto Rural Financeiras (“CPR-F”) em favor da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. (“Securitizadora”), que servirdo
como lastro para a emissao de Certificados de Receb veis do Agronegdcio, em
at 3 (trés) s ries da 305? (trecent sima quinta) Emissdo da Securitizadora
(“CRA”), nos termos da Resolugdo CV 60, de 23 de dezembro de 2021
(“Resolucédo CV  60”) da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, (“Lei
11.076/04”) e da Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022 (“Lei 14.430/22”) e das
demais leis e regulamentagdes aplicaveis, que serao objeto de oferta publica de
distribuicao sujeita ao rito de registro automatico perante a Comissao de Valores
Mobiliariéd’(“CV__ ), nos termos da Resolugao CVM 160, de 13 de julho de 2022,
(“Operacao de Securitizacdo”, “Resolucadl CV 160" e “Oferta”,
respectivamente), formalizada pela celebragéo, entre outros documentos, do
“Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegécio para Emisséo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdocio em até 3 (trés) Séries da 3052
(Trecentésima Quinta) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos 9
pela Sao Salvador Alimentos S.A. — SSA”, a ser firmado entre a Securitizadora
e a Oliveira Trust Distribuidora de T tulos e Watores  biliarios S.A., na qualidade
de agente fiduciario, representante da comunh&o dos titulares de CRA (“Termo
de Securitizacdo”), observado que as CPR-F terdo as seguintes caracter sticas
principais:
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(i) Valor Nominal: valor nominal de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta
milhdes de reais) para cada CPR-F (“Valor Nominal”), observado que (i.a.) x
o valor final de cada CPR-F sera efetivamente determinado de acordo com

o procedimento de coleta de intengdes de investimento a ser realizado no
ambito da Oferta dos CRA (“Procedimento de Bookbuil i ), incluindo
eventual lote adicional que venha a ser ofertado, (i.b.) o valor nominal total
das trés CPR-F, em conjunto, ndo podera ser superior a R$ 412.500.000,00
(quatrocentos e doze milhdes e quinhentos mil reais), e (i.c.) o valor da
CPR-F da 3% série, individualmente, ndo podera ser superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

(ii) Prazo de Vencimento: para a CPR-F a ser vinculada na 12 série dos
CRA (“CPR-F da 12 Série”), vencimento em apro imadamente 6 (seis) anos
(“Data de Vencimento CPR-F da 12 Série”); para a CPR-F a ser vinculada
na 22 série dos CRA (‘“CPR-F_da 22 Série”), vencimento em x
apro imadamente 7 (sete) anos (“Data de Vencimento CRR-F da 22)6érie”);

e para a CPR-F a ser vinculada na 32 série dos CRA (“CPR-F da 32 Série”), x
vencimento em apro imadamente10 (dez) anos (“Data de Vencimento
CPR-F da 32 Série”).

(iii) Data de Emissao das CPR-F e Data de Inicio da Rentabilidade: Para
todos os efeitos legais, a data de emissdao das CPR-F sera aquela
estabelecida nas CPR-F (“Data de Emissdo”). Para todos os efeitos legais, x
a data de inicio da rentabilidade das CPR-F sera a primeira Data de
Integralizacdo das CPR-F (conforme abai o definida);

(iv) Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo: A Remuneragao das x
CPR-F sera paga conforme tabelas indicadas nas CPR-F (ou na data do
resgate antecipado das CPR-F resultante (i) do vencimento antecipado das
CPR-F, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento
Antecipado, ou (ii) do resgate antecipado das CPR-F, nos termos das CPR-

F).

(v) Amortizacdo: na CPR-F da 12 Série, o pagamento do respectivo Valor
Nominal sera realizado em unica parcela, na Data de Vencimento da CPR-

F da 12 Série; na CPR-F da 22 Série, o pagamento do respectivo Valor
Nominal sera realizado em unica parcela, Data de Vencimento da CPR-F

da 22 Série; e na CPR-F da 32 Série, o pagamento do respectivo Valor
Nominal sera realizado em trés parcelas anuais, conforme datas indicadas x
na CPR-F da 32 Série;

(vi) Atualizacdo Monetaria: ndo havera atualizacdo monetaria da CPR-F da x
12 Série e 22 Série; e clusivamente para a CPR-F da 32 Série, havera
atualizag&o monetaria, a partir da primeira data de integralizagéo dos CRA,
pela variagcdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e x

JUR_SP -511777 3v4 -6483003.5 2947 X
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Estatistica — IBGE sendo o produto da atualizacdo incorporado
automaticamente ao Valor Nominal da CPR-F da 32 Série ou seu saldo, i
conforme o caso, conforme férmula a ser prevista na CPR-F da 32 Série;

(vii) Remuneracdo: as CPR-F fardo jus a juros remuneratorios a serem
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, conforme
aplicavel e considerando o seguinte: (1) sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario da CPR-F da 12 Série incidirdo juros
remuneratérios correspondentes ao percentual da variagdo acumulada da
Taxa DI, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
limitado a 106,50% (cento e seis inteiros e cinquenta centésimos por cento)
ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa p o mpo is, i
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo da CPR-F da 12 Série (conforme
abaixo definido), até a Data de Vencimento da CPR-F da 12 Série ou até ai
data de ocorréncia do resgate antecipado ou do vencimento antecipado da
CPR-F da 12 Série, nos termos previstos na CPR-F da 12 Série, a qual sera
paga nas Datas de Pagamento da Remuneracdo da CPR-F da 12 Série
indicadas na respectiva CPR-Financeira. A Remunerac¢ado da CPR-F da 12
Série devera ser calculada de acordo com a férmula constante na CPR-F
da 12 Série (“Remuneracao da CPR-F da 12 Série”); (2) sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario da CPR-F da 22 Série, i
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios prefixados
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos

e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a maior taxa
entre “()” e “( )", conforme segue: (i) Taxa DI, utilizando-se o precoi
verificado no fechamento do Dia Util da reallzagao Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado i
pela B3 em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-
data-e-indices/servicos-de-dados/ market-data/cotacoes/mercado-de-
derivativos/?symbol=DI1), correspondente ao contrato futuro com
vencimento em janeiro de 2029, acrescida exponencialmente de sobretaxa
de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 11,10% (onze |nte|ros e dez centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, i
calculado de forma exponencial e cumulativa p o mpo is por Dias
Uteis decorridos a qual sera paga nas Datas de Pagamento da
Remuneragcao da CPR-F da 22 Série indicadas na respectiva CPR-F. A i
Remuneragao da CPR-F da 22 Série devera ser calculada de acordo com

a formula constante na CPR-F da 22 Série (“Remuneracdo da CPR-F da 22
Série”); e (3) sobre o Valor Nominal Atualizado da CPR-F da 32 Série, i
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e formallzado [
por meio de aditamento a CPR-F da 32 Série, ndo sendo necessaria i

JUR_BP -511777 3v4 -6483003.5 p947
[ CLASSFCA AO: UBLCA] i

173



DocuSign Envelope ID: 92E36A56- E D- 28 -A9C1-31D8B 5A 0A

\

X

qualquer aprovagao societaria adicional por parte da Emissora, da
Devedora ou de Assembleia Especial de Titulares dos CRA 32 Série
(conforme definido no Termo de Securitizagdo) (neste ultimo caso, desde
que tal alteragado seja devidamente formalizada antes da primeira data de
integralizagcdo dos CRA) e, em qualquer caso, limitado a maior taxa entre
“(i)” e “(ii)”, conforme segue: (i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagdo da ota do
Tesouro acional, Série T ), com vencimento em 15 de maio de
2033, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pelaA IMA
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do
Dia Util de realizagdo do Procedimento de Bookbuiding, acrescida
exponencialmente de um spread de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii)
6,50% (seis inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, a qual sera paga
nas Datas de Pagamento da Remuneracao da CPR F da 32 Série indicadas
na respectiva CPR F. A Remuneracédo da CPR F da 32 Série devera ser
calculada de acordo com a formula constante na CPR F da 32 Série
(“Remuneracéo da CPR F da 32 Série” e, em conjunto com a Remuneragao
da CPR F da 12 Série e com a Remuneracdo da CPR F da 22 Série,
‘Remuneracao’);

(viii) Destinacdo de Recursos: os recursos obtidos com a emissdo das
CPR F serao destinados a producéao, beneficiamento e industrializagcao de
produtos agropecuarios produzidos pela Companhia, nos termos do
paragrafo 4°, inciso Ill, e paragrafo 9° do artigo 2° do Anexo ormativo Il da
Resolugao CVM 60, especificadamente para a aquisicao de milho e farelo
de soja;

(ix) Garantias: as CPR F n&o contardo com qualquer garantia;

(x) Resgate: as CPRF poderdao ser resgatadas ou vencidas
antecipadamente nos termos e condigdes a serem definidos nas CPR F e
no Termo de Securitizagao;

(xi) Encargos Moratorios: Sem prejuizo da Remuneragao e da Atualizagao
Monetaria, o atraso no/ pagamento de qualquer obrigagdo assumida pela
Companhia ensejara o pagamento, em dinheiro, dos seguintes encargos,
apurados de forma cumulativa, sempre calculados sobre o saldo das
obrigagdes em aberto: (i) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o montante inadimplido, e (ii) juros moratérios de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata die, desde a data do inadimplemento até a data
do efetivo pagamento (“Encargos Moratorios”).
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(xii) Resgate Antecipado Facultativo: A Companhia podera, a partir de 15
de abril de 2028, para a CPR-F da 12 Série, 15 de abril de 2029, para ai
CPR-F da 22 Série, e 15 de abril de 2030, para a CPR-F da 32 Série,
inclusive, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade da
Securitizadora, realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total do saldo
devedor das CPR-F (“‘Resgate Antecipado Facultativo Total”). A
operacionalizagado do Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizada
conforme disposto nas CPR-F. i

(xiii) Oferta de Resgate Antecipado: a Companhia, a seu exclusivo critério
e a partir da data de integralizacdo dos CRA, podera realizar oferta de
resgate antecipado das CPR-F, enderegcada a Securitizadora, com copia
para o Agente Fiduciario (“Oferta de Resgate Antecipado”) podendo a
Securitizadora aceitar ou ndo a Oferta de Resgate Antecipado, de acordo
com a manifestacdo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado pelos
titulares dos CRA, sendo certo ue a Oferta de Resgate Antecipado devera
ser realizada em valor suficiente para ue sea realizado o resgate
antecipado da totalidade dos CRA da respectiva série, caso todos os seus
titulares adiram a referida oferta. A operacionalizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado sera realizada conforme disposto nas CPR-F. i

(xi ) Preco de Integralizacdo: apds a primeira data de integralizagéo, o
Preco de Integralizagdo correspondera (i) ao Valor Nominal Unitario dos
CRA da 12 Série, acrescido da Remuneragao dos CRA da 12 Série, no caso
dos CRA da 12 Série; (ii) ao Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série,
acrescido da Remuneracado dos CRA da 22 Série, no caso dos CRA da 22
Série; e (iii) ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 32 Série
acrescido da Remuneracado dos CRA da 32 Série, no caso dos CRA da 32
Série, em ambos os casos calculada na forma prevista no Termo de
Securitizagdo, desde a primeira data de integralizacdo, até a efetiva
integralizacao dos respectivos CRA. Os CRA poderao ser subscritos com
agio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, a exclusivo
critério dos Coordenadores, conforme definidos no Termo de Securitizagao,
sendo certo ue, caso aplicavel, o agio ou desagio (a) sera aplicado de
forma igualitaria entre os CRA de uma mesma Série em cada data de
integralizacdo; (b) n&o terdo impacto nos valores recebidos pela
Companhia no ambito das CPR-F; e (c) sera aplicado em fungédo de
condic¢des ob etivas de mercado.

autorizacdo para a Diretoria da Companhia, bem como procuradores

devidamente nomeados, para tomar todas as providéncias necessarias a
realizacédo e formalizagdo das CPR-F, e demais documentos relacionados a
emissdo dos CRA ue se fizerem necessarios, incluindo, mas nao se limitando,
a discussao, negociacao, definicao de termos e condigdes, celebracao de todos
os documentos, a contratagdo dos prestadores de servigo para a realizagao dai
Oferta e a pratica, em nome da Companhia, de todos os atos necessarios para

JUR_SP - 511777 3v4 - 6483003.5 b947

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

175

Sao Salvador Alimentos




DocuSign Env lop ID: 92E36A56-4E4D-4287-A9C1-31D8B45A470A r

\

E Sao Salvador Alimentos

a emissao das CPR-F e, com efeito, dos CRA, nos termos da Resolu¢do CVM
60, da Lei 11.076/04 e da Lei 14.430/22;

¢) a autorizagéo para a veiculagao das informagdes e nome da Companhia nos
documentos da Oferta, objeto de registro na CVM, nos termos da Instrugdo CVM
160; e

d) a ratificacdo de todos os atos ja praticados pelos membros da Diretoria da
Companhia e seus demais representantes legais relacionados a emissao e a
Oferta.

Dando inicio aos trabalhos, o Diretor Presidente, Hugo Perillo Vieira e Souza, na
qualidade de Presidente da Mesa, verificando a existéncia de quérum legal,
correspondente a totalidade dos acionistas da Companhia, incialmente nomeou

a mim, Vinicius Magno Alexandre Vieira, para secretaria-lo elaborando a
presente Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, a qual foi lavrada em forma de
sumario, nos termos do art. 130, §1°, da Lei das S.A., e em seguida expds aos
presentes a pauta desta Assembleia. Colocada em votacao, a totalidade dos
acionistas da Companhia deliberam e aprovam, sem quaisquer ressalvas e por r
unanimidade de votos, todos os itens previstos na pauta desta Assembleia.

O Presidente deu por encerrada a Assembleia, solicitando aos presentes que
assinassem esta Ata, bem como o Livro de Atas de Assembleias, do qual esta
foi extraida por copia fiel, para que surta os efeitos legais. Acionista: SAO
SALVA ORMEAL NTOS PA T C PACOES S.A. (representada
conjuntamente por seus Diretores, Hugo Perillo Vieira e Souza e Leopoldo Viriato
Saboya). r

Itaberai, 19 de abril de 2024. r

- Hugo Pe-illo Viei a e Souza Vinigitiis Magno Alexand e Viei a
Presidente Secretario

Acionista:

Sao Salvado Alimentos Pa ticipagoes S.A., representada conjuntamente
por seus Diretores, Hugo Perillo Vieira e Souza e Leopoldo Viriato Saboya

JUR_SP-511777 3v4 -6483003.5 9947 r
[ CLASSIFICACAO P BLICA] r
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DECLARAGAO DE A TUALIZAGAO DO REGIS RO DE COMPANHIA
SECURI IZADORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDIBORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora, na categoria “"S1”, devidamente registrada perante a CVM sob
o n° 310, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, n° 1.553, 39 andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n® 10.753.164/0001-
43, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Securitizadora” ou
“Emissora”), no ambito da oferta publica de distribuicdo dos certificados de recebiveis do
agroneg cio, em até 3 (tr s) séries, de sua 325 (tricentésima vigésima uinta) emissao,
a ser realizada sob o rito automatico, nos termos do artigo 26 da Resolugdo CVM n© 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugcao CVM 160"), serve-se da presente
para, nos termos do disposto no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdao CVM 160,
DECLARAR, para todos os fins e efeitos, ue seu registro de companhia securitizadora
perante a CVM, concedido sob o n° 310, encontra-se devidamente atualizado.

Para todos os fins e efeitos de direito, as assinaturas no presente instrumento poderao
realizadas por meio eletronico, constituindo meio idoneo e possuindo a mesma validade e
exe uibilidade ue as assinaturas manuscritas apostas em documento fisico. Ainda, nos
termos do artigo 10, §2°, da Medida Provis ria n® 2.200-2/01, é reconhecida como valida

ual uer forma de comprovacao de anu ncia aos termos ora acordados em formato
eletronico, com certificado digital emitido no padrdo ICP - rasil.

S3do Paulo, 19 de abril de 2024. B
B
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

| o

Nome: Cristian de Almeida Fumagalli Nome: Milton Scatolini Menten B

Cargo: Diretor Cargo: Diretor
B
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EM ATE 3 (TRES)
SERIES DA 3252 (TRICENTESIMA VIGESIMA QUINTA) EMISSAO DA ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. LASTREADOS
EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA SAO SALVADOR
ALIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como securitizadora:

1. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora, na categoria “S1”, devidamente registrada perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (*CVM”) sob o n® 310, com sede na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3°
andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ”) sob o
n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Emissora”);
e

Como agente fiduciario, nomeado nos termos da Resolugdo CVM 17, conforme abaixo definidas:

2. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes, com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n® 1.052, 13° andar, sala 132, parte, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob
0 n% 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu estatuto social (*Agente
Fiduciario”);

Celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio em até 3 (Trés) Séries da 3259
(Tricentésima Vigésima Quinta) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Sdo Salvador
Alimentos S.A.”, que prevé a emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora,
nos termos da Lei n® 11.076/04, da Resolugcao CVM 60, da Lei 14.430/22; da Resolugdao CVM 160
(conforme abaixo definidas), das demais disposicoes legais aplicaveis e das Clausulas abaixo
redigidas.

1. DefinicOes, Prazos e Autorizacao
1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressbes em mailsculas, ndo
definidas neste Termo de Securitizacdo, terdo o significado previsto abaixo ou nos demais

Documentos da Operagao; e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluira o plural.
Todas as referéncias contidas neste Termo de Securitizagcdo a quaisquer outros contratos ou
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documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se
encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Agéncia de Classificacao
de Risco”

Significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL
LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100,
inscrita no CNPJ sob o0 n° 02.295.585/0001-40, cuja fungao e
remuneragao estdo descritas na Clausula 4.28 deste Termo de
Securitizacao.

“Agente Fiduciario”

Significa a OLIVEIRA TRUS,T DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no
preambulo, na qualidade de representante da comunhdo de
Titulares dos CRA, cuja remuneracdo esta descrita no ANEXO
VII a este Termo de Securitizacao.

“"Amortizagao”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel, que
ocorrera nas proporgoes e datas indicadas nas Clausulas 6.11,
6.12 e 6.13 abaixo.

“ANBIMA”

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa
juridica de direito privado com sede na cidade de Rio de
Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n©
501, bloco II, conjunto 704, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ]
sob on®34.271.171/0001-77.

“Anuncio de
Encerramento”

Significa o “Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de
Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em
até 3 (Trés) Séries 3252 (Tricentésima Vigésima Quinta)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela Sdo Salvador Alimentos S.A.”,
elaborado nos termos previstos no artigo 76 da Resolugao CVM
160.

“Anuncio de Inicio”

Significa o “Anuncio de Inicio da Oferta Pubica de Distribuicdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em até 3 (Trés)
Séries da 3252 (Tricentésima Vigésima Quinta) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegodcio S.A.
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos
pela Sdo Salvador Alimentos S.A.”, elaborado nos termos
previstos no artigo 59 da Resolugdo CVM 160.

“Aplicagcdes Financeiras
Permitidas”

Significa as aplicacdes financeiras em (i) certificados de
depositos bancarios emitidos pelo Banco Bradesco S.A. ou
outro banco de primeira linha; (ii) operacdes compromissadas
emitidas pelo Banco Bradesco S.A. ou outro banco de primeira
linha; (iii) titulos publicos; ou (iv) em fundos de investimento
referenciados na Taxa DI geridos pelo Banco Bradesco S.A. ou
outro banco de primeira linha, desde que sejam investimentos
de baixo risco, com liquidez diaria. Sendo que a Emissora
podera se utilizar dos créditos tributdrios gerados pela
remuneracao das aplicagbes financeiras para fins de
compensacao de tributos oriundos de suas atividades.

“Assembleia Especial de
Titulares dos CRA"”

Significa a Assembleia Especial da 12 Série, a Assembleia
Especial da 22 Série e/ou a Assembleia Especial da 32 Série,
conforme o caso.
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“Assembleia Especial da
12 Série”

Significa a assembleia
Série, realizada na
Securitizacao.

especial de titulares dos CRA da 1@
forma prevista neste Termo de

“Assembleia Especial da
23 Série”

Significa a assembleia
Série, realizada na
Securitizacao.

especial de titulares dos CRA da 2@
forma prevista neste Termo de

“Assembleia Especial da
3a Série”

Significa a assembleia
Série, realizada na
Securitizacao.

especial de titulares dos CRA da 3@
forma prevista neste Termo de

“Ativos Financeiros”

Significa os seguintes ativos: (a) Letras Financeiras do Tesouro
Nacional (LFT) e com prazo de vencimento anterior a Data de
Vencimento dos CRA; (b) operagdes compromissadas com
liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais, desde
gue sejam contratadas com qualquer das Instituicdes
Autorizadas e com prazo de vencimento maximo de 1 (um)
ano; (c) certificados de depdsitos bancarios, com liquidez
diaria, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas e
com prazo de vencimento anterior a Data de Vencimento dos
CRA.

“Atualizacdo Monetaria”

A atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA da 32 Série, nos termos da
Clausula 6.3 deste Termo de Securitizacdo.

“Auditor Independente do
Patrimonio Separado”

Significa a GRANT THORTON AUDITORES
INDEPENDENTES, com endereco na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 105,
conj. 121, torre 4, CEP 04571-900, Cidade Moncdes, inscrita
no CNPJ sob o n° 10.830.108/0001-65, ou qualquer outra
auditoria contratada pela Emissora, cuja funcdo e remuneragao
estdo descritas na Clausula 4.25 deste Termo de Securitizacao.

“Autoridade”

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgdo, (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Pablico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com
poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros.

“Aviso ao Mercado”

Significa o “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em até 3 (Trés)
Séries da 3252 (Tricentésima Vigésima Quinta) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegodcio S.A.
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos
pela SGo Salvador Alimentos S.A."”, conforme previsto no §1°
do artigo 57 da Resolucdo CVM 160.

\\B3’I

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO
B3, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ sob o n©09.346.601/0001-25, a qual
disponibiliza sistema de registro, custodia e de liquidagdo
financeira de ativos financeiros autorizado a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM.

“Banco Liquidante”

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira
com sede no nucleo administrativo denominado “Cidade de
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Deus”, Vila Yara, s/n°, na Cidade de Osasco, Estado de Séao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12, ou seu
substituto, cuja funcdo e remuneracdo estdo descritas na
Clausula 4.16 deste Termo de Securitizacdo.

Significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,

“CETIP21"” ambiente de negociacdo secundaria de titulos e valores
mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3.
“"CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“cédigo”

Significa o “Cddigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA, de 1° de
fevereiro de 2024, conforme alterado.

“Cédigo ANBIMA”

Significa o Cddigo e as Regras e Procedimentos, em conjunto

“COFINS”

Significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

“"CondicOes Precedentes”

Significam as condicdes precedentes previstas na Clausula 4.1
do Contrato de Distribuicao.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de n® 5627-8, agéncia 3396, no
Banco Bradesco S.A (237), de titularidade da Emissora,
vinculada ao Patriménio Separado, na qual serdo realizados
todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios do
Agronegocio devidos a Emissora, pela Devedora, no ambito das
CPR-F, até a quitacdo integral de todas as obrigacOes
relacionadas aos CRA.

“Conta de Livre
Movimentacao”

Significa a corrente n® 10.400-0, agéncia 3307-3, do Banco do
Brasil S.A., de titularidade da Devedora, de livre movimentacao
desta.

“Conta Fundo de
Despesas”

Significa a conta corrente n® 5629-4, na agéncia 3396 do
Banco Bradesco (237), de titularidade da Securitizadora e
integrante do Patrimoénio Separado, na qual serdo depositados
0s recursos relativos ao Fundo de Despesas.

“'Contrato de Distribuicao”

Significa o “Contrato de Coordenacao, Colocacao e Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob o
Regime de Garantia Firme de Colocacdo, em até 3 (Trés)
Séries, da 3252 (Tricentésima Vigésima Quinta) Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos
pela Sao Salvador Alimentos S.A.”, celebrado entre a Emissora,
os Coordenadores e a Devedora em 19 de abril de 2024, no
ambito da Oferta.

“Controlada(s)”

Significa qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela parte em questdo, conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes.

“Controlador(es)” ou
“Controladora(s)”

Significa o titular do controle de determinada Pessoa, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes.

“Controladas Relevantes”

Significa quaisquer Controladas da Devedora que representem,
em conjunto ou individualmente, no minimo, 10% (dez por
cento) da receita bruta consolidada ou dos ativos consolidados
da Devedora, o que for maior, apurado com base nas ultimas
informacoes financeiras auditadas divulgadas pela Devedora.

“Coordenador Lider”

Significa o0 BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
no 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 045038-133, inscrita no
CNPJ sob 0 n© 46.482.072/0001-13.
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“Coordenadores”

Significam o Coordenador Lider, a XP Investimentos e o UBS
BB, em conjunto.

“CPR-F”

Significa a CPR-F 001, a CPR-F 002 e a CPR-F 003, em
conjunto.

“CPR-F 001"

Significa a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira
n% 01/2024 emitida pela Devedora em beneficio da Emissora,
nos termos da Lei n® 8.929/94, representativa dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio, a qual foi vinculada aos CRA, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiduciario, com valor nominal total, na sua data de emissao,
de R$330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), o
qual poderd ser alterado em virtude do resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

“CPR-F 002"

Significa a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira
n% 02/2024 emitida pela Devedora em beneficio da Emissora,
nos termos da Lei n® 8.929/94, representativa dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio, a qual foi vinculada aos CRA, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiduciario, com valor nominal total, na sua data de emissao,
de R$330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), o
qual poderad ser alterado em virtude do resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

“CPR-F 003"

Significa a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira
no% 03/2024 emitida pela Devedora em beneficio da Emissora,
nos termos da Lei n® 8.929/94, representativa dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, a qual foi vinculada aos CRA, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiduciadrio, com valor nominal total, na sua data de emissao,
de R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais), o qual podera
ser alterado em virtude do resultado do Procedimento de
Bookbuilding.

\\CRA'I

Significam os certificados de recebiveis do agronegocio em até
3 (trés) séries, da 3252 (tricentésima vigésima quinta) emissdo
da Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos
Creditorios do Agronegdcio oriundos das CPR-F.

“CRA da 12 Série”

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
série da 3252 (tricentésima vigésima quinta) emissdo da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos Creditorios
do Agronegocio oriundos da CPR-F 001.

“CRA da 22 Série”

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22
série da 3252 (tricentésima vigésima quinta) emissdo da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos Creditorios
do Agronegocio oriundos da CPR-F 002.

“CRA da 32 Série”

Significam os certificados de recebiveis do agronegécio da 32
série da 3252 (tricentésima vigésima quinta) emissdo da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos Creditorios
do Agronegdcio oriundos da CPR-F 003.

“CRA em Circulagao”

Para fins de constituicdo de quérum de instalacdo e deliberacdo
em assembleia previstos neste Termo de Securitizagao,
significam todos os CRA em circulacdo no mercado, excluidos
os CRA de titularidade (direta ou indiretamente) da Emissora,
da Devedora, dos Prestadores de Servigos identificados neste
Termo de Securitizagao e de qualquer um que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patrimo6nio Separado no
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assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade de seus
respectivos socios, controladores ou de qualquer de suas
respectivas controladas, ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora e/ou da Devedora ou que
tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes do
grupo econémico da Emissora e/ou da Devedora, bem como
dos respectivos diretores, conselheiros, funcionarios e
respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau.

“Créditos do Patrimonio
Separado”

Significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegodcio; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora
e/ou na Conta Fundo de Despesas; e (iii) os bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii) acima e das Aplicagbes
Financeiras Permitidas, conforme aplicavel.

“cSsLL”

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liguido.

n”m

“Custodiante”, "Agente
Registrador dos Lastros” e
“Escriturador”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por
acoes, com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, 13° andar, sala 132, parte,
Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNP]J sob o n©
36.113.876/0004-34, cuja funcdo e remuneracdo estao
descritas na Clausula 4.29 deste Termo de Securitizacdo.

\\CVM'I

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 19 de abril de
2024.

“Data de Inicio da
Rentabilidade”

Significa a data a partir da primeira Data de Integralizacdo.

“Data de Integralizacao”

Significa a(s) data(s) em que ocorrer a integralizacdo dos CRA,
a ser realizada em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3.

“'Data de Amortizacao”

Significa cada data de amortizacdo dos CRA, conforme datas
indicadas nas Clausulas 6.11, 6.12 e 6.13 abaixo.

“Data de Pagamento da
Remuneragao”

Significa, em conjunto, a Data de Pagamento da Remuneracao
dos CRA da 12 Série, a Data de Pagamento da Remuneragdo
dos CRA da 22 Série e a Data de Pagamento da Remuneragdo
dos CRA da 32 Série.

“"Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA da
12 Série”

Significa cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA da
12 Série, conforme estabelecido na Clausula 6.8 abaixo.

“"Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA da
23 Série”

Significa cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA da
22 Série, conforme estabelecido na Clausula 6.9 abaixo.

“Data de Pagamento da
Remuneragao dos CRA da
33 Série”

Significa cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA da
32 Série, conforme estabelecido na Clausula 6.10 abaixo.

“Data de Vencimento” ou
“Data de Vencimento dos
CRA"”

Significa a Data de Vencimento dos CRA da 12 Série, a Data de
Vencimento dos CRA da 22 Série e a Data de Vencimento dos
CRA da 32 Série, consideradas em conjunto.

“Data de Vencimento dos
CRA da 12 Série”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 15 de abiril
de 2030, ressalvadas as hipéteses de liquidacdo do Patrimonio
Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA, previstas neste
Termo de Securitizacao
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“Data de Vencimento dos
CRA da 22 Série”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 15 de abril
de 2031, ressalvadas as hipéteses de liquidacao do Patrimoénio
Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA, previstas neste
Termo de Securitizacdo.

“Data de Vencimento dos
CRA da 32 Série”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 17 de abril
de 2034, ressalvadas as hipéteses de liquidacdo do Patrimoénio
Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA, previstas neste
Termo de Securitizacao

“Decreto n° 6.306/07"

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

“Decreto n© 11.129/22"

significa o Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022.

“Despesas”

Significam as despesas incorridas direta e indiretamente com
a Emissdo, listadas na Clausula 14.1 e demais disposicGes
deste Termo de Securitizacdo, bem como as despesas do
Patrimonio Separado, conforme previsto na Clausula 14.5
abaixo.

“Devedora”

Significa a SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A., sociedade
anonima de capital fechado, com sede na cidade de Itaberai,
Estado de Goias, na Rodovia GO 156, km 0, Zona Rural, CEP
76630-000, inscrita no CNPJ sob n° 03.387.396/0001-60.

“Dia Util”

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

“Direitos Creditérios do
Agronegdcio”

Significa todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das CPR-F.

“Documentos
Comprobatodrios”

Significa, em conjunto, as CPR-F, este Termo de Securitizacao,
e seus eventuais aditamentos.

“Documentos da
Operacao”

Significa, em conjunto, mas nao se limitando: (i) as CPR-F;
(ii) este Termo de Securitizacdo; (iii) o Contrato de
Distribuicdo; (iv) os Prospectos; (v) a lamina da Oferta; (vi)
qualquer outro documento celebrado e/ou divulgado no &mbito
da Emissdo e da Oferta, incluindo o material publicitario, os
documentos de suporte a apresentacdes para Investidores e
quaisquer outros documentos contendo informagdes que
possam influenciar na tomada de decisdo relativa ao
investimento, razao pela qual nenhum dos Documentos da
Operagdao podera ser interpretado e/ou analisado
isoladamente; e (vii) quaisquer eventuais aditamentos
relacionados aos documentos previstos nos itens anteriores,
conforme aplicavel.

“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado dos
CRA"

Significa o anuncio a ser amplamente divulgado ou
encaminhado individualmente, pela Emissora, mediante
divulgagdo na forma prevista na Clausula 15.2 abaixo, que
devera descrever os termos e condicGes da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA.

“Efeito Adverso
Relevante”

Significa (i) qualquer efeito adverso relevante ou mudanga
adversa relevante na situagdo (econO6mico, financeira,
reputacional ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens
e/ou nos resultados operacionais da Devedora e/ou de
qualquer Controlada Relevante; e/ou (ii) qualquer efeito
adverso relevante na capacidade da Devedora de desempenhar
e cumprir com as suas obrigacdes de pagamento ou outras
obrigagdes significativas sob este Termo de Securitizagao ou
qualquer dos Documentos da Operagao, dos quais a Devedora
é parte.
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“Emissao”

Significa a 3252 (tricentésima vigésima quinta) emissdao, em
até 3 (trés) séries, de certificados de recebiveis do agronegdcio
da Emissora, objeto do presente Termo de Securitizacdo.

“Emissora” e “"Agente
Registrador dos CRA”

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, na categoria “S1”, devidamente registrada
perante a CVM, com sede na Avenida Pedroso de Morais, n°
1.553, 39 andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob
o0 n%10.753.164/0001-43.

“Encargos Moratérios”

Correspondem a: (i) multa ndo-compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o montante inadimplido, e (ii) juros
moratdérios de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
die, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo da Remuneragao e da Atualizagdo
Monetaria.

“"Eventos de Liquidagao do
Patrimonio Separado”

Significam os eventos que poderdo ensejar a assuncgao
imediata da administragcdo do Patrimbnio Separado pelo
Agente Fiduciario, com sua consequente liquidacdo em favor
dos Titulares dos CRA, previstos neste Termo de Securitizacao.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significam as hipdteses de vencimento antecipado das CPR-F
e, consequentemente, de Resgate Antecipado dos CRA,
previstas na Clausula 7.11.2 deste Termo de Securitizacgao.

“Fundo de Despesas”

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 14.2 deste
Termo de Securitizacao.

“Garantia Firme de
Colocagao”

Significa a garantia firme de colocacdo a ser prestada pelos
Coordenadores, na forma descrita no Contrato de Distribuicao,
no montante de R$330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes
de reais).

n

“Indices Financeiros

Significa os seguintes indices financeiros: (1) enquanto houver
emissOes vigentes da Devedora com os mesmos indices
financeiros estabelecidos neste item (1): (1.i) o resultado da
divisdo entre a Divida Liquida e o EBITDA seja inferior a 3,50
vezes; ou (1.ii) o resultado da divisdo entre o EBITDA e o
Resultado Financeiro Liquido seja superior a 3,00 vezes; e/ou
(2) apdés o vencimento de emissGes da Devedora com os
mesmos indices financeiros estabelecidos no item (1) acima:
(2.i) o resultado da divisdo entre a Divida Liquida e o EBITDA
seja inferior a 4,0 vezes; ou (2.ii) o resultado da divisdo entre
o EBITDA e o Resultado Financeiro Liquido seja superior a 1,5
vezes.

“IN RFB 1.037"”

Significa a Instrucdo Normativa da RFB n°© 1.037, de 4 de junho
de 2010, conforme alterada.

“IN RFB 1.585"”

Significa Instrugdo Normativa da RFB n© 1.585, de 31 de
agosto de 2015, conforme alterada.

n

“Instituicdes Autorizadas

Significa qualquer das Instituicbes Elegiveis que possua
classificacdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela
Agéncia de Classificacdo de Risco, igual ou superior (a) a
classificacao de risco mais elevada dentre as Instituicdes
Elegiveis; ou (b) a classificacdo de risco conferida a Emissao,
0 que for maior.

“Instituicoes Elegiveis”

Instituicdes financeiras que, na data do investimento, possuam
classificacao de risco, em escala global, igual ou superior ao
rating soberano da Republica Federativa do Brasil, atribuida
pela Agéncia de Classificacdo de Risco.
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“Instituicées Participantes
da Oferta”

Significam os Coordenadores e os Participantes Especiais,
quando referidos em conjunto.

“Investidores”

Significam os Investidores Profissionais e os Investidores
Qualificados, quando referidos em conjunto.

“Investidores
Profissionais”

Significa os assim definidos nos artigos 11 e 13 da Resolugao
CVM 30.

“Investidores
Qualificados”

Significa os investidores qualificados, conforme definidos nos
artigos 12 e 13 da Resolucao CVM 30.

“IOF"” Significa o Imposto sobre Operacoes Financeiras.
Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
“IPCA" calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.
“IRPJ)"” Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
“IRRF"” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
“ISS” Significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.
“JTF” Significa Jurisdicao de Tributacdo Favorecida.
“JUCEG"” Significa a Junta Comercial do Estado de Goias.
“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

“Lamina”

Signfica a “Ldmina da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegodcio, em até 3 (Trés)
Séries, da 325 (Tricentésima Vigésima Quinta) Emissao da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos
pela Sdo Salvador Alimentos S.A.”.

“Legislacao
Socioambiental”

Significa a legislagdo e regulamentacdo relacionadas aos
seguintes temas: saude e seguranga ocupacional, medicina do
trabalho e ao meio ambiente, prostituicdo, mao-de-obra
infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou direitos dos
silvicolas, em especial, mas nédo se limitando, ao direito sobre
as areas de ocupacdo indigena e quilombola, assim declaradas
pela autoridade competente.

“Lei n° 8.929/94"

Significa a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

“Lei n° 8.981/95"

Significa a Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

“Lei n® 11.033/04"

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lei n® 11.076/04"

Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lei 14.430/22"

significa a Lei n.° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme
alterada.

“Leis de Prevengao a
Lavagem de Dinheiro e
Anticorrupgao”

significam as leis ou os regulamentos aplicaveis contra pratica
de atos de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 7.492, de 16 de junho de
1986, conforme alterada, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro
de 2011, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterado e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei n©
9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a UK Bribery
Act of 2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977.

“Lei das Sociedades por
Acoes”

Significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.
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\\MDAI’

Significa o MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente
de distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Montante Minimo de
Adesao”

Significa o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, estipulado a critério da Devedora e
informado na Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado, o
qual constituird condicdo precedente para a realizacdo do
Resgate Antecipado dos CRA, por meio do procedimento da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

“Norma”

Significa qualquer lei, decreto, medida provisodria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucdo,
instrucao, circular, portaria e/ou qualquer tipo de
determinacdo, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamentacdao, de 6rgdaos ou entidades governamentais,
autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie
direitos e/ou obrigacoes.

“Notificacao de Oferta de
Resgate Antecipado”

Significa a notificacdo por escrito a ser enviada pela Devedora
a Emissora e ao Agente Fiduciario informando que deseja
realizar o resgate antecipado da CPR-F 001, da CPR-F 002 e/ou
da CPR-F 003, nos termos da Clausula 6.4.1 das CPR-F.

“"Obrigacoes”

Significa toda e qualquer obrigacdo da Devedora ou da
Emissora, principal e/ou acessoria, presente e/ou futura,
decorrente das CPR-F e/ou deste Termo de Securitizacao,
observada a vinculagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
aos CRA, prevista nas CPR-F e neste Termo de Securitizacao,
bem como eventuais custos e/ou despesas incorridos pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Titulares dos CRA,
inclusive em razdao de: (i) inadimplemento, total ou parcial,
das obrigacGes assumidas pela Devedora no ambito das CPR-
F, inclusive com relagao a valores de reembolso e/ou para fins
do pagamento de Despesas, que deverdo ser depositados na
Conta Centralizadora integrante do Patrimo6nio Separado; (ii)
todo e qualquer montante de pagamento, valor do crédito e/ou
de principal, remuneragdo, juros, encargos ordinarios e/ou
moratorios, decorrentes das CPR-F, dos CRA e/ou deste Termo
de Securitizacdo, devidos a Emissora e/ou aos Titulares dos
CRA, ordinariamente ou em funcdo de Evento de Vencimento
Antecipado; (iii) incidéncia de tributos em relagdo aos
pagamentos a serem realizados no ambito das CPR-F ou dos
CRA, observado que a Devedora ndo sera responsavel (a) pelo
pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o
pagamento de rendimentos aos Titulares dos CRA e/ou que de
qualquer outra forma incidam sobre os Titulares dos CRA em
virtude de seu investimento nos CRA; e/ou (b) pela realizacao
de qualquer pagamento adicional a Emissora ou aos Titulares
dos CRA em razdao de qualquer alteracao na legislagao
tributaria ou na tributacdo aplicdvel aos CRA ocorrida
posteriormente a data de assinatura deste Termo de
Securitizacdo; (iv) e despesas gerais decorrentes das CPR-F,
dos CRA e/ou deste Termo de Securitizacdo, conforme
aplicaveis e desde que devidamente comprovadas; e/ou (v)
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e
prerrogativas decorrentes das CPR-F e/ou deste Termo de
Securitizacdo, desde que devidamente comprovados.
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“Oferta”

Significa a distribuicdo publica de CRA no mercado brasileiro
de capitais, registrada perante a CVM nos termos da Resolugao
CVM 160, da Resolucao CMN 5.118, da Resolugao CVM 60 e
das demais disposicOes legais e regulamentares pertinentes.

“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA"”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado
enderecada para a totalidade dos Titulares dos CRA da 1@
Série, dos Titulares dos CRA da 22 Série e/ou dos Titulares dos
CRA da 32 Série, conforme o caso, feita pela Emissora, nos
termos do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
com o consequente resgate dos CRA da 12 Série, dos CRA da
238 Série ef/ou dos CRA da 32 Série dos Investidores que
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série,
dos CRA da 22 Série e/ou dos CRA da 32 Série, conforme o
caso.

“Oferta de Resgate
Antecipado das CPR-F”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da CPR-F
001, da CPR-F 002 e/ou da CPR-F 003, com o consequente
resgate ou amortizacdo da totalidade ou de parcela da CPR-F
001, da CPR-F 002 e/ou da CPR-F 003, conforme o caso, em
montante proporcional a quantidade de CRA da 1@ Série, de
CRA da 22 Série e/ou de CRA da 32 Série cujo titular tenha
aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, observado
disposto na Clausula 6.4 das CPR-F.

~
\\onusll

Significa (i) qualquer garantia real, cessao ou alienagao
fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor,
hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculacao de bens, direitos
e opgoes, assuncao de compromisso, ou (ii) qualquer instituto
juridico com o mesmo efeito ou efeitos semelhantes, se e
qguando realizados no ambito de jurisdicbes internacionais e/ou
com relacao a ativos localizados no exterior.

“"Opcao de Lote Adicional”

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.1 (v) deste
Termo de Securitizacao.

“"Operacgao de
Securitizagao”

Significa a operacdo financeira de securitizagdo de recebiveis
do agronegodcio que resultara na emissdo dos CRA, a qual os
Direitos Creditérios do Agronegdcio foram vinculados como
lastro com base no presente Termo de Securitizagdo, que ter3,
substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Devedora
emitiu as CPR-F em favor da Emissora; (ii) a Emissora
realizara, com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
a emissao dos CRA nos termos da Lei 14.430/22, sob regime
fiduciario, conforme o disposto neste Termo de Securitizagdo,
0s quais serdo ofertados publicamente no mercado de capitais
brasileiro; e (iii) a Emissora efetuara o pagamento do Preco
de Aquisicdo das CPR-F, em moeda corrente nacional,
mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou outro
meio de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil,
diretamente na Conta de Livre Movimentagao, em favor da
Devedora.

“Ordem de
Investimentos”

Significa a ordem de investimento dos CRA, celebrada pelos
Investidores Profissionais no Procedimento de Bookbuiding, em
carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencdo de subscricdo dos CRA no
ambito da Oferta, o qual é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizagao firmado pelos Investidores
Profissionais e contém as informagdes previstas no artigo 2°
da Resolucdo CVM 27.
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“Ordem de Pagamentos”

Significa a ordem de prioridade de alocagdo dos recursos
integrantes do Patrimoénio Separado, inclusive, sem limitacdo,
0os montantes recebidos pela Emissora em razdao do pagamento
dos valores devidos no ambito das CPR-F, nos termos da
Clausula 8 deste Termo de Securitizacdo.

“Participantes Especiais”

Significam as instituicdes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para participar
da Oferta na qualidade de participante especial, que poderao
ser contratadas no ambito da Oferta pelo Coordenador Lider,
sendo que, neste caso, foram celebrados os Termos de Adesao,
nos termos do Contrato de Distribuicao.

“PatrimoOnio Separado”

Significa o patriménio constituido em favor dos Titulares de
CRA apds a instituicdo do Regime Fiducidrio, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos (i) Créditos do Patrimonio Separado; e (ii) pela
Conta Centralizadora e pela Conta Fundo de Despesas. O
PatrimOnio Separado nao se confunde com o patriménio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacdo
dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos e
obrigagdes fiscais relacionadas a Emissdo, nos termos deste
Termo de Securitizagdo, do artigo 27 da Lei 14.430 e do artigo
40 da Resolucdo 60.

“Pedidos de Reserva”

Significa o pedido de reserva dos CRA, celebrado pelos
Investidores Qualificados durante o Periodo de Reserva, em
carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencdo de subscricdo dos CRA no
ambito da Oferta, o qual é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacao firmado pelos Investidores
Qualificados e contém as informagdes previstas no artigo 2° da
Resolucao CVM 27.

“"Periodo de Capitalizacao
dos CRA da 12 Série”

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.4.1 deste
Termo de Securitizacao.

“"Periodo de Capitalizacao
dos CRA da 22 Série”

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.4.2 deste
Termo de Securitizacao.

“"Periodo de Capitalizacao
dos CRA da 32 Série”

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.4.3 deste
Termo de Securitizacao.

“Periodo de Distribuicao”

Significa, nos termos do artigo 59 da Resolucao CVM 160, o
periodo da Oferta caracterizado pela possibilidade de efetiva
liquidacao da subscricdo e integralizacao dos CRA, iniciando-
se, para fins da Oferta, apds, cumulativamente, a obtencdo do
registro da Oferta na CVM, a divulgagdo do Anuncio de Inicio e
a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo para os Investidores.

“Periodo de Reserva”

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.6 deste
Termo de Securitizacao.

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizacao que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica.

“Pessoas Vinculadas”

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 4.4.1 deste
Termo de Securitizacao.

w PISI’

Significa as Contribuicdes aos Programas de Integracao Social
e de Formacdo do Patrimonio do Servicos Publico (PIS/PASEP).
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“Prazo Maximo de
Colocacao”

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 4.9 deste
Termo de Securitizacdo.

“"Preco de Aquisicao das
CPR-F”

Significa o valor devido a Devedora, pela Emissora, em
contrapartida a emissdao das CPR-F, correspondente ao
montante obtido com a integralizacdo dos CRA, apods a
retencdo dos valores necessarios para a composicao do Fundo
de Despesas e demais retengbes, conforme aplicavel, apds
deduzido o montante equivalente a R$245.000,00 (duzentos e
quarenta e cinco mil reais), destinado ao pagamento das
despesas iniciais, dos tributos e demais encargos devidos
antecipadamente para a estruturagdo da Emissdo,
devidamente comprovados, conforme descritos no ANEXO 11
as CPR-F, e a formacdo do Fundo de Despesas.

“"Preco de Integralizacao
dos CRA"

Significa o preco de subscricdo e integralizagdo dos CRA,
correspondente (i) na primeira Data de Integralizacdo, ao
Valor Nominal Unitario dos CRA; e (ii) para as demais
integralizagdes, (@) no caso dos CRA da 12 Série e dos CRA da
22 Série, pelo Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo dos CRA da 12 Série e
Remuneracdo dos CRA da 22 Série, respectivamente, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo até
a data de sua efetiva integralizacdo; e (b) no caso dos CRA da
32 Série, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneracdo dos CRA da 32 Série, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo até a data
de sua efetiva integralizacdo. Os CRA poderdo ser subscritos
com agio ou desagio, de acordo com o que for definido no ato
de subscricdo dos CRA, na ocorréncia de alteracGes objetivas
nas condicdes de mercado, tais como, mas nao se limitando
(a) alteracdo nas taxas de juros; ou (b) alteracdo nos dados
de inflagdo, sendo certo que o prego da Oferta sera uUnico e,
portanto, eventual agio ou desagio (i) sera o mesmo para todos
os CRA da respectiva série subscritos e integralizados em uma
mesma data; e (ii) ndo terdao impacto nos valores recebidos
pela Devedora no ambito das respectivas CPR-F.

“Preco de Oferta de
Resgate”

Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate
Antecipado dos CRA da 12 Série, dos CRA da 22 Série e/ou dos
CRA da 32 Série, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA,
gue sera equivalente (i) no caso dos CRA da 12 Série e dos
CRA da 22 Série, ao saldo do Valor Nominal Unitario da
respectiva série, acrescido (a) da Remuneracgdo dos CRA da 12
Série ou da Remuneragdo dos CRA da 22 Série, conforme
aplicavel, calculada pro rata temporis sobre o Valor Nominal
Unitario ou seu saldo, conforme o caso, desde a primeira Data
de Integralizacdo, ou a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da 12 Série, da Remuneracdo dos CRA
da 22 Série, conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate
Antecipado dos CRA da 12 Série ou dos CRA da 22 Série,
conforme aplicavel; (b) caso sejam devidos, dos demais
tributos, encargos moratérios, multas, penalidades e encargos
contratuais e legais previstos neste Termo de Securitizagao ou
na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data de pagamento, e (c)
de eventual prémio de Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série
ou dos CRA da 22 Série, conforme aplicavel, oferecido pela
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Devedora, a seu exclusivo critério, e que nao podera ser
negativo; e (ii) no caso dos CRA da 32 Série, ao Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido (a) da Remuneracao dos CRA da
33 Série, calculada pro rata temporis sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado, desde a primeira Data de Integralizacdo,
ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da
32 Série, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA da
338 Série; (b) caso sejam devidos, dos demais tributos,
encargos moratérios, multas, penalidades e encargos
contratuais e legais previstos neste Termo de Securitizagdao ou
na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data de pagamento, e (c)
de eventual prémio de Resgate Antecipado dos CRA da 32
Série, conforme aplicavel, oferecido pela Devedora, a seu
exclusivo critério, e que ndo podera ser negativo.

“Prestadores de Servico”

Significa a Agéncia de Classificagdao de Risco, o Escriturador, o
Agente Fiduciario, o Agente Registrador dos Lastros, Agente
Registrador dos CRA, o Banco Liquidante, a B3, o Custodiante,
bem como de quaisquer outros prestadores de servigos,
quando referidos em conjunto.

“Procedimento de
Bookbuilding”

Significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento dos potenciais investidores dos CRA, com
recebimento de reservas dos Investidores, a ser conduzido
pelos Coordenadores nos termos dos paragrafos 2° e 3° do
artigo 61 da Resolucdo CVM 160, por meio do qual os
Coordenadores verificarao a demanda do mercado pelos CRA
para a definicdo (i) da existéncia de todas as séries dos CRA,
observado que qualquer uma das Séries podera nao ser
emitida; (ii) da quantidade de CRA a ser alocado em cada
Série, observado o Valor Maximo dos CRA 32 Série; (iii) da
taxa final da Remuneracdo de cada uma das séries ; (iv) do
volume total da Emissao, tendo em vista a possibilidade de
exercicio da Opgdo de Lote Adicional; e (v) do Valor Nominal
de cada uma das CPR-F, o qual devera refletir o montante
alocado nos respectivos CRA de cada uma das séries,
observado o Valor Maximo dos CRA 32 Série.

“"Projecao”

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.3 deste
Termo de Securitizagao.

“Prospecto” ou
“Prospectos”

Significam o Prospecto Preliminar e/ou Prospecto Definitivo da
Oferta, referidos em conjunto ou individual e indistintamente,
exceto se expressamente indicado o carater preliminar ou
definitivo do documento.

“Prospecto Preliminar”

Significa o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicdo em até 3 (Trés) Séries da 3252 (Tricentésima
Vigésima Quinta) Emissao de Certificados de Recebiveis da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegoécio S.A.
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos
pela Sdo Salvador Alimentos S.A.”.

“Prospecto Definitivo”

Significa o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
Distribuicdo em até 3 (Trés) Séries da 3252 (Tricentésima
Vigésima Quinta) Emissao de Certificados de Recebiveis da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos
pela Sdo Salvador Alimentos S.A.”.
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“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
Titulares dos CRA, a ser instituido sobre (i) os Créditos do
Patrimonio Separado; e (ii) a Conta Centralizadora e a Conta
Fundo de Despesas, nos termos da Lei 14.430 e do artigo 40
da Resolucdo CVM 60.

“"Regras e Procedimentos”

Significam as “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” da
ANBIMA, de 01 de fevereiro de 2024, conforme alteradas.

“"Remuneracao”

Significa a Remuneragao dos CRA da 12 Série, a Remuneracgdo
dos CRA da 22 Série e a Remuneracdo dos CRA da 32 Série.

“"Remuneracao dos CRA da
12 Série”

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 6.4 deste
Termo de Securitizacdo.

“"Remuneracao dos CRA da
23 Série”

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 6.5 deste
Termo de Securitizacdo.

“"Remuneracao dos CRA da
33 Série”

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 6.6 deste
Termo de Securitizacdo.

“"Resgate Antecipado dos
CRA da 12 Série”

Significa o resgate antecipado dos CRA da 12 Série, em virtude
da ocorréncia de Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F 001.

“"Resgate Antecipado dos
CRA da 22 Série”

Significa o resgate antecipado dos CRA da 22 Série, em virtude
da ocorréncia de Resgate Antecipado Facultativo das CPR-F
002.

“"Resgate Antecipado dos
CRA da 32 Série”

Significa o resgate antecipado dos CRA da 32 Série, em virtude
da ocorréncia de Resgate Antecipado Facultativo das CPR-F
003.

“Resgate Antecipado dos
CRA"

Significa o resgate antecipado dos CRA da 12 Série, dos CRA
da 22 Série e/ou dos CRA da 32 Série, em virtude da ocorréncia
de Resgate Antecipado das CPR-F.

“Resgate Antecipado das
CPR-F”

Significa o resgate antecipado da CPR-F 001, da CPR-F 002
e/ou da CPR-F 003, na hipdtese de (i) vencimento antecipado
da CPR-F 001, da CPR-F 002 e/ou da CPR-F 003, em razao da
ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado,
conforme definido nas CPR-F, (ii) Resgate Antecipado
Facultativo da CPR-F 001, da CPR-F 002 e/ou da CPR-F 003,
ou (iii) Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001, da CPR-F
002 e/ou da CPR-F 003.

“"Resgate Antecipado
Facultativo das CPR-F”

Significa o resgate antecipado facultativo total da CPR-F 001,
da CPR-F 002 e/ou da CPR-F 003, nos termos da Clausula 6.3
das CPR-F.

“"Resolucao CMN n° 4.373"

Significa a Resolucdo n° 4.373, emitida pelo Conselho
Monetario Nacional em 29 de setembro de 2014, conforme
alterada.

“"Resolugcao CMN n° 5.118"

Significa a Resolucdo n° 5.118, emitida pelo Conselho
Monetario Nacional em 1° de fevereiro de 2024, conforme
alterada.

“"Resolucao CVM 17"

Significa a Resolucao da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021.

“Resolucao CVM 27"

Significa a Resolucao da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021.

“"Resolucao CVM 30"

Significa a Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

“Resolucao CVM 31"~

Significa a Resolucao da CVM n° 31, de 19 de maio de 2021.

“"Resolucao CVM 44"

Significa a Resolucdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021.

“Resolugao CVM 60"

Significa a Resolugao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021.

“Resolucao CVM 81"

Significa a Resolucao da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022.

“Resolucao CVM 160"

Significa a Resolucao CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022.

w RFBI’

Significa a Receita Federal do Brasil.
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“Sistema de Vasos
Comunicantes”

Significa o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a
quantidade de CRA definida apds a conclusdao do Procedimento
de Bookbuilding sera alocada em cada série da Emissdo, sendo
que a quantidade de CRA alocada em uma série sera subtraida
da quantidade total de CRA, observado o Valor Maximo dos
CRA da 32 Série.

“"Taxa de Administracao”

Significa a taxa de administracdo a qual a Emissora fara jus,
equivalente a 0,01% do Valor Total da Emissdo ao ano, que
sera paga da seguinte forma: (i) a uma parcela inicial de
R$18.000,00 (dezoito mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, devida uma Unica vez até o 5° (quinto) Dia Util apds
a primeira Data de Integralizacao a ser custeada pela Devedora
por meio do Fundo de Despesas e, (ii) parcelas anuais no valor
de R$20.000,00 (vinte mil reais), liquidas de todos e quaisquer
tributos, as quais deverao ser arcadas pela Devedora por meio
do Fundo de Despesas, sendo tal valor atualizado anualmente
pela variagdo acumulada do IPCA desde a primeira Data de
Integralizagdo, calculada pro rata die, conforme aplicavel. A
remuneracdao do item (ii) serd devida mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em
nome dos Titulares dos CRA, nos termos deste Termo de
Securitizacdo.

“Taxa DI”

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 6.4 deste
Termo de Securitizacao.

“Taxa Substitutiva do
IPCA”

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.7 deste
Termo de Securitizacao.

“Termo de Adesao”

Significa qualquer “Termo de Adesdo ao Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio, Sob o Regime de Garantia Firme
de Colocagcdo, em até 3 (Trés) Séries da 3252 (Tricentésima
Vigésima Quinta) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos pela Sdo Salvador
Alimentos S.A.”, celebrado entre o Coordenador Lider e cada
Participante Especial, para formalizacdo da contratacdo dos
Participantes Especiais, na qualidade de instituicdes financeiras
autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro, para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens.

“Termo de Securitizacao”

Significa este “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio em até 3 (Trés) Séries da 3252 (Tricentésima
Vigésima Quinta) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegodcio S.A. Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos pela Sdo Salvador
Alimentos S.A.".

“Titulares dos CRA”

Significa os titulares dos CRA da 12 Série, os titulares dos CRA
da 22 Série e os titulares dos CRA da 32 Série, considerados
em conjunto.

“Titulares dos CRA da 12

Significam os titulares dos CRA da 12 Série.

Série”

w H a

S-Zrtizl,,ares dos CRA da 2 Significam os titulares dos CRA da 22 Série.
w H a

S'glrtitélnares dos CRA dos 3 Significam os titulares dos CRA da 32 Série.
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“UBS BB”

Significa o UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar,
parte, CEP 04538-132, inscrita no CNP]J sob o n©°
02.819.125/0001-73.

“Valor de Resgate
Antecipado Obrigatoério
dos CRA da 12 Série”

Tem o significado previsto na Clausula 7.1.1 abaixo.

“Valor de Resgate
Antecipado Obrigatério
dos CRA da 22 Série”

Tem o significado previsto na Clausula 7.2.1 abaixo.

“Valor de Resgate
Antecipado Obrigatério
dos CRA da 32 Série”

Tem o significado previsto na Clausula 7.3.1 abaixo.

“Valor Maximo dos CRA 32
Série”

Significa o valor maximo dos CRA da 32 Série, no montante de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

“Valor Minimo do Fundo
de Despesas”

Significa o valor minimo a ser mantido no Fundo de Despesas,
no montante de R$125.000,00 (cento e vinte e cinco mil reais).
Significa o valor nominal de cada CRA que correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

Significa o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da 32 Série atualizado pela Atualizagdo
Monetéria.

Significa o valor total a que podera chegar a emissao dos CRA,
na Data de Emissdao, correspondente ao Valor Inicial da
Emissdo acrescido, no caso de excesso de demanda, em até
25% (vinte e cinco por cento) equivalente a R$ 82.500.000,00
(oitenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), totalizando,
neste caso, até R$ 412.500.000,00 (quatrocentos e doze
milhGes e quinhentos mil reais) na hipétese de exercicio, total
ou parcial, da Opcao de Lote Adicional.

Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida
sob a forma de sociedade andnima, com escritdrio na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 299 e 30° andares,
CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob o0 n© 02.332.886/0011-
78.

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

“Valor Total da Emissao”

“XP Investimentos”

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia

Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. E dispensada, nos termos do paragrafo sexto do artigo 19 do estatuto social da Emissora
e da legislagdo aplicavel, a aprovacgdo societaria da Emissora para a realizacdo da Emisséo e da
Oferta dos CRA, nos termos do deliberado na ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora,
datada de 04 de dezembro de 2023, arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
("JUCESP"”) sob o0 n® 2.967.663-2, em 20 de dezembro de 2023, que, dentre outras avengas,
alterou e consolidou o estatuto social da Emissora para prever que as emissoes de certificados de
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recebiveis do agronegdcio, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis,
independentemente do valor, que tenham instituicdo de regime fiduciario e a constituicdo de
patrimonio separado ndo dependem de qualquer aprovacao societaria especifica, cabendo apenas
a assinatura nos documentos das emissOes, pelos diretores e/ou procuradores da Emissora,
observada a forma de representacgao prevista no estatuto social da Emissora.

1.4. A emissao das CPR-F e a assinatura dos demais Documentos da Operagao pela Devedora
foram aprovados com base nas deliberagbes tomadas em assembleia geral extraordinaria da
Devedora, realizada em 19 de abril de 2024, devidamente protocolada na JUCEG em 19 de abril
de 2024, sob 0 n° 241363829

1.5. A Devedora declarou, no @mbito das CPR-F, estar apta a figurar como devedora dos CRA,
nos termos da Resolugdo CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na referida
resolucdo, incluindo nao ser: (a) companhia aberta ou parte relacionada a companhia aberta,
exceto se o setor principal de atividade da companhia aberta for o setor do agronegdcio, nos
termos descritos na Resolugdao CMN 5.118; e nem (b) instituicdo financeira ou entidade autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidades integrantes de conglomerado prudencial, ou
suas respectivas controladas, observado que a expressao “parte relacionada” a que se refere o
item “(a)” tem o significado a ela atribuido no respectivo Pronunciamento Técnico do Comité de
Pronunciamentos Contabeis, recepcionado pela CVM.

2, Registros e Declaragoes

2.1. O Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serao devidamente custodiados junto
ao Custodiante, contratado pela Emissora, as expensas da Devedora, na qualidade de custodiante
dos documentos utilizados para a formalizagao, comprovacgao e evidéncia dos Direitos Creditérios
do Agronegodcio, quais sejam: (i) as CPR-F; (ii) o Termo de Securitizacdo; e (iii) o(s) eventual(is)
aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens “(i)” a “(ii)” acima, que assinara a
declaracdo na forma substancialmente prevista no ANEXO III ao presente Termo de
Securitizacdo.

2.2. Nos termos do paragrafo 1° do artigo 26, da Lei 14.430, o Termo de Securitizacdo e seus
eventuais aditamentos serdo registrados na B3.

2.3. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora realiza, em carater irrevogavel e
irretratavel, a vinculagdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, conforme as caracteristicas
descritas no ANEXO I deste Termo de Securitizagdo, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da
Lei n© 11.076, do artigo 26 da Lei n® 14.430 e do artigo 29, inciso V do Suplemento A a Resolugao
CVM 60, em adicdo as caracteristicas gerais descritas na Clausula 3 abaixo.

2.4. Por forga da vinculagdo de que trata a Clausula 2.3 acima, os Direitos Creditérios do
Agronegocio:
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(i) constituem o Patrimonio Separado dos CRA, ndo se confundindo com o patrimdnio comum
da Securitizadora em nenhuma hipotese;

(if) permanecerdo segregados do patrimonio comum da Securitizadora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da administragdao nos
termos deste Termo de Securitizacdao, bem como das Despesas;

(iv) estdo isentos e imunes de qualquer acdao ou execucao promovida por credores da
Securitizadora;

(v) nao podem ser utilizados na prestacdao de garantias e ndo podem ser excutidos por
quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados.

2.5. Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo no mercado brasileiro de capitais,
por meio do rito automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “b” e do
artigo 27 e seguintes da Resolugdo CVM 160, da Resolugcdo CVM 60 e deste Termo de
Securitizagao.

2.6. Por se tratar de oferta publica com rito automatico de distribuicao, nos termos do Cddigo
ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA no prazo de 7 (sete) dias contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 15 das Regras e
Procedimentos.

2.7. Nos termos do artigo 26, §1°, da Lei 14.430, este Termo de Securitizacdo e eventuais
aditamentos serdo registrados na B3.

2.8. Os CRA serao depositados, nos termos do artigo 4° da Resolugao CVM 31:

(i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a liquidacdo financeira da distribuicdo realizada por meio da B3; e

(if) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira da negociagao, dos eventos de pagamento

e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

2.8.1. Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolucdo CVM 160, os CRA poderao ser livremente
negociados entre Investidores Qualificados apos o encerramento da Oferta. Nos termos do item
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V do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, de 28 de setembro de 2023, os CRA somente poderdo
ser negociados no mercado secundario entre o publico em geral apods decorridos 6 (seis) meses
contados da data de encerramento da Oferta desde que observados os requisitos da Resolugao
CVM 160 e da Resolugao CVM 60 e, em especial, o artigo 7° do Anexo Normativo II da Resolugao
CVM 60, sendo certo que, na data deste Termo de Securitizagdo, os CRA ndo podem ser
negociados entre o publico geral, pois os referidos requisitos da Resolugdo CVM 60 ndo estdo
sendo integralmente atendidos. Assim, nesta data e até que cumpridos os requisitos do artigo 7°
do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, a negociacdo dos CRA é restrita a Investidores
Qualificados.

2.8.2 A B3 podera ser substituida por outras cdmaras de liquidagao e custddia autorizadas, nos
seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de
recuperagao extrajudicial, se tiver sua faléncia, intervencao ou liquidacao requerida; (ii) se for
cassada sua autorizagao para execugao dos servigos contratados; e/ou (iii) a pedido dos Titulares
dos CRA, mediante aprovagao na respectiva Assembleia Especial de Titular dos CRA. Nos casos
acima previstos, devera ser convocada Assembleia Especial de Titular dos CRA para que seja
deliberada a contratacdao de nova cadmara de liquidacdo e custoddia autorizada para registro dos
CRA.

2.9. Nos termos do artigo 8% do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas, os CRA serao classificados como:

Concentragdo: Concentrados, uma vez que 100% (cem por cento) ou seja, mais de 20% (vinte
por cento), dos Direitos Creditérios do Agronegocio sdo devidos pela Devedora;

Revolvéncia: Ndo revolvente;

Atividade da Devedora: Produtor rural, tendo como objeto social (1) a industrializacado,
comercializacdo e exploracdo de alimentos em geral, principalmente os derivados de proteina

animal e produtos alimenticios que utilizem a cadeia de frio como suporte de distribuicdo; (2) a
industrializacdo e comercializacao de ragdes e nutrimentos para animais; (3) a exploragao,
conservacdo, armazenamento, ensilagem e comercializacdo de graos, seus derivados e
subprodutos; (4) a industrializagdo, comercializagdo e exploragao de ovos férteis e pintinhos; (5)
a industrializagcdo, refinagcdo e comercializagdo do 6leo de origem animal e vegetal; 6) as
atividades de reflorestamento, extracdo, industrializacdo e comercializacdo de madeiras; (7)
importacdo, exportacdo e comercializagdo de proteinas de origem animal e lacteos, conservas de
legumes e outros vegetais; (8) a exportacdo e a importacdo de bens de producdo e de consumo;
(9) a participagdo em projetos necessarios a operagdo dos negocios da companhia; (10) a
prestacao de servigos de transporte rodovidrios de cargas, propria e de terceiros; (11) atividades
de agricultura e pecuaria, de cunho préprio ou no sistema de integracdo e parceria; e

Segmento: Hibrido, em observancia ao objeto social da Devedora descrito no item acima.
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2.10. As Partes declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses existente entre elas e/ou
quaisquer Prestadores de Servigos da Emissao e da Oferta no momento da Emissao.

3. Caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegodcio vinculados ao presente Termo de Securitizagdo,
bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no ANEXO I a este Termo de
Securitizacdo, nos termos dos incisos I e V do art. 2° do Suplemento A a Resolugao CVM 60, em
adicdo as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2. A Devedora captara recursos por meio da emissdo das CPR-F em favor da Emissora, no
ambito da Operacgdo de Securitizacdo. O valor total dos Direitos Creditorios do Agronegocio, na
Data de Emissdo, é equivalente a R$330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), sendo
certo que o referido valor podera ser aumentado em decorréncia do exercicio da Opgdo de Lote
Adicional.

3.3. As CPR-F e os Direitos Creditdorios do Agronegodcio, cujas caracteristicas principais estdo
listadas no ANEXO I a este Termo de Securitizacdo, sao livres e desembaracados de quaisquer
Onus, correspondem ao lastro dos CRA objeto da presente Emissdao, estando a CPR-F 001
vinculada em carater irrevogavel e irretratavel aos CRA da 12 Série, a CPR-F 002 aos CRA da 22
Série e a CPR-F 003 aos CRA da 32 Série, sendo certo que referidos Direitos Creditorios do
Agronegocio estdo segregados do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de
Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 9 abaixo, nos termos da Lei 14.430/22 e da
Resolucao CVM 60.

3.3.1. A liquidacao dos CRA deve ser precedida (i) da emissdo pela Devedora, em favor da
Emissora, das CPR-F e, consequentemente, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais
correspondem ao lastro dos CRA objeto da Emissdo, nos termos das CPR-F e da Clausula 3.3
acima, e (ii) da concessao do registro da Oferta pela CVM, restando claro que a emissao das
CPR-F em favor da Emissora ocorrera antes do registro da Oferta na CVM.

3.3.3. Os Direitos Creditorios do Agronegocio ndo poderdo ser acrescidos, removidos ou
substituidos.

3.4. Até a quitacdo integral das Obrigagdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos

Creditérios do Agronegocio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimoénio Separado constituido
especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9 abaixo.
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3.5. Na hipétese de a instituicdo financeira na qual sdo mantidas a Conta Centralizadora e a
Conta Fundo de Despesas nao ser mais considerada de primeira linha (instituicdes financeiras
gue tenham a classificacdo de risco no minimo equivalente a “AA+"” em escala nacional, com
perspectiva estavel, atribuida pela agéncia S&P, Fitch ou Moody’s, ou qualquer de suas
representantes no Pais), a Emissora devera abrir novas contas, em uma instituicdo financeira
que, conforme critério anteriormente previsto, seja uma instituicdo de primeira linha, em até 30
(trinta) dias corridos da data do seu rebaixamento, sem a necessidade de aprovacdo da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, observados os procedimentos abaixo previstos.

3.5.1. Na hipdtese de abertura das novas contas, nos termos da Clausula 3.5 acima, a Emissora
deverd informar as novas contas, em até 3 (trés) Dias Uteis antes do préximo pagamento devido
pela Devedora, mediante envio de notificagdo: (i) ao Agente Fiduciario, para que observe o
previsto na Clausula 3.5.2 abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer
valores referentes aos Direitos Creditérios do Agronegocio somente nas novas contas referidas
na Clausula 3.5 acima.

3.5.2. Em até 10 (dez) Dias Uteis apds a realizagdo da notificacdo ao Agente Fiducidrio prevista
na Clausula 3.5.1 acima, o Agente Fiduciario e a Emissora deverao celebrar um aditamento a este
Termo de Securitizagdo, sem necessidade de Assembleia Especial de Titulares dos CRA para tal
celebracao, para alterar as informagbes da Conta Centralizadora e da Conta Fundo de Despesas,
a fim de prever as informagdes das novas contas, as quais passardao a ser consideradas, para
todos os fins, “Conta Centralizadora” e “Conta Fundo de Despesas”, conforme aplicavel.

3.5.3. Todos os recursos da Conta Centralizadora e da Conta Fundo de Despesas deverao ser
transferidos as novas contas referidas na Clausula 3.5, acima, e a elas atrelados em Patrimonio
Separado, em até 2 (dois) Dias Uteis apds a celebracdo do aditamento ao Termo de Securitizacdo
previsto na Clausula 3.5.2 acima.

Custddia do lastro

3.6. Em atendimento ao artigo 34 da Resolugdo CVM 60, as vias negociaveis da CPR-F 001, da
CPR-F 002 e da CPR-F 003 e uma via original deste Termo de Securitizacao deverao ser mantidas
pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos da declaragdo a ser assinada
pelo Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no modelo do ANEXO III a este
Termo de Securitizagdo, para exercer as seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os
documentos indicados na declaragao assinada nos termos do ANEXO III, quais sejam, as CPR-
F e o Termo de Securitizacdo, bem como os seus eventuais aditamentos, e realizar a verificagao
da formalidade do lastro dos CRA, de forma individualizada e integral; (ii) realizar o registro das
CPR-F na B3; (iii) fazer a custddia e guarda dos documentos recebidos conforme previsto no
inciso (i) acima; e (iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os documentos recebidos nos termos do inciso (i) acima.
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3.6.1. O Custodiante deverd permitir o acesso as vias dos documentos mencionados na Clausula
3.6 acima pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da solicitagdo da Emissora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os procedimentos
de execucdao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da
Remuneragao dos CRA e da Amortizacdo dos CRA aos Titulares dos CRA, (ii) caso seja necessario,
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizagdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, ou (iii) caso a Emissora seja compelida
a apresentar tais documentos, em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, sendo que,
em qualquer caso, o Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esforgos para que a
Securitizadora consiga cumprir o prazo determinado por lei ou pela autoridade judicial ou
administrativa.

3.7. A atuacdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislagdo vigente. O
Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou
completude das informagbes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe
seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes dos documentos recebidos.

3.8. O Custodiante, no exercicio de suas fungdes, conforme estabelecido pela Lei 10.931, de
02 de agosto de 2004, conforme alterada e pelos regulamentos da B3, podera solicitar a entrega
da documentacgdo que se encontrar sob a guarda da Devedora, que desde ja se obriga a fornecer
tal documentacgdo em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida solicitacdo ou
em prazo menor, na hipétese da necessidade de prazo para atendimento de exigéncia legal ou
regulamentar.

Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.9. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora mediante a
aquisicao das CPR-F, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da
integralizacdo dos CRA em mercado primario.

3.9.1. Nos termos das CPR-F, o Preco de Aquisicdo das CPR-F serda pago, em uma ou mais
parcelas, em até 1 (um) Dia Util contado a partir da verificacdo, pela Emissora, dos seguintes
eventos, cumulativamente: (i) recebimento, pela Emissora, dos valores decorrentes da
integralizacdo dos CRA pelos investidores que tiverem subscrito e integralizado os CRA em valor
correspondente ao Valor Nominal, no caso da primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou em
valor correspondente (@) no caso dos CRA da 12 Série e dos CRA da 22 Série, ao Valor Nominal
acrescido da Remuneracgdo dos CRA da 12 Série e da Remuneracgdo dos CRA da 22 Série, conforme
aplicavel, e/ou (b) no caso dos CRA da 32 Série, ao Valor Nominal Atualizado acrescido da
Remuneracgdo dos CRA da 32 Série, para o caso das integralizagdo subsequentes; e (ii) observadas
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as condicoes descritas no Contrato de Distribuicdo, cumprimento de todas as condigdes
precedentes previstas na Clausula 4.1 do Contrato de Distribuicdo.

3.10. Os pagamentos decorrentes das CPR-F deverdo ser realizados, pela Devedora,
diretamente na Conta Centralizadora.

3.11. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas, bem como
todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no
Patrimonio Separado, constituidos especialmente para esta finalidade, na forma descrita no
presente Termo de Securitizagao.

3.12. Nao serdo aplicadas quaisquer taxas de desconto no pagamento do Preco de Aquisicdo das
CPR-F.

Revolvéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

3.13. N3o ha previsdo de revolvéncia dos Diretos Creditérios do Agronegocio que compdem o
lastro dos CRA.

Possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegdcio serem acrescidos, removidos ou
substituidos

3.14. N3o ha a possibilidade de os Direitos Creditorios do Agronegocio serem acrescidos,
removidos ou substituidos, de modo que né&o é aplicavel a indicacdo das condicées em que tais
eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre a regularidade dos fluxos de
pagamentos a serem distribuidos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados.

3.14.1. Ha, no entanto, a possibilidade de Vencimento Antecipado das CPR-F, das quais
decorrem os Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos previstos nas CPR-F. Caso ocorra o
Vencimento Antecipado das CRP-F, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA,
observados os procedimentos previstos neste Termo de Securitizagao.

Niveis de Concentracdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio

3.15. Tendo em vista que o lastro dos CRA é representado integralmente pelos Direitos
Creditérios do Agronegdcio decorrentes das CPR-F, o nivel de concentracdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio é de 100% (cem por cento) em relacdo a Devedora.

4. Caracteristicas dos CRA e da Oferta
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4.1. Os CRA da presente Emissdo, com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegocio, possuem
as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta é a 3252 (tricentésima vigésima quinta) Emissdao de CRA da Emissora.

(if) Ndmero de Séries: A Emissao sera realizada em até 3 (trés) séries, que correspondem a
12 (primeira), a 22 (segunda) e a 32 (terceira) séries da 3252 (tricentésima vigésima quinta)
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, sendo que a existéncia de cada
uma das séries e a quantidade de CRA alocada em cada série sera definida por meio do sistema
de vasos comunicantes, observado que o montante maximo a ser alocado nos CRA da 32 Série,
sera de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Valor Maximo dos CRA 32 Série” e
“Sistema de Vasos Comunicantes”, respectivamente). Os CRA serdo alocados entre as Séries
de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding, observado o Valor
Maximo dos CRA 32 Série. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes e observado o Valor
Maximo dos CRA 32 Série, a quantidade de CRA emitida em cada uma das Séries sera abatida da
guantidade total de CRA e, consequentemente, da quantidade de CRA emitida na outra Série,
sendo que qualquer uma das Séries podera ndo ser emitida, caso em que a totalidade de CRA
sera alocada nas Séries remanescentes, nos termos a serem acordados ao final do Procedimento
de Bookbuilding. Neste caso, (a) as CPR-F correspondentes as Séries de CRA ndo emitidas,
conforme o caso, serao automaticamente canceladas e nao produzirdo qualquer efeito; (b) as
Ordens de Investimento relacionadas aos CRA da série ndo emitida serdo desconsideradas; e (c)
os Pedidos de Reserva dos CRA da série ndo emitida serdo desconsiderados. Nesta hipotese, a
Devedora e a Emissora ficardo automaticamente livres e desobrigadas de qualquer obrigagao
estipulada na CPR-F 001, na CPR-F 002 ou na CPR-F 003, conforme o caso. .

(iii) Identificacdo do Lastro e Possibilidade de Substituicdo: Os CRA sao lastreados nos Direitos
Creditérios do Agronegocio oriundos das CPR-F, ndo existindo possibilidade de substituicdo do
referido lastro.

(iv) Quantidade de CRA: Serdao emitidos, inicialmente, 330.000 (trezentos e trinta mil) CRA,
observado que a quantidade de CRA originalmente ofertada podera ser aumentada, em até
aproximadamente 25% (vinte e cinco por cento) equivalente a R$82.500.000,00 (oitenta e dois
milhGes e quinhentos mil reais) CRA, no caso de excesso de demanda, conforme o exercicio, total
ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, ao volume de até 412.500
(quatrocentos e doze milhdes e quinhentos mil reais) CRA.

(v) Opcdo de lLote Adicional: No caso de excesso de demanda, a Emissora, conforme
previamente decidido em conjunto com os Coordenadores e com a Devedora, podera exercer a
opcao de aumentar em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade dos CRA originalmente
ofertada, correspondendo a um aumento de, no maximo, 82.500 (oitenta e dois mil e quinhentos)
CRA, equivalente a, na Data de Emissao, R$82.500.000,00 (oitenta e dois milhdes e quinhentos
mil reais), nos termos do artigo 50 da Resolugao CVM 160, nas mesmas condigdes dos CRA

207



DocuSign Envelope ID: C5C0528A-81CD-46E3-9702-307F8B8CCEAC

; Autnr x y Autorregulacao
/’1\-. ANBIMA ¥ ANBIMA

Securitizadoras

inicialmente ofertados (*Opcao de Lote Adicional”), até a divulgacdo do Anuncio de Inicio. A
colocacdao dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opcdo de Lote Adicional serd conduzida
pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforgos de colocagao

(vi) Valor Inicial da Emissdo: O valor da Emissdo sera de, inicialmente, R$330.000.000,00
(trezentos e trinta milhOes de reais), na Data de Emissdao (“Valor Inicial da Emissao”),
observado que, no caso de excesso de demanda, o valor originalmente ofertado para os CRA
podera ser aumentado, em até 25% (vinte e cinco por cento) equivalente a R$82.500.000,00
(oitenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), conforme o exercicio, total ou parcial, da Opgao
de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, ao volume de até R$412.500.000,00
(quatrocentos e doze milhdes e quinhentos mil reais).

(vii) Procedimento de Bookbuilding: Serd realizado Procedimento de Bookbuilding,
correspondente a coleta de intengbes de investimento dos potenciais investidores dos CRA, com

recebimento de reservas dos Investidores, a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos
§82° e 3° do artigo 61 da Resolugao CVM 160, por meio do qual os Coordenadores verificardo a
demanda do mercado pelos CRA para a definicdo (a) da existéncia de todas as séries dos CRA,
observado que qualquer uma das Séries podera ndo ser emitida; (b) da quantidade de CRA a ser
alocado em cada Série, observado o Valor Maximo dos CRA 32 Série; (c) da taxa final da
Remuneracdo de cada uma das séries ; (d) do volume total da Emissdao, tendo em vista a
possibilidade de exercicio da Opgdo de Lote Adicional; e (e) do Valor Nominal de cada uma das
CPR-F, o qual devera refletir o montante alocado nos respectivos CRA de cada uma das séries,
observado o Valor Maximo dos CRA 32 Série.

(viii) Valor Nominal Unitario dos CRA: Os CRA terdo Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

(ix) Data de Emissdo dos CRA: A Data de Emissdo dos CRA sera 19 de abril de 2024 (“Data
de Emissao”).

(x) Local de Emissdo: cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

(xi) Forma e Comprovacao de Titularidade: Os CRA serdao emitidos de forma nominativa e
escritural, sem emissdo de certificados, e sua titularidade sera comprovada por extrato emitido
pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel,

sera considerado comprovante o extrato emitido pelo Escriturador, considerando as informagoes
prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3.

(xii) Prazo Total e Vencimento dos CRA: Os CRA da 12 Série terdo prazo de vencimento de
2.191 (dois mil cento e noventa e um) dias corridos a contar da Data de Emissdao, com vencimento
em 15 de abril de 2030, os CRA da 22 Série terdo prazo de vencimento de 2.556 (dois mil
quinhentos e cinquenta e seis) dias corridos a contar da Data de Emissao, com vencimento em
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15 de abril de 2031 e os CRA da 32 Série terdo prazo de vencimento de 3.654 (trés mil seiscentos
e cinquenta e quatro) dias corridos a contar da Data de Emissdo, com vencimento em 17 de abril
de 2034.

(xiii) Atualizacdo Monetaria dos CRA da 12 Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série,
ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, conforme o caso, ndo sera atualizado

monetariamente.

(xiv) Atualizacdo Monetaria dos CRA da 22 Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série,
ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série, conforme o caso, ndo sera atualizado
monetariamente.

(xv) Atualizacdo Monetaria dos CRA da 32 Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA da 32 Série,
ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 32 Série, conforme o caso, sera atualizado
monetariamente, a partir da primeira data de integralizacdo até a integral liquidagdo dos CRA 32
série (exclusive), pela variacdo acumulada do IPCA, conforme férmula prevista neste Termo de
Securitizacdo, sendo o produto da atualizagao incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA da
32 Série ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente.

(xvi) Remuneracdo dos CRA da 12 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor

Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes ao percentual da variagdo acumulada da Taxa DI, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, limitado a 106,50% (cento e seis inteiros e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a qual sera paga nas Datas
de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série indicadas neste Termo de Securitizagdo. A
Remuneracdo dos CRA da 12 Série devera ser calculada de acordo com a formula constante neste
Termo de Securitizacdo.

(xvii) Remuneracdo dos CRA da 22 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da 22 Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratoérios prefixados
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso,
limitado a maior taxa entre “(i)” e “(ii)"”, conforme segue: (i) Taxa DI, utilizando-se o prego
verificado no fechamento do Dia Util de realizacdo Procedimento de Bookbuilding, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-

data/cotacoes/mercado-de-derivativos/?symbol=DI1), correspondente ao contrato futuro com
vencimento em janeiro de 2029, acrescida exponencialmente de um spread maximo de 0,70%
(setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii)
11,10% (onze inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, a qual sera paga nas Datas de Pagamento da Remuneracdao dos CRA da 22 Série
indicadas neste Termo de Securitizacdo. A Remuneracdo dos CRA da 22 Série devera ser calculada
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de acordo com a férmula constante neste Termo de Securitizacdo ("Remuneracao dos CRA da
23 Série”).

(xviii) Remuneracdo dos CRA da 32 Série: Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em
qualquer caso, limitado a maior taxa entre “(i)” e “(ii)”, conforme segue: (i) a taxa interna de
retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagao da Nota do
Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2033, a ser apurada
conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de um spread maximo de 0,85% (oitenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,50%
(seis inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a qual serd paga nas Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 32 Série
indicadas neste Termo de Securitizagdo. A Remuneragao dos CRA da 32 Série devera ser calculada
de acordo com a férmula constante neste Termo de Securitizacao ("Remuneracao dos CRA da
3a Série” e, em conjunto com a Remuneragao dos CRA da 12 Série e com a Remuneracdo dos
CRA da 22 Série, a "Remuneragao”).

(xix) Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA da 12 Série: Observadas as hipdteses de
vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneragao dos CRA
da 12 Série ocorrera nas Datas de Pagamento de Remuneracdo constantes deste Termo de
Securitizacdo ("Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série").

(xx) Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série: Observadas as hipoteses de
vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneracdao dos CRA
da 22 Série ocorrera nas Datas de Pagamento de Remuneragdo constantes deste Termo de
Securitizacdo (*"Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série”).

(xxi) Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 32 Série: Observadas as hipoteses de
vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneracao dos CRA

da 32 Série ocorrera nas Datas de Pagamento de Remuneracdo constantes deste Termo de
Securitizacdo ("Data de Pagamento da Remuneracdao dos CRA da 32 Série” e, quando em
conjunto com a Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA da 12 Série e a Data de Pagamento
da Remuneracao dos CRA da 22 Série, as "Datas de Pagamento da Remuneragao").

(xxii) Amortizacdo dos CRA da 12 Série: Observadas as hipdteses de vencimento antecipado ou

resgate antecipado dos CRA, o pagamento da amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série ocorrera na Data de Vencimento dos CRA da 12 Série.
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(xxiii) Amortizacdao dos CRA da Série 22 Série: Observadas as hipoteses de vencimento
antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da amortizacdo do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série ocorrera na Data de Vencimento
dos CRA da 22 Série.

(xxiv) Amortizacdo dos CRA da Série 32 Série: Observadas as hipoteses de vencimento
antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da amortizagdao do Valor Nominal
Unitario Atualizado ocorrera nas datas de pagamento de amortizagao indicadas neste Termo de
Securitizagao.

(xxv) Regime Fiducidrio: Sera instituido o Regime Fiducidrio conforme declaragdao da Emissora
(vide ANEXO V ao presente Termo de Securitizagdo), nos termos do §1° do artigo 26, da Lei
14.430 e da Resolugao CVM 60.

(xxvi) Garantias: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA
ou sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio.

(xxvii) Garantia Flutuante: Ndo ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de regresso
contra o patrimoénio da Emissora.

(xxviii) Coobrigacdo da Emissora: Nao ha.

(xxix)Multa e Juros Moratdrios: Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida
aos Titulares dos CRA, incidirdo sobre o valor em atraso: (i) multa ndo-compensatoéria de 2%
(dois por cento) sobre o montante inadimplido, (ii) juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata die, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

(xxx) Ambiente para Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletrénica e Liguidacdo
Financeira: Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira da distribuicao realizada
por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira da negociacao, dos

eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

(xxxi) Classificacdo de Risco: A Emissdao dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia de
Classificacao de Risco, a qual atribuiu a nota de classificacao de risco preliminar “brAA+(sf)” para
os CRA. A classificacdo de risco da Emissdo devera existir durante toda a vigéncia dos CRA,
devendo tal classificagdo ser atualizada anualmente, com base no encerramento de cada exercicio
social, de acordo com o disposto no artigo 33, §11 da Resolugdo CVM 60 e no artigo 6°, Capitulo
IV, Secdo I das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas. A Emissora devera dar ampla
divulgacgdo de tal avaliagdo ao mercado no mesmo periodo até o vencimento dos CRA. A Emissora
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devera encaminhar cada relatdrio de classificagdo de risco atualizado trimestralmente a CVM e ao
Agente Fiduciario em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre de referéncia.

(xxxii) Forma: Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa escritural e sua titularidade
sera comprovada por extrato emitido pela B3, considerando a localidade de custddia eletrénica
dos ativos na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, serd considerado comprovante extrato emitido
pelo Escriturador com base nas informagdes prestadas pela B3.

(xxxiii) Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora por

meio da B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, a Emissora deixard, na Conta Centralizadora, mediante aviso prévio ao
respectivo Titular de CRA, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicao do
respectivo Titular de CRA, hipotese em que, a partir da data de disposicdo dos valores em questdo,
ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragao sobre o valor colocado a disposicao do
Titular de CRA na respectiva Conta Centralizadora.

(xxxiv) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndao comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no

recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

(xxxv) Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas
de pagamento de qualquer obrigacdo relativa aos CRA, tanto pela Emissora quanto pelo Agente
Fiduciario, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigacao coincidir com dia que nao seja um Dia Util para fins de pagamento, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito
da B3, sejam dias em que a B3 ndo esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida
para o referido evento o Dia Util imediatamente subsequente. Sempre que necessario, 0s prazos
de pagamento de quaisquer obrigacbes referentes aos CRA devidas no més em questdo serdo
prorrogados, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, pelo nimero de dias necessarios
para assegurar que entre o recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Emissora e
0 pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA sempre decorra 2 (dois) Dias Uteis, com
excecdo da Data de Vencimento dos CRA. Esta prorrogacao se justifica em virtude da necessidade
de haver um intervalo de 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento Direitos Creditdrios do
Agronegdcio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacoes referentes aos CRA.

(xxxvi) Pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: Os pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio referentes as CPR-F serdo depositados diretamente pela Devedora na
conta corrente mantida junto ao Banco Bradesco S.A. (237), sob 0 n® o n® 5627-8, na agéncia
3396, de titularidade da Emissora (“Conta Centralizadora”).
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(xxxvii) Cddigo ISIN: BRECOACRAGG4 (CRA da 12 Série), BRECOACRAGH2 (CRA da 22
Série) e BRECOACRAGIO (CRA da 32 Série).

(xxxviii) Utilizacdo de Derivativos: Nao ha.

(xxxix) Revolvéncia: Nao havera.

(xI) Repactuagdo Programada: Nao havera.

(xli) Classe: Ndo ha.

(xlii) Nivel de Subordinagao: Nao ha.

Distribuicdo

4.2. Forma e Procedimento de Colocacdo: A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada

aos Investidores, ndo existindo fixagao de lotes maximos ou minimos, sendo admitida, inclusive,
a participacdo de Pessoas Vinculadas, observado o disposto na Clausula 4.8.2 abaixo. Os
Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a colocagdao dos CRA
perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégica, devendo assegurar: (i) que o tratamento
aos Investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos
Investidores, e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores e dos Participantes
Especiais recebam previamente exemplar dos Documentos da Operacao, inclusive dos Prospectos
e da Ldmina para leitura obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelos Coordenadores e pelos Participantes Especiais ("Plano de Distribuicao”)..

4.2.1. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica em rito de registro automatico perante a CVM,
destinados a Investidores, nos termos da Resolucdo CVM 160.

4.2.2. Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, que poderdo contratar
Participantes Especiais para fins de recebimento de intencdes de investimento.

4.2.3. A colocacdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de
acordo com os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, para os CRA

eletronicamente custodiados na B3.

Oferta a Mercado

213



DocuSign Envelope ID: C5C0528A-81CD-46E3-9702-307F8B8CCEAC

; Autnr x y Autorregulacao
/’1\-. ANBIMA ¥ ANBIMA

Securitizadoras

4.3. Os Coordenadores realizarao esforcos de venda dos CRA por meio da divulgacao dos
documentos publicitarios da Oferta e apresentacGes para potenciais investidores, conforme
determinado em comum acordo com a Emissora (“Oferta a Mercado”).

4.3.1. Nos termos do artigo 57 da Resolugao CVM 160, a Oferta a Mercado sé podera ser realizada
a partir da divulgagdo do Aviso ao Mercado (conforme abaixo definido) e do Prospecto Preliminar
nos meios de divulgacao, conforme previsto na Resolugao CVM 160.

4.3.2. Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider encaminhara a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM ("SRE”) e a B3, versao eletronica do
Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar, sem quaisquer restricbes para sua copia e em
formato digital que permita a busca de palavras e termos.

4.3.3. Apo6s a divulgagao do Aviso ao Mercado, do Prospecto Preliminar e da Lamina, os
Coordenadores poderdao realizar apresentacdes a potenciais investidores (roadshow e/ou
apresentacOes individuais) sobre os CRA e a Oferta, observados os limites legais em vigor. Os
materiais publicitarios e os documentos de suporte que os Coordenadores pretendam utilizar em
tais apresentacgdes aos Investidores deverdo ser encaminhados a CVM nos termos do §6° do art.
12 da Resolugdao CVM 160.

4.3.6. Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser colocados junto aos Investidores somente apds a
concessdo do registro da Oferta perante a CVM, divulgagdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo, nos termos do art. 59 da Resolucao CVM 160

4.3.7. Os Coordenadores e os Participantes Especiais recomendarao aos Investidores que (i)
leiam cuidadosamente os termos e condicdes estipulados na intencdo de investimento,
especialmente os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta, este Termo de Securitizagao e
as informacgdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na secao “Fatores de Risco”;
(ii) verifiquem com os Coordenadores e com os Participantes Especiais, antes de realizar a sua
intencdo de investimento, conforme aplicavel, a necessidade de manutencdo de recursos em
conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia da
intencdo de investimento; e (iii) entrem em contato com os Coordenadores e/ou com os
Participantes Especiais para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos
para a realizacao da intencdo de investimento ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro
nos Coordenadores ou nos Participantes Especiais, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados pelos Coordenadores ou pelos Participantes Especiais, conforme o caso.

4.3.8. Os Investidores participarao do procedimento de coleta de intencdes de investimento por

meio da apresentagcdo de Ordem de Investimento (conforme abaixo definido) a um dos
Coordenadores ou por meio da apresentacao do Pedido de Reserva (conforme abaixo definido)
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no Periodo de Reserva a uma uUnica Instituicdo Participante, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos

4.3.9. Até a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais
realizardo procedimento de consolidacao de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal data e
os enviardo de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

4.3.10. Os CRA serdo destinados aos Investidores nas condigdes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores Qualificados, incluindo os Investidores Qualificados que sejam
Pessoas Vinculadas, observado o disposto na Clausula 4.8.2 abaixo, pode efetuar o seu o seu
pedido de reserva, junto aos Coordenadores ou a um Participante Especial durante o Periodo de
Reserva, de forma a formalizar a sua intencdo de subscricdo dos CRA no ambito da Oferta, sem
fixacdo de lotes maximos ou minimos (“Pedido(s) de Reserva”), mediante preenchimento do
Pedido de Reserva no Periodo de Reserva. No caso de Investidor Profissional, este podera enviar
ordens de investimento na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (“Ordem(ns) e
Investimento”). O Investidor Pessoa Vinculada indicarda, obrigatoriamente, na sua Ordem de
Investimento ou no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de
cancelamento de sua Ordem de Investimento ou de seu Pedido de Reserva pelos Coordenadores.
O Investidor pode efetuar uma ou mais intencdes de investimento, sem limitacdo, inexistindo
limites maximos de investimento. Cada Coordenador disponibilizara o modelo aplicavel de
intencdo de investimento a ser enviado/formalizado pelo Investidor interessado, que devera
observar o disposto no Contrato de Distribuicdo, e, se aplicavel, ser assinado por qualquer meio
admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolucdo CVM 160;

(ii) observado o disposto nos itens (vi) e (vii) abaixo, na respectiva Ordem de Investimento
ou no Pedido de Reserva, o Investidor devera indicar, sob pena de cancelamento da sua Ordem
de Investimento ou de seu Pedido de Reserva: (a) uma taxa minima para a Remuneracdo dos
CRA de determinada série, desde que nado seja superior a taxa teto da série em questao, como
condicdo para sua aceitagdo a Oferta; (b) a quantidade de CRA da(s) série(s) que deseja
subscrever; e (c) sua condicao de Pessoa Vinculada, se este for o caso;

(ifi) nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160 e observado o disposto na Clausula 4.8.2,
caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade dos CRA
inicialmente ofertada (sem levar em consideracdo o eventual exercicio da Opgao de Lote
Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas devendo as Ordens
de Investimento ou os Pedidos de Reserva apresentados por pessoas que sejam Pessoas
Vinculadas ser automaticamente canceladas. Nesta hipdtese, se o Investidor que seja Pessoa
Vinculada ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido Preco de
Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugao
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacdo, por meio de depésito na conta do Investidor
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junto aos Coordenadores ou ao Participante Especial, conforme o caso. Caso nao seja verificado,
pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade dos CRA
inicialmente ofertada (sem levar em consideracdo o eventual exercicio da Opcdao de Lote
Adicional), sera permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, até o percentual de
100% (cem por cento) do Valor Total da Emissao;

(iv) para a apuracdo das taxas finais de Remuneragao dos CRA, serao atendidas as Ordens de
Investimento ou os Pedidos de Reserva que indicarem as menores taxas, adicionando-se as
Ordens de Investimento ou os Pedidos de Reserva que indicarem taxas imediatamente superiores
(observada a taxa teto da respectiva série), até que seja atingido, no minimo, o Valor Inicial da
Emissdo (sem considerar os CRA emitidos em razdo de eventual exercicio da Opgdao de Lote
Adicional);

(v) caso o percentual apurado para a taxa aplicavel a Remuneracdo de determinada série seja
inferior @ taxa minima apontada na Ordem de Investimento ou no Pedido de Reserva como
condicionante de participacao na Oferta, nos termos acima previstos, referida Ordem de
Investimento ou Pedido de Reserva sera cancelado pelo Coordenador ou pelo Participante Especial
que a tenha recebido;

(vi) os critérios objetivos adotados no Procedimento de Bookbuilding para a fixagao das taxas
finais das Remuneragdes consistirdo: (a) no estabelecimento de taxa teto de cada série, a qual
sera divulgada ao mercado no Prospecto Preliminar; (b) no ambito do processo de coleta de
intencdes, os Investidores poderdo indicar nas Ordens de Investimento ou nos Pedidos de Reserva
uma taxa minima para a Remuneragcao dos CRA de determinada série, desde que ndo seja
superior a taxa teto da série em questao, como condigao para sua aceitacdo a Oferta, observado
o disposto no item (ii) acima, sob pena de cancelamento da Ordem de Investimento ou do Pedido
de Reserva; e (c) para apuragao da taxa final serd observado o procedimento descrito nos itens
(iv) a (v) acima;

(vii) ao final do Procedimento de Bookbuilding, o resultado nele apurado sera refletido por meio
de aditamento ao presente Termo de Securitizacdo e as CPR-F, nos termos deste Termo de
Securitizacdo e das CPR-F, respectivamente, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela
Emissora, pela Devedora, ou de realizacdo de Assembleia Especial de Titulares dos CRA;

(viii) o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado em até 1 (um) Dia Util apds
a definicdo por meio de comunicado ao mercado nos meios de divulgacao, nos termos do artigo
61, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160;

(ix) serdo integralmente atendidas todas as Ordens de Investimento e Pedidos de Reserva de

Investidores admitidas e nao canceladas em virtude de desconformidade com os termos e
condicdes da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii) acima;
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(x) posteriormente a obtencdo do registro da Oferta junto a CVM, a divulgagao do Anuncio de
Inicio e do Prospecto Definitivo, os Coordenadores e os Participantes Especiais informardo aos
Investidores, por meio do seu respectivo enderego eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone
(a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor, e (b) o horario limite da data maxima estabelecida
para liquidagao financeira dos CRA que cada Investidor devera pagar referente aos CRA alocados
nos termos acima previstos ao Coordenador ou ao Participante Especial, conforme o caso, com
recursos imediatamente disponiveis;

(xi) as Ordens de Investimento e Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto
nas hipdteses de suspensdo, modificacdo e cancelamento da Oferta previstas na Resolugao CVM
160, nas quais podera o referido Investidor desistir da intengdo de investimento nos termos do
paragrafo quarto do artigo 65 da Resolucdo CVM 160. Nesta hipotese, o Investidor devera
informar sua decisdo de desisténcia da intencdo de investimento ao Coordenador ou ao
Participante Especial, conforme o caso.

4.3.11. Caso o total de CRA correspondente as Ordens de Investimento e Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores exceda o Valor Inicial da Emissdo (observada a possibilidade de
exercicio da Opgao de Lote Adicional), havera rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores,
de forma discricionaria, observado o Plano de Distribuigdo previsto neste Contrato de Distribuigdo,
sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA.

4.3.12. Para fins de esclarecimento, nos termos do artigo 61, paragrafo 3°, da Resolugao CVM
160, todas as Ordens de Investimentos e Pedidos de Reserva enviados serdo levados em
consideracdo no procedimento de determinagao da taxa final da Remuneracao dos CRA, uma vez
gue o publico-alvo é composto exclusivamente por Investidores.

Pedidos de Reserva

4.4. Os Investidores Qualificados, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, poderdao
apresentar seus Pedidos de Reserva a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, durante o
Periodo de Reserva. Findo o Periodo de Reserva, o Participante Especial consolidara os Pedidos
de Reserva que tenha recebido e os encaminhard ja consolidados ao Coordenador Lider. Os
Investidores Profissionais interessados em subscrever CRA poderao apresentar suas respectivas
Ordens de Investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, indicando a quantidade de CRA a ser adquirida. Concluido o Procedimento de
Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidara todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido
dos Participantes Especiais e as Ordens de Investimento efetuadas pelos Investidores
Profissionais para subscricdo dos CRA. Iniciada a Oferta os Investidores que manifestaram
interesse na subscricdo dos CRA durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento de
Pedidos de Reserva terao seus pedidos alocados, na data da respectiva subscricao e
integralizacdo, observadas (a) as regras de cancelamento dos Pedidos de Reserva em caso de
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excesso de demanda, nos termos da Clausula 4.8.2 e subitens abaixo; e (b) possibilidade de
rateio prevista acima

4.4.1. O Investidor que seja Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, na sua Ordem
de Investimento ou Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de
cancelamento de sua Ordem de Investimento ou de seu Pedido de Reserva, pela Instituicdo
Participante da Oferta que a receber, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste Termo de
Securitizacdo e nos Prospectos, conforme aplicaveis. Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas”
os Investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, administradores dos
Coordenadores, da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emissao ou a
Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente;
(ii) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos Participantes Especiais; (iii)
administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos as Instituicdoes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdao ou de suporte operacional no dmbito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as
Instituicoes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) conjuges
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”; e (viii) clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do inciso XVI, do artigo 2° da
Resolucao CVM 160 e do artigo 29, inciso XII, da Resolugdao da CVM n©° 35, de 26 de maio de
2021, conforme alterada.

4.4.2. Os Investidores que manifestarem interesse na subscricao dos CRA por meio do
envio/formalizacdo da Ordem de Investimento ou do Pedido de Reserva e que tiverem sua Ordens
de Investimento ou Pedido de Reserva alocados, estarao dispensados da apresentagao do boletim
de subscricdo, sendo certo que a ordem de investimento e pedido de reserva preenchido pelo
Investidor passara a ser o documento de aceitacdao de que trata o artigo 9° da Resolugdo CVM
160

Regime de Colocacao

4.5. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais, por meio do
rito automatico, nos termos do artigo 27 e seguintes da Resolucdo CVM 160, da Resolugdao CVM
60 e demais leis e regulamentacgdes aplicaveis, sob o regime de Garantia Firme de Colocagdo para
o Valor Inicial da Emissao, desde que cumpridas as Condigdes Precedentes, na proporgao e nos
valores estabelecidos no Contrato de Distribuicdo, de forma individual, ndo solidaria e sem
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preferéncia entre os Coordenadores. Os CRA eventualmente emitidos em razdo do exercicio da
Opcao de Lote Adicional serdo distribuidos em regime de melhores esforgos de colocagao.

4.5.1. A Garantia Firme de Colocacdo somente sera exercida pelos Coordenadores se, apds o
Procedimento de Bookbuilding, existir algum saldo remanescente dos CRA nao subscrito (sem
considerar os CRA objeto da Opgao de Lote Adicional), sendo certo que o exercicio da Garantia
Firme de Colocagao pelos Coordenadores sera feito pela remuneragdo maxima do Procedimento
de Bookbuilding inicialmente prevista (taxa teto) da respectiva série, de forma nao solidaria e
sem preferéncia entre si, observado o Volume Maximo dos CRA 32 Série.

4.5.2. N3o obstante, nos termos da Clausula 4.1 do Contrato de Distribuicdo, o exercicio da
Garantia Firme de Colocacdao pelos Coordenadores esta condicionado a verificagdo e ao
atendimento (ou rendncia por parte dos Coordenadores, a seu exclusivo critério) das Condigoes
Precedentes anteriormente ao registro da Oferta na CVM e manutencado até a data de liquidacao,
conforme o caso, sendo que a ndao implementacdo de quaisquer dessas Condicdes Precedentes
até a data de concessao do registro da Oferta pela CVM sera tratada como modificacdo da Oferta,
caso a mesma ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado.

4.5.3. Nao serd admitida a distribuicdo parcial dos CRA.

Periodo de Reserva

4.6. Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva, serd considerado, como “Periodo de
Reserva”, o periodo estabelecido no Prospecto Preliminar.

Procedimento de Bookbuilding

4.7. Sera realizado Procedimento de Bookbuilding, correspondente a coleta de intengbes de
investimento dos potenciais investidores nos CRA, com recebimento de reservas dos Investidores,
a ser organizado pelos Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos dos paragrafos 2° e 3°
do artigo 61 da Resolugao CVM 160, por meio do qual os Coordenadores verificardo a demanda
do mercado pelos CRA para a definicao: (i) a taxa final da remuneracdo para cada uma das
respectivas séries dos CRA, observada a taxa teto de cada série, e, consequentemente, a taxa
final da remuneragdo aplicavel a cada uma das CPR-F; (ii) o nUmero de séries da emissdo dos
CRA (observado que qualquer uma das séries podera ndo ser emitida), e consequentemente, o
numero de CPR-F, sendo que qualquer uma das CPR-F podera ser cancelada; (iii) da quantidade
de CRA alocada em cada série, conforme o sistema de vasos comunicantes, observado o Valor
Maximo dos CRA da 32 Série; e (iv) o volume final da emissdo dos CRA e, consequentemente, o
volume final das CPR-F, considerando o eventual exercicio, parcial ou total, da Opgdo de Lote
Adicional.

Pessoas Vinculadas
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4.8. Podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta,
observado o previsto no §2° do artigo 61 da Resolugao CVM 160.

4.8.1. Sera aceita a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no ambito do
Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relacdo ao volume da
Oferta.

4.8.2. Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do
exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional), sendo certo que para fins de cOmputo serao
consideradas as Ordens de Investimento e os Pedidos de Reserva expedidos pelas Pessoas
Vinculadas, ndo sera permitida a colocacdao de CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas e as Ordens de Investimento e Pedidos de Reserva realizados por Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas serdao desconsideradas.

4.8.1.1. A vedacdo prevista na Clausula 4.8.2 acima ndo se aplica (i) as instituicOes
financeiras contratadas como formadores de mercado, se houver; (ii) aos gestores de recursos e
demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacao que exija a aplicagdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado
tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de
aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagao para as
Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de CRA inicialmente
ofertada (sem considerar os CRA objeto do exercicio de eventual Opgdo de Lote Adicional).

4.8.1.2, Na hipdtese do item (iii) da Clausula 4.8.3 acima, a colocacdo de CRA para Pessoas
Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade de CRA inicialmente ofertada,
acrescida de eventual Opgao de Lote Adicional, desde que preservada a colocagao integral junto
a pessoas ndo vinculadas dos CRA por elas demandados.

4.8.1.3. Os Coordenadores e os Participantes Especiais alertardo os Investidores, que
devem estar cientes de que a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Prazo Maximo de Colocacdo

4.9. O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Prazo
Maximo de Colocacao”).

Encerramento da Oferta
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4.10. A Oferta encerrar-se-a apos o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Prazo
Maximo de Colocacdo; ou (ii) colocacdo da totalidade dos CRA considerando os CRA decorrentes
do eventual exercicio, total ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional, se emitidos.

4.10.1. Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores e a Emissora divulgardo, observado o
disposto no art. 13 da Resolugao CVM 160, o resultado da Oferta mediante divulgagao do Anuncio
de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdao CVM 160.

Instrumentos de Liquidez e Derivativos

4.11. N3o sera: (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia
de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de pregcos dos CRA no dmbito
da Oferta.

4.11.1. A Emissora nao utilizard instrumentos financeiros de derivativos na administracao do
Patrimonio Separado dos CRA. Nesse sentido, ndo havera utilizacdo de instrumentos derivativos

que possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os Titulares dos CRA.

Destinacao e Vinculacdo de Recursos

4.12. Destinacdo de Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscricdo e
integralizacdo dos CRA, serao utilizados exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (a)
realizar o pagamento das despesas e custos adicionais relacionados com a Emissao e a Oferta,
cujo pagamento nao tenha sido antecipado, reembolsado ou pago diretamente pela Devedora,
(b) constituir o Fundo de Despesas, nos termos da Clausula 14 abaixo; e (c) pagar a Devedora o
Preco de Aquisicao das CPR-F.

4.12.1. A Emissora permanecera responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia
e atualidade das informagoes prestadas no ambito da Oferta, nos termos do artigo 24 da
Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel, sendo que a Devedora sera a Unica responsavel por sua
caracterizacao como produtora rural, bem como das atividades para as quais tais recursos serao
por ela destinados nos termos das CPR-F, relacionadas a industrializagdo e a comercializagdao de
carnes e a producdo agropecuaria, nos termos do caput e incisos do artigo 2° do Anexo Normativo
IT a Resolugdo CVM 60.

4.13. Destinacdo de Recursos pela Devedora. Nos termos das CPR-F, os recursos obtidos pela

Devedora em razdo do pagamento do Prego de Aquisicdo das CPR-F deverdo ser destinados a
producdo, beneficiamento e industrializacdo de produtos agropecuarios produzidos pela
Devedora, nos termos do §4°, inciso III, e §9° do artigo 3° do Anexo Normativo II da Resolucao
CVM 60, especificadamente para a aquisicao de milho e farelo de soja (principais insumos
utilizados na ragao de pintinhos e frangos de corte criados pela Devedora).
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4.13.1. Em atendimento ao disposto na Resolugao CMN 5.118, os recursos captados por
meio das CPR-F nao poderao ser direcionados pela Devedora em operagdes cuja contraparte seja
parte relacionada da Devedora, observado que a expressao "parte relacionada" aqui referida tera
o significado a ela atribuido no respectivo Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos
Contabeis, recepcionado pela CVM. As Partes reconhecem que a obrigacao descrita nesta Clausula
devera ser observada, salvo caso haja superveniéncia de decisdao ou regramento emitido por
autoridade competente que dispense esta exigéncia.

4.13.2. As CPR-F sdo representativas de Direitos Creditorios do Agronegdcio que atendem
aos requisitos previstos no §1°, do artigo 23, da Lei n® 11.076/04 e no artigo 2° do Anexo
Normativo II da Resolugao CVM 60, conforme aplicaveis, uma vez que a Devedora caracteriza-se
como “produtor rural”, nos termos do artigo 146, inciso I, alinea “b”, item “2”, da Instrucdo
Normativa da Receita Federal do Brasil n.© 2110, de 17 de outubro de 2022, conforme alterada,
sendo que constam como suas atividades na Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas -
CNAE, identificadas em seu comprovante de inscricdo e situagao cadastral no CNP] (Q) a
“producdo de pintos de um dia”, representada pelo CNAE n° 1.55-5-02, (b) o “criacao de outros
galinaceos, exceto para corte”, representado pelo CNAE n© 01.55-5-03; e (c) a “producgao de
ovos”, representada pelo CNAE n° 01.55-5-05, dentre outras atividades secundarias, conforme
demonstrado pelo ANEXO IV as CPR-F.

4.13.3. A data limite para que haja a efetiva destinacao dos recursos obtidos por meio da
Emissdo é a Data de Vencimento dos CRA, sendo certo que, havendo a possibilidade de resgate
ou antecipado das obrigagcbes decorrentes das CPR-F, nos termos da Clausula 6 das CPR-F, as
obrigacdes da Devedora quanto a destinacdo da totalidade dos recursos captados por meio da
emissdo da CPR-F para os fins previstos na Clausula 4.13 acima e do Agente Fiducidrio com
relacdo a verificagdo da referida Destinagcdo dos Recursos, caso seja necessario, perdurardo até
a Data de Vencimento dos CRA ou até que a destinacdo da totalidade dos recursos seja efetivada.

4.13.4. Considerando que a emissdo da CPR-F esta em linha com o disposto no artigo 29,
§9°, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, e com o artigo 23 da Lei 11.076, ndo é
obrigatoria a verificagdo periddica, pelo Agente Fiduciario, da Destinagdo dos Recursos de que
tratam os §§79° e 8° do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugcao CVM 60.

4.13.5. N3o obstante, na hipotese de o Agente Fiduciario e/ou a Emissora vir(em) a ser
legal e validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a Destinacdo dos
Recursos, a Devedora devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Emissora, os
documentos e informagdes necessarios, incluindo eventuais documentos de natureza contabil e a
apresentacdo de relatério, para a comprovagao da utilizagdo dos recursos desembolsados e ja
utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo demandado pela referida
autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela referida autoridade competente seja
inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel & apresentacdo tempestiva da referida
documentacdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela Emissora a autoridade competente em questdo.
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Caso ndo seja possivel atender aos prazos previstos nos itens (i) e (ii) acima por motivos nao
imputéveis & Devedora, os referidos prazos serdo prorrogados por 10 (dez) Dias Uteis, desde que
tal periodo esteja compreendido no prazo concedido pela referida autoridade competente, sendo
certo que a Emissora se compromete a envidar os melhores esforgos para a tempestiva obtengao
dos documentos ou informagoes necessarios a comprovacdo da Destinacdo dos Recursos.

4.13.6. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Credor e o Agente Fiducidrio assumirdo
gue as informacdes e os documentos encaminhados, nos termos das Clausulas 4.13.5 acima, pela
Devedora e/ou por terceiros a seu pedido sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou
adulteracao.

4.13.7. Sem prejuizo das demais disposicdes das CPR-F, a Devedora declarou nos termos
das CPR-F, que:

(i) 0s recursos obtidos com a emissdo das CPR-F ndo sao superiores a capacidade de suas
atividades relacionadas ao agronegdcio e ndo emitira novas Cédulas de Produto Rural Financeiras
além da capacidade de suas atividades relacionadas ao agronegdcio; e

(ii) ndo ha, com relagdo as CPR-F, a Devedora, as atividades a que se destinam os recursos
oriundos das CPR-F ou as areas onde essas se desenvolverdo quaisquer condigbes ou
circunstancias que configurem ou possam configurar desvio de recursos oriundos das CPR-F ou
seu enquadramento em desconformidade ao disposto nas CPR-F.

4.13.8. A capacidade da Devedora de aplicacdo de recursos é feita com base no historico
de recursos aplicados nas atividades de aquisicdo de milho em graos e farelo de soja, conforme
apresentado na tabela a sequir:

PRODUTO 2021 2022 2023
MILHO 648.173.756,85 714.444.910,16 467.777.622,82
FARELO DE SOJA 319.314.097,17 344.866.695,28 324.353.234,27
TOTAL ANO 967.489.875,02 1.059.313.627,44 792.132.880,09

Agente Registrador dos CRA

4.14. O Agente Registrador dos CRA atuara como digitador e registrador dos CRA, para fins de
custddia eletronica e de liquidagao financeira de eventos de pagamento dos CRA na B3, conforme
0 caso, para distribuicdo em mercado primario e negociacdo em mercado secundario na B3, nos
termos da Clausula 2.8 acima.
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Escriturador

4.15. O Escriturador atuard como escriturador dos CRA, os quais serdao emitidos sob a forma
nominativa e escritural. Serdao reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRA: (i) o
extrato de posicdo de custédia expedido pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na B3, respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido
pelo Escriturador, a partir das informacgoes prestadas com base na posicao de custddia eletronica
constante da B3, conforme aplicavel, em nome de cada titular de CRA.

Banco Liguidante

4.16. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liguidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados por
meio da B3, conforme o caso. A remuneracdo do Banco Liquidante sera paga diretamente pela
Emissora, com recursos proprios.

Procedimento de Substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, do Escriturador, do Agente
Fiduciadrio, do Agente Registrador dos Lastros, do Banco Liquidante, da B3, do Custodiante e da
Securitizadora

4.17. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, sem necessidade de aprovagao
em Assembleia Especial pela (i) Moody’s América Latina Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°
02.101.919/0001-05, ou (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNP]J sob o n°
01.813.375/0001-33. A substituicdo por qualquer outra agéncia de classificagdo de risco devera
ser deliberada em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, observado o previsto na Clausula 12
e seguintes deste Termo de Securitizagao.

4.18. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Escriturador, tal decisao
devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos da
Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo.

4.19. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcbes até que um
novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de impedimento, renlincia, intervencao ou liquidacdo
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

4.19.1. A Assembleia a que se refere a Clausula anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares dos CRA que representem, no minimo
10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocacdo ndo ocorrer até 15
(quinze) dias antes do termo final do prazo referido na Clausula acima, cabera a Emissora efetua-
la.
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4.19.2. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento deste Termo de Securitizacdo.

4.19.3. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao
de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares dos CRA reunidos em
Assembleia Especial, observados os quéruns previstos na Clausula 11.7 abaixo.

4.19.4. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres,
atribuicGes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de Securitizagado.

4.20. O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia
Especial, nas seguintes hipdteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou
(i) caso o Escriturador esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fungdes ou
haja renuncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; e/ou (iii) em
comum acordo entre a Emissora e o Escriturador.

4.20.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Escriturador sem a
observancia das hipdteses previstas na Clausula 4.20 acima, tal decisdo devera ser submetida a
deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo
de Securitizagao.

4.21. O Banco Liquidante podera ser substituido por uma das Instituicdes Autorizadas, sem a
necessidade de aprovacao em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, apenas nas seguintes
hipoteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria; e/ou (ii) caso o Banco
Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renlncia ao desempenho de
suas fungdes nos termos previstos em contrato; e/ou (iii) em comum acordo entre a Emissora e
0 Banco Liquidante.

4.21.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Banco Liquidante em
hipéteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.21 acima, tal decisdo devera ser submetida
a deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos da Clausula 12 deste
Termo de Securitizagdo.

4.22. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidagdo e custddia autorizadas, sem
a necessidade de aprovacao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos seguintes casos:
(i) se falir, requerer recuperacdo judicial ou iniciar procedimentos de recuperagao extrajudicial,
tiver sua faléncia, intervencao ou liquidagao requerida; (ii) se forem cassadas suas autorizacoes
para execucao dos servigos contratados.

4.22.1. Os Titulares dos CRA, mediante aprovacao da Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, poderdo requerer a substituicao da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas na Clausula
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4.22 acima, observado que tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial
de Titulares dos CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagao, e aprovada pela
totalidade dos Titulares dos CRA em Circulagao.

4.23. O Custodiante e o Agente Registrador dos Lastros podera ser substituido, sem a
necessidade de aprovacdao em Assembleia Especial dos Titulares dos CRA, nas seguintes
hipoteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria; e/ou (ii) caso o Custodiante
e Agente Registrador dos Lastros esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas
funcbes ou haja renlncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato.

4.23.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Custodiante sem a
observancia das hipéteses previstas na Clausula 4.23 acima, tal decisdo devera ser submetida a
deliberacao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo
de Securitizagao.

Substituicao da Securitizadora

4.24. A Securitizadora podera ser destituida ou substituida da sua fungdo de administradora do
Patrimonio Separado nas seguintes situagdes: (i) insuficiéncia dos bens do patrimoénio separado
para liquidar os CRA; (ii) decretacdao de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da
Securitizadora; (iii) nos casos expressamente previstos neste Termo de Securitizagao; e (iv) em
qualquer outra hipotese deliberada pela Assembleia Especial de Titulares dos CRA, mediante
anuéncia da Securitizadora. Ademais, nos termos do §49, do artigo 13 da Resolugdo CVM 60, o
cancelamento de registro de companhia securitizadora da Emissora equipara-se a sua insolvéncia
para fins de aplicacao dos procedimentos dispostos no artigo 31 da Lei 14.430.

4.24.1. Na hipdtese prevista no item (i) da Clausula 4.24 acima, cabe ao Agente Fiduciario
convocar a Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre a administracdo ou
liquidacdo do Patrimonio Separado.

4.24.2. Na hipotese prevista no item (ii) da Clausula 4.24 acima, cabe ao Agente Fiduciario
assumir imediatamente a custdodia e a administracdo do patrimonio separado e, em até 15
(quinze) dias, convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre a
substituicdo da Securitizadora ou liquidagdo do Patrimdnio Separado, cujo prazo de realizacdo
sera de até 20 (vinte) dias em primeira convocagao e até 8 (oito) dias em segunda convocagao..

4.24.3. A substituicdo da Securitizadora na administracdo do Patrimonio Separado devera
ser aprovada pelo voto de Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos

CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacdo.

Auditor Independente do Patrim6nio Separado
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4.25. O Auditor Independente do Patrimdnio Separado foi contratado pela Emissora para auditar
as demonstracgdes financeiras do Patrimoénio Separado em conformidade com o disposto na Lei
das Sociedades por Agbes e na Resolugao CVM 60.

4.25.1. Sera devida ao Auditor Independente do Patrimonio Separado pelas suas fungoes a
remuneracao anual de R$4.300,00 (quatro mil e trezentos reais), atualizada anualmente pelo
IPCA.

4.25.2. O Auditor Independente do Patrimbnio Separado podera ser substituido, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial, nas seguintes hipoteses: (i) os servigos ndo
sejam prestados de forma satisfatoéria; e/ou (ii) caso o Auditor Independente do Patrimonio
Separado esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja rendncia
ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; (iii) em razao da regra de
rodizio na prestacdo dos servicos do Auditor Independente do PatrimoOnio Separado; e/ou (iv)
em comum acordo entre a Emissora e o Auditor Independente do Patrimé6nio Separado.

4.25.3. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Auditor Independente
do Patrimonio Separado, sem a observancia das hipéteses previstas na Clausula acima, tal decisao
devera ser submetida a deliberacao da Assembleia Especial, nos termos da Clausula 12 deste
Termo de Securitizagao.

4.25.4. A substituicdo do Auditor Independente do Patrimonio Separado deve ser informada pela
Securitizadora ao Agente Fiduciario, as entidades administradas dos mercados regulamentos em
gue os CRA sejam admitidos a negociagdo e a Superintendéncia de Supervisao de Securitizacdo
da CVM.

4.26. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicdes previstas nas Clausulas 4.18 a 4.25
acima, este Termo de Securitizagdo deverda ser objeto de aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da formalizagao dos respectivos atos necessarios a concretizagdo de tais substituicoes.

Instrumentos de Derivativos

4.27. A Emissora ndo utilizard instrumentos financeiros de derivativos na administragéo do
Patrimonio Separado.

Agéncia de Classificacdo de Risco

4.28. A Agéncia de Classificagdo de Risco tem por funcdo a elaboracdo e disponibilizacdo de
relatério de classificacdo de risco da Emissao dos CRA. Serda devida a Agéncia de Classificagcao de
Risco, a ser paga diretamente pela Devedora, pelas suas funcées a remuneracdo Unica de R$
75.000,00 (setenta e cinco mil reais), na data de entrega dos trabalhos, e pelo monitoramento e
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atualizacdo anualmente dos relatérios de risco dos CRA até a Data de Vencimento dos CRA, uma
remuneragao anual de US$15.000,00 (quinze mil délares).

Custodiante e Agente Registrador dos Lastros

4.29. O Custodiante e o Agente Registrador dos Lastros é responsavel pela manutencdo em
perfeita ordem, custédia e guarda fisica dos Documentos Comprobatérios até a Data de
Vencimento ou até a data de liquidagdo total do Patrimoénio Separado, bem como pelo servico de
registrador das CPR-F, para fins de custddia eletronica e de liquidagao financeira de eventos de
pagamento das CPR-F na B3. Sera devido ao Custodiante e Agente Registrador dos Lastros o
pagamento unico no valor de R$12.000,00 (doze mil reais) pelo registro e implantagao do lastro,
a ser pago até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira data de integralizacdo dos CRA; e sera
devida, pela prestacdo de servicos de custddia, parcelas anuais no valor de R$10.000,00 (dez mil
reais), sendo devidas no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima dos anos subsequentes.

4.29.1. As parcelas de remuneracao do Custodiante e Agente Registrador dos Lastros,
serdo acrescidas de ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Custodiante e Agente Registrador dos Lastros, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

4.29.2 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em
atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento), bem como juros moratérios de 1% (um
por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA
acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado
pro rata die.

4.29.3 A remuneragao prevista nesta Clausula 4.29 nao inclui despesas que estejam fora
do escopo da funcdo de Custodiante e de Agente Registrador dos Lastros, conforme o caso, mas
gue sejam necessarias a prestacao dos servigos pelo Custodiante e pelo Agente Registrador dos
Lastros, conforme o caso, durante a implantacdo e vigéncia dos servigos, as quais serao cobertas
pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia
aprovacdo, sempre que possivel, quais sejam: custos com o sistema de negociagao, publicagdes
em geral, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emisséao, notificacées, extragcao
de certidGes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens,
alimentacao e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal aos titulares dos CRA.

5. Subscricao e Integralizaciao dos CRA

5.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primario € integralizados pelo Preco de Integralizagao
dos CRA, pago a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, na primeira Data de
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Integralizacdo ou nas Datas de Integralizacdo subsequentes, se houver, de acordo com os
procedimentos da B3, para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme a
Clausula 4.12 acima.

5.2. Todos os CRA deverao ser subscritos e integralizados, prioritariamente, em uma Unica
data. O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdao das ordens acolhidas a B3,
conforme aplicavel, observados os procedimentos adotados pelo respectivo sistema em que a
ordem sera liquidada.

6. Calculo da Remuneracao e da Amortizacao dos CRA

6.1. Atualizacdo Monetdria dos CRA da 12 Série: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor

Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, conforme o caso, ndo sera objeto de atualizacdo monetaria.

6.2. Atualizacdo Monetaria dos CRA da 22 Série: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da 22 Série, conforme o caso, ndo sera objeto de atualizacdo monetaria.

6.3. Atualizacdo Monetdria dos CRA da 32 Série: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA da 32 Série sera atualizado monetariamente, a partir
da primeira Data de Integralizagdo, pela variagdo acumulada do IPCA, conforme formula abaixo
prevista, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA da 32
Série ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente:

VN, =VN, x C
Onde:

VN, = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 32 Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 32 Série apods
incorporacdo da Remuneragdo dos CRA da 32 Série e Atualizagcdo Monetaria ou apds cada
amortizacdo, se houver, calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator da variagcdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup

1|~
- NI,

k=1

Onde:
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7\_
Il

numero de ordem de NIy, variando de 1 até n;

numero total de nimeros indices considerados na atualizacdao, sendo “*n” um ndmero inteiro;

=
Il

NIx = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacdo
seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario (conforme definido abaixo). Apds a Data
de Aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagdo;

NIx-1 = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em NIy;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo (inclusive) ou a ultima Data
de Aniversario (inclusive) e a data de cdlculo (exclusive), limitado ao nimero total de Dias Uteis
de vigéncia do niumero-indice do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente anterior,
inclusive, e a proxima Data de Aniversario, exclusive, sendo “dut” um nimero inteiro.

Observacgoes:

dup
~ NI ~ . .
1) Os fatores resultantes da expressao (M—")dut sdao considerados com 8 (oito) casas
k-1

decimais, sem arredondamento;
2) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,

0s mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

3) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nUmero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

4) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor;

5) Considera-se como “Data de Aniversario” todo Dia Util anterior a Data de Aniversario
dos CRA da 12 Série.

6) Caso, por conta da data da divulgacdo do IPCA, o indice utilizado para o céalculo dos CRA
da 32 Série seja diferente do indice utilizado para o calculo do lastro, a Devedora se obriga a
depositar, na Conta do Patrimo6nio Separado da 32 Série, a diferenca entre o valor dos CRA 32
Série e o valor do lastro, caso o indice utilizado para o calculo do lastro seja menor;
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7) Se até a Data de Aniversario o Nik ndao houver sido divulgado, devera ser utilizado em
substituicdo a Nik na apuragao do Fator “C” um numero-indice projetado calculado com base na
ultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA (*Naimero Indice Projetado” e “Projecdo”,
respectivamente) da variagao percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NIkp = NIk—1 x (1 + Projecio)
Onde:

Nikp = Nimero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento;

Projecdo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacdo;

O NUmero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado
0 numero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensacao entre a Emissora e os Titulares dos CRA da 32 Série quando da divulgacdo posterior
do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagao, deverdo ser utilizados
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgao responsavel por seu
calculo/apuracgao.

6.4. Remuneracdo dos CRA da 12 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes ao percentual da variagcdo acumulada das taxas médias diarias dos DI -

Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"),
a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e formalizado por meio de

aditamento ao presente Termo de Securitizacdo, ndo sendo necessaria qualquer aprovagao
societaria adicional por parte da Devedora, da Emissora ou de Assembleia Especial de Titulares
dos CRA da 12 Série (neste ultimo caso, desde que tal alteragdo seja devidamente formalizada
antes da primeira Data de Integralizacdo dos CRA), limitado a 106,50% (cento e seis inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal dos CRA da 12 Série, conforme o
caso, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da 12 Série ou desde a ultima Data de
Pagamento da Remuneragao dos CRA da 12 Série, conforme o caso, até a Data de Pagamento da
Remuneracdao imediatamente subsequente, a qual serd paga nas Datas de Pagamento da
Remuneracao dos CRA da 12 Série indicadas neste Termo de Securitizacdo, a qual sera paga nas
Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série indicadas na Clausula 6.8 abaixo.
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6.4.1. A Remuneragao dos CRA da 12 Série devera ser calculada de acordo com a seguinte
formula:

J = Vne x (Fator Juros - 1)
Onde:

“J” = corresponde ao valor unitario da Remuneragao dos CRA da 12 Série acumulada no
respectivo Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 12 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Vne” = corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
12 Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“FatorDI"” = produtdrio das Taxas Dik, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracao dos CRA da 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

I
Fator DI = l_[ (1 + 10U x
k=1

N
4

BLide
100

Onde:

A\Y ”

n” = namero total de taxas DI-Over, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “n” um
numero inteiro;

A\Y

p” = percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais, a ser
definido no Procedimento de Bookbuilding; e

“TDIk"” = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
apurada da seguinte forma:

(th. o

TDI] ]nﬂ+)

K

Onde:

“Dik” = Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.
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“DP” = nUmero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo dos CRA e a data de
calculo, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 12 Série; ou (ii) a Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série imediatamente anterior e a data de calculo,
para os demais Periodos de Capitalizacao, sendo “DP” um numero inteiro.

Observacoes:

(i) o fator resultante da expressao (1 + TDI, x ﬁ) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(ii) efetua-se o produtério dos fatores didrios (1+ TDlxx =) sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préoximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

(v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais divulgado
pelo 6érgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma;
e

(vi) Para efeito de calculo da TDIk, sera considerada a Taxa DI, divulgada com 2 (dois) Dias
Uteis de defasagem da data de célculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remuneracdo dos
CRA da 12 Série, no dia 10 (dez), serd considerada a Taxa DI divulgada no dia 8 (oito),
considerando que os dias decorridos entre o dia 8 (oito) e 10 (dez) sdo todos Dias Uteis.

Define-se como “Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 12 Série” o periodo que se inicia: (i) a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao dos CRA da 12 Série; e (ii) na Data de Pagamento da Remuneracdao dos CRA da 12
Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo dos CRA
da 12 Série, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdao dos CRA da 12 Série do respectivo
periodo (exclusive), tudo conforme as Datas de Pagamento da Remuneragao dos CRA da 12 Série
estipuladas na Clausula 6.8 abaixo. Cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 12 Série sucede o
anterior sem solugao de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA da 12 Série ou do
resgate ou do vencimento antecipado da CPR-F 001 ou dos CRA da 12 Série, conforme o caso.

6.4.2. Observado o disposto na Clausula 6.4.3 abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia
da CPR-F 001, ndo houver divulgacao da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel até
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o momento para célculo da Remuneragao, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Devedora e a Emissora quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

6.4.3. Na auséncia de apuracgdo e/ou divulgacdo e/ou limitacdo da Taxa DI por prazo superior a
30 (trinta) dias, ap6s a data esperada para apuracdo e/ou divulgacao e/ou caso a Taxa DI seja
extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdao da Taxa DI para célculo da Remuneracao dos
CRA da 12 Série, devera ser aplicada, em sua substituicdo, (i) a taxa que vier legalmente a
substitui-la, ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, (ii) a Securitizadora ou o
Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo
de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingao ou inaplicabilidade, conforme o
caso, convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 12 Série, na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes e neste Termo de Securitizagao, a qual
terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares dos CRA da 12 Série, de comum acordo com a
Devedora, do novo pardmetro de Remuneragao dos CRA da 12 Série, parametro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneragdo dos CRA da 12 Série, observado que
os Titulares dos CRA da 12 Série deverao representar, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais um dos CRA da 12 Série em Circulacdao em primeira convocagao e 50% (cinquenta por cento)
mais um dos Titulares dos CRA da 12 Série presentes em segunda convocacdo, desde que
presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) dos Titulares dos CRA da 12 Série em
Circulacdo. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de Remuneragao dos CRA da 12 Série
entre a Devedora e os Titulares dos CRA da 12 Série, ou caso ndo haja quérum de instalagdo em
segunda convocacao, a Devedora devera realizar o resgate antecipado dos CRA da 12 Série, nos
termos da CPR-F 001, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 12 Série ou da data em
que deveria ter ocorrido a respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 12 Série, caso
ndo haja quérum de instalacdo em segunda convocagao, ou em prazo superior que venha a ser
definido em comum acordo em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragao dos CRA da 12 Série devida calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento da Remuneragdao dos CRA da 12 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e de eventuais Encargos Moratorios devidos, até a data
do efetivo resgate, inclusive, calculada pro rata temporis, sem incidéncia de qualquer multa ou
prémio. Nesta hipdtese, para calculo da Remuneragao, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada.

6.5. Remuneracdo dos CRA da 22 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da 22 Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados

correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e formalizado por meio
de aditamento ao presente Termo de Securitizagdo, ndo sendo necessaria qualquer aprovagao
societaria adicional por parte da Emissora, da Emissora ou de Assembleia Especial de Titulares
dos CRA da 22 Série (neste ultimo caso, desde que tal alteracdo seja devidamente formalizada
antes da primeira Data de Integralizacdao dos CRA) e, em qualquer caso, limitado a maior taxa
entre “(i)” e “(ii)”, conforme segue: (i) Taxa DI, utilizando-se o prego verificado no fechamento
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do Dia Util de realizacdo Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-
data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/cotacoes/mercado-de-
derivativos/?symbol=DI1), correspondente ao contrato futuro com vencimento em janeiro de
2029, acrescida exponencialmente de um spread maximo de 0,70% (setenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 11,10% (onze inteiros e
dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes
sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal dos CRA da 22 Série, conforme o caso, desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou desde a ultima Data de Pagamento da Remuneracao
dos CRA da 22 Série, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA da 22
Série imediatamente subsequente, a qual serd paga nas Datas de Pagamento da Remuneragao
dos CRA da 22 Série indicadas neste Termo de Securitizagao.

6.5.1. A Remuneragao dos CRA da 22 Série devera ser calculada de acordo com a seguinte

formula:
J = Vne x (FatorJuros - 1)
Sendo que:
“J” = corresponde ao valor unitario da Remuneragdo dos CRA da 23 Série acumulada no

respectivo Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 22 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“VNe"” = corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
238 Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

"FatorJuros” = fator de juros, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

taxa ).u_*

Fatorfuros = (W 3

onde:

“taxa” = taxa de juros, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais,
a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding;

“DP” = nUmero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo dos CRA e a data de
calculo, para o primeiro Periodo de Capitalizagcdo dos CRA da 22 Série; ou (ii) a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série imediatamente anterior e a data de calculo,
para os demais Periodos de Capitalizacdo, sendo “DP” um numero inteiro.
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Define-se como “Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 22 Série” o periodo que se inicia: (i) a
partir da primeira Data de Integralizagdao dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao dos CRA da 22 Série; e (ii) na Data de Pagamento da Remuneracdao dos CRA da 22
Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo dos CRA
da 22 Série, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdao dos CRA da 22 Série do respectivo
periodo (exclusive), tudo conforme as Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRA da 22 Série
estipuladas na Clausula 6.9 abaixo. Cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 22 Série sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA da 22 Série ou do
resgate ou do vencimento antecipado da CPR-F 002 ou dos CRA da 22 Série, conforme o caso.

6.6. Remuneracdo dos CRA da 32 Série: Sobre o Valor Nominal Atualizado dos CRA da 32 Série
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de

Bookbuilding e formalizado por meio de aditamento ao presente Termo de Securitizagdo, nao
sendo necessaria qualquer aprovacao societaria adicional por parte da Devedora, da Emissora ou
de Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 32 Série (neste Ultimo caso, desde que tal
alteracdo seja devidamente formalizada antes da primeira Data de Integralizacao dos CRA) g, em
qualquer caso, limitado a maior taxa entre “(i)” e “(ii)”, conforme segue: (i) a taxa interna de
retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagao da Nota do
Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2033, a ser apurada
conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de um spread maximo de 0,85% (oitenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,50%
(seis inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado dos CRA da 32 Série desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA ou desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
da 32 Série, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneragcdo dos CRA da 32 Série
imediatamente subsequente, a qual sera paga nas Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
da 32 Série indicadas neste Termo de Securitizacdo.

6.6.1. A Remuneracdo dos CRA da 32 Série devera ser calculada de acordo com a seguinte
féormula:

J = VNa x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

“J” = valor da Remuneracgdo acumulada ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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“"VNa” = Valor Nominal Atualizado dos CRA da 32 Série, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

taxa )353

Fatorfuros = (m+

onde:
“taxa” = taxa de juros, na forma nominal, a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding;

“DP” = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira data de integralizacdo dos CRA (ou
a ultima Data de Pagamento da Remuneragcao dos CRA 32 Série, conforme o caso) e a data de
calculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Define-se como “Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 32 Série” o periodo que se inicia: (i) a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 32 Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagao dos CRA da 32 Série; e (ii) na Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA da 32
Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo dos CRA
da 32 Série, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdao dos CRA da 32 Série do respectivo
periodo (exclusive), tudo conforme as Datas de Pagamento da Remuneragao dos CRA da 32 Série
estipuladas na Clausula 6.10 abaixo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugao
de continuidade, até a Data de Vencimento ou do resgate ou do vencimento antecipado da CPR-
F 003 ou dos CRA da 32 Série, conforme o caso.

6.7. Na auséncia de apuracdo ou divulgacdo do IPCA por prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias contados da data esperada para sua apuracgao e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do
IPCA"), ou, ainda, no caso de sua extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido por seu substituto legal ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de
extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA
da 32 Série, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes e
neste Termo de Securitizacdo, para os Titulares dos CRA da 32 Série definirem, de comum acordo
com a Devedora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual
devera refletir os parédmetros utilizados em operagdes similares existentes a época ("Taxa
Substitutiva do IPCA").

6.7.1. Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva do IPCA, sera utilizada, para o calculo do valor de
guaisquer obrigagdes pecuniarias previstas neste Termo de Securitizagdo e/ou na CPR-F 003, a
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Projecdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto
por parte da Emissora quanto por parte dos Titulares dos CRA da 32 Série quando da divulgacdo
posterior do IPCA.

6.7.2. Caso o IPCA venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Especial de Titulares
dos CRA da 32 Série, a referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 32 Série ndo serd
mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacdo voltara a ser utilizado para o calculo da
Remuneragdo dos CRA da 32 Série desde o dia de sua indisponibilidade.

6.7.3. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva do IPCA entre a Emissora, a Devedora e
os Titulares dos CRA da 32 Série representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um
dos CRA da 32 Série em Circulacdo em primeira convocacao e 50% (cinquenta por cento) mais
um dos Titulares dos CRA da 32 Série presentes em segunda convocagao, percentual este que,
em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) dos Titulares dos CRA
da 32 Série em Circulagdo,, ou caso ndo haja quéorum de instalagdo em segunda convocagao, a
Devedora devera resgatar antecipadamente a CPR-F 003 (devendo a Securitizadora,
consequentemente, realizar o resgate antecipado dos CRA da 32 Série), sem multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdao da respectiva
Assembleia Especial dos Titulares dos CRA da 32 Série, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da Remuneragao dos CRA da 32 Série devida calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento da Remuneragdao dos CRA da
32 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate. Para calculo da
Remuneragao aplicavel aos CRA da 32 Série a serem resgatados e, consequentemente,
cancelados, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA sera utilizada a Projecao.

6.7.4. Nao obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da definicdo da
taxa substitutiva aplicavel, o IPCA entdo divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, sera
empregada para a apuragao da Remuneragao dos CRA da 32 Série.

6.8. Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série: Observadas as hipdteses de
vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneracao dos CRA
da 12 Série ocorrera nas Datas de Pagamento de Remuneracgédo indicadas na tabela abaixo, até a
Data de Vencimento dos CRA da 12 Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA da 12 Série”):

N° da Parcela Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA da 12 Série
1 15/10/2024

15/04/2025

15/10/2025

15/04/2026

15/10/2026

15/04/2027

||~ W N
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7 15/10/2027
8 17/04/2028
9 16/10/2028
10 16/04/2029
11 15/10/2029
12 Data de Vencimento

6.9. Datas de Pagamento da Remuneracdao dos CRA da 22 Série: Observadas as hipdteses de
vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneracao dos CRA
da 22 Série ocorrera nas Datas de Pagamento de Remuneracgdo indicadas na tabela abaixo, até a
Data de Vencimento dos CRA da 22 Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA da 22 Série”):

N° da Parcela Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série
1 15/10/2024
2 15/04/2025
3 15/10/2025
4 15/04/2026
5 15/10/2026
6 15/04/2027
7 15/10/2027
8 17/04/2028
9 16/10/2028
10 16/04/2029
11 15/10/2029
12 15/04/2030
13 15/10/2030
14 Data de Vencimento

6.10. Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 32 Série: Observadas as hipdteses de
vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneracao dos CRA
da 32 Série ocorrera nas Datas de Pagamento 