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UBS presenta un quadro di riferimento per valutare e cogliere opportunità 
di investimento nell’IA 
 

Il nuovo report del Chief Investment Office (CIO) di UBS Global Wealth Management (GWM) 
analizza con attenzione come l’avvento dell’Intelligenza Artificiale generativa (IA) abbia 
innescato un importante boom degli investimenti. Si stima che nei prossimi decenni le società 
che offrono e utilizzano l’IA saranno al centro della crescita economica e della creazione di 
ricchezza. La ricerca presenta un quadro di investimento basato sulla catena del valore per 
identificare le opportunità dell’IA, fa luce sul funzionamento di questa tecnologia, mette in 
evidenza le sue implicazioni per l’economia globale, lo sviluppo sostenibile e i singoli settori. 
 
Zurigo, 18 giugno 2024 – Il lancio di ChatGPT ha segnato una svolta per l’IA e la sua diffusione, e la gamma 
di problematiche che questa tecnologia è in grado di risolvere continua a crescere a ritmo sostenuto. Nel suo 
nuovo report, intitolato “Artificial intelligence: Sizing and seizing the investment opportunity”, il CIO di UBS 
GWM traccia un quadro di riferimento della catena del valore per l’universo investibile dell’IA, descrivendo la 
creazione di valore nel settore dell’Intelligenza Artificiale con una prospettiva di tipo bottom-up.   
 
Secondo la ricerca, l’andamento dei vari segmenti della catena del valore può variare persino in un settore in 
forte crescita, a causa della rapidità dell’innovazione, dell’evoluzione delle dinamiche competitive e del 
maturare del sentiment degli investitori. Il report suddivide gli operatori della catena del valore dell’intelligenza 
artificiale in tre categorie stratificate che si rafforzano a vicenda: 
 
• Società abilitanti: costituiscono la spina dorsale dello sviluppo di questa tecnologia e comprendono la 

produzione di semiconduttori, la progettazione di chip, i servizi cloud, i data center e l’alimentazione 
elettrica. Si prevede che entro il 2027 la creazione di valore sarà pari a 185 miliardi di dollari. 

• Società di intelligence: trasformano in informazioni le risorse fornite dagli abilitatori in termini di calcolo 
ed energia e comprendono le aziende che sviluppano modelli linguistici di grandi dimensioni o che 
possiedono serie di dati da trasformare in informazioni utili. Data la base ridotta, questo segmento 
registrerà probabilmente la crescita più forte entro il 2027. 

• Società di applicazioni: danno un uso specifico agli strumenti forniti dalle società di intelligence. Questa 
categoria offre probabilmente il maggior potenziale di redditività nel tempo, anche se in questa fase 
iniziale è difficile quantificare tale opportunità. Attualmente, il report prevede un mercato direttamente 
indirizzabile pari a 395 miliardi di dollari in termini di opportunità di ricavi per entro il 2027. 

 
La creazione di valore economico in base alla categoria offre informazioni rilevanti, in quanto ognuna di esse 
deve creare un valore economico sufficiente a giustificare i costi di quella precedente. Uno dei parametri chiave 
da tenere in considerazione è quindi il rapporto tra il potenziale di redditività delle società di applicazioni e i 
costi di quelle abilitanti e quelle del comparto dell’intelligence. Questo diventerà probabilmente un indicatore 
chiave per i ritorni sugli investimenti. 
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Impatto dell’IA sui settori e sullo sviluppo sostenibile 
Nonostante l’IA dovrebbe avere un impatto pressoché neutro o positivo sulla topline aziendale e sui margini 
operativi per la maggior parte dei settori, dal report emerge che il potere di determinazione dei prezzi 
potrebbe subire delle ripercussioni in diversi settori, qualora l’IA avesse un impatto di tipo deflazionistico su 
prodotti e prezzi. Alcuni settori sono abituati alle disruption tecnologiche, ma per altri l’IA rappresenterà una 
sfida più impegnativa e le aziende dovranno adattare rapidamente i propri business model per rimanere 
competitive sul mercato. Molti di questi cambiamenti trainati dall’IA potrebbero anche avere un’implicazione 
sullo sviluppo sostenibile, dal momento che la tecnologia consente alla società di utilizzare le risorse in modo 
più efficiente e di offrire prodotti e servizi indispensabili per le comunità remote e/o poco servite. 
 
Come investire già oggi nel futuro dell’IA 
Il potenziale del mercato dell’intelligenza artificiale è vasto. La ricerca stima che la creazione di valore di 
questa tecnologia potrebbe ammontare a quasi 1.200 miliardi di dollari entro il 2027 e offre quattro 
considerazioni chiave per gli investitori che intendono cogliere questa opportunità di investimento: 
 
• Essere sufficientemente investiti: molti investitori hanno costruito almeno una certa esposizione 

all’intelligenza artificiale negli ultimi mesi. Tuttavia, in virtù della crescita vertiginosa del settore molti 
portafogli sono complessivamente sottoinvestiti. 

• Orientarsi a favore degli abilitatori: esiste il rischio che i timori di eccesso di capacità delle società 
abilitanti possano creare volatilità, ma, come emerge dai risultati del report, attualmente questo segmento 
offre la migliore combinazione di profili di crescita degli utili interessanti e alta visibilità, solido 
posizionamento competitivo, ottime opportunità di reinvestimento e valutazioni ragionevoli.  

• Le mega cap svolgono un ruolo imprescindibile per l’IA: finora la corsa all’intelligenza artificiale ha 
favorito in larga misura le maggiori aziende tecnologiche, ma a nostro avviso non si tratta di un errore, 
bensì di una caratteristica propria del nuovo panorama di investimenti nell’IA. Ci aspettiamo che il mercato 
dell’intelligenza artificiale sia dominato da un oligopolio di monoliti e «fonderie» a integrazione verticale 
lungo la catena del valore.  

• Non ci sono solo gli Stati Uniti: i monoliti tecnologici cinesi scambiano ancora a valutazioni simili ai livelli 
registrati prima del lancio di ChatGPT. Eppure stanno anche effettuando ingenti investimenti in intelligenza 
artificiale e, in ultima analisi, ci aspettiamo che la Cina sviluppi un ecosistema IA diverso dal resto del 
mondo, con un notevole potenziale di monetizzazione. 

 
 
Links 
Per saperne di più sul rapporto completo 
 
 
 

https://www.ubs.com/global/en/wealth-management/chief-investment-office/features/artificial-intelligence.html
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About UBS 
UBS è uno dei principali gestori patrimoniali a livello globale e la banca universale leader in Svizzera. 
Inoltre, fornisce soluzioni di gestione patrimoniale diversificate e servizi di investment banking mirati. Con 
l'acquisizione di Credit Suisse, gli asset in gestione di UBS ammontavano a 5850 miliardi di dollari alla 
fine del primo trimestre 2024. UBS assiste la propria clientela nel raggiungimento degli obiettivi finanziari 
attraverso consulenze, soluzioni e prodotti personalizzati. Con sede a Zurigo, in Svizzera, il Gruppo opera 
in più di 50 mercati in tutto il mondo. Le azioni del Gruppo UBS sono quotate alla SIX Swiss Exchange e 
alla Borsa di New York (NYSE). 

UBS SA  
 

Contatti 
Svizzera: +41-44-234 85 00 
Regno Unito: +44-207-567 47 14 
Americhe: +1-212-882 58 58 
Asia Pacifico: +852-297-1 82 00 
 
www.ubs.com/media 
 
Disclaimer 
This material has been prepared and published by the Global Wealth Management business of UBS Switzerland AG (regulated 
by FINMA in Switzerland), its subsidiaries or affiliates. In the USA, UBS Financial Services Inc. is a subsidiary of UBS AG and a 
member of FINRA/SIPC. 
 
The investment views have been prepared in accordance with legal requirements designed to promote the independence of 
investment research. This material is for your information only and is not intended as an offer, or a solicitation of an offer, 
to buy or sell any investment or other specific product. The analysis contained herein does not constitute a personal investment 
recommendation or take into account the particular investment objectives, investment strategies, financial situation and needs 
of any specific recipient. The views and opinions expressed in this material by third parties are not those of UBS. This 
material may not be reproduced or copies circulated without prior authority of UBS. 
 
Please visit www.ubs.com/cio-disclaimer to read the full legal disclaimer applicable to this material. 
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