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Sammanfattning

UBS Europe SE (LEI: 5299007QVIQ7I064NX37) tar hansyn till huvudsakliga negativa effekter (PAI) av
investeringsbesluten om hallbarhetsfaktorer. Den har meddelandet ar en férankrad redogdrelse om
huvudsakliga negativa effekter for hallbarhetsfaktorer for UBS Europe SE och dess filialer fran referensperioden
1 januari till 31 december 2023.

Syftet med EU:s Sustainable Finance Disclosure Regulations (SFDR) ar att 6ka transparensen for
hallbarhetsrelaterade punkter sa att investerare kan fatta valgrundade investeringsbeslut. SFDR kraver sarskild
information om i vilkken man UBS Europe SE tar hansyn till PAl som definieras som de mest avgérande negativa
effekterna for investeringsbeslut om hallbarhetsfaktorer avseende miljémassiga, samhallsmassiga och
anstallningsrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter, antikorruption och bekédmpande av bestickning.

UBS inser att det finns behov av transparens nar det galler PAI for investeringsbeslut om hallbarhetsfaktorer och
har darfor faststallt och foljer interna metoder om identifiering och prioritering av negativa effekter som en del
av processen att fatta investeringsbeslut. UBS tror att fragor om hallbarhet har betydelse fér de ekonomiska
resultaten och vi vet att kunder ar intresserade av dessa amnen.

Detta meddelande inbegriper PAI for alla férmdgenhetsférvaltningsmandat inom UBS Europe SE. Genom att
forena de underliggande instrumenten (t.ex. aktier, obligationer, fonder, hedgefonder) f6r mandaten och
berdkna dem med hjalp av fordefinierade formler har féljande PAI publicerats i denna rapport:

. 9 obligatoriska klimat- och andra miljéindikatorer,
. 5 obligatoriska samhallsmassiga och styrningsrelaterade indikatorer och
. 2 frivilliga PAI-indikatorer (investeringar i bolag utan initiativ for att reducera koldioxidutslapp och

avsaknad av riktlinjer for antikorruption och mot mutor).
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. 4 indikatorer kan tillampas pa investeringar i fastighets-, suverdna emittenters och éverstatliga
obligationer.

UBS Global Wealth Management tar endast aktivt hansyn till PAl:n om hallbarhet i SFDR-artikel 8 om héllbara
investeringsldsningar: UBS Manage Sustainable Investing [SI]. Detta uppnds genom att fonder som valjs for
dessa portféljer maste uppfylla kraven enligt SFDR-artikel 8 eller 9 och pa sa satt visa prov pa kriterier om att
inte Orsaka beytdande skada (DNSH) (inklusive hansyn till PAI) som utgor en obligatorisk del av definitionen av
“hallbara investeringar” enligt SFDR-artikel 2(17). Hansyn tas aven till PAl:n vid direkta investeringar i dessa
portféljer som en del av DNSH-testet.

UBS ar val medvetet om att PAl-ramverket med tillhérande data fortfarande ar under utveckling och att
tillgangliga data for vissa av indikatorerna fortfarande ar begransade, emellertid har foljande observerats under
de senaste tva aren:

De totala exponeringarna for PAI for 8 av 18 indikatorer kade 2022 och 2023 trots eventuella begransningar
av omfattningen for vardera PAL.

De indikatorer som har beraknats for ett antal PAI har under arets lopp paverkats av férandringar av det aktuella
investeringsvardet som styrs av stora geopolitiska utvecklingstrender, volatiliteten pa den globala
finansmarknaden, andringar av metoderna som gjorts av var leverantor (till exempel dvergangen till
delportfélien) och bristfallig tillgdng pa data. De data som omfattas ar fortfarande begransade till tre indikatorer
(utslapp i vatten, farligt avfall och l6neskillnaden mellan kénen) och manga féretag rapporterar fortfarande inte
seridsa uppgifter. Detta skapar ett stort tdckningsgap i branschen for ett stort antal féretag som har investerats i
och féljden blir att de varden som beraknas fér dessa indikatorer inte ar lika exakta eller tillforlitliga. Vi tror att
bade omfattningen och kvaliteten pa datan kommer att forbattras under de kommande dren i takt med att
mekanismer for datautbyte stabiliseras och investeringsforvaltare lamnar béattre uppgifter.

Enligt tillsynsmyndigheterna ar ytterligare PAl-indikatorer och tilldgg till metoden att vénta. For 2023 ars
rapportering har den senaste branschriktlinjen fljts i och med att en metod for delportfoljer har tillampats.
Denna metod innebér att en portfolj delas upp i fyra delportféljer for investeringar i bolag, suverdna emittenter,
fastigheter eller andra investeringar for att gora berakningen av indikatorer mer exakt genom att ta hansyn till
relevanta positioner f6r varje indikator. Metoden med delportféljer har haft omedelbara effekter, till exempel att
driva upp de relativa positionsviktningarna for alla positioner i portfélien. Med denna metod ar det mojligt att
analysera portfoljer pa ett stabilare satt.

Denna sammanfattning finns tillganglig pa flera sprak. Om du vill diskutera uppgifterna eller ar intresserad av
ytterligare dversattningar ar du valkommen att kontakta din kundradgivare.

UBS Europe SE
Bockenheimer LandstralBe 2-4
60306 Frankfurt am Main
Germany

www. ubs.com/sfdr

Principal Adverse Sustainability Impacts Statement - UBS Europe SE | Juni 2024 |



