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Gute liegt so nah
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Auch wenn die Aufmerksamkeit der Finanzmärkte jüngst vor allem auf US-Technologieaktien gerichtet war,
eröffnen sich angesichts der angemessenen Bewertungen auch gute Anlagechancen in Europa und der
Schweiz, wo wir auf Qualitätsunternehmen mit solidem Gewinnwachstum setzen.

Kaum jemand wird abstreiten, dass das Scheinwerferlicht an den Finanzmärkten in den vergangenen Quartalen
grösstenteils auf die viel zitierten glorreichen sieben Protagonisten aus den USA gerichtet war. Demgegenüber fristeten die
Akteure auf der anderen Seite des Atlantiks schon fast ein Schattendasein. Doch bei genauerer Betrachtung zeigt sich, dass
die MSCI-Aktienindizes der USA und Europas im laufenden Jahr in etwa gleichauf liegen. Zum Zeitpunkt der Niederschrift
dieses Berichts verzeichneten beide Märkte ein Plus von rund 15 Prozent. Demgegenüber liegt der Schweizer Aktienmarkt
etwas abgeschlagen zurück – einerseits weil der starke Schweizer Franken den Unternehmensgewinnen Ende letzten
Jahres zusetzte, andererseits weil Euro und US-Dollar gegenüber dem Franken in diesem Jahr deutlich zulegen konnten.

An Europas Aktienmärkten haben wir vor einigen Wochen eine Gruppe mit sieben «glorreichen» Aktien identifiziert.
Unsere Auswahl von Europas «Glorreichen Sieben» kann über das laufende Jahr hinaus mit besseren oder ähnlich
guten Wachstumsaussichten aufwarten wie ihre Pendants in den USA. Ihre Aktienkurse mögen im vergangenen Jahr
hinter den «Glorreichen Sieben» der USA zurückgeblieben sein. Über die letzten drei Jahre betrachtet haben sie diese
jedoch überflügelt. Dabei handelt es sich unserer Einschätzung nach um in ihren jeweiligen Branchen hochprofitable und
innovative globale Marktführer mit hohen, nachhaltigen Gewinnen und freien Cashflows.

Wir empfehlen Anlegerinnen und Anlegern mit Blick auf Europa, Opportunitäten jenseits des Technologiesektors
wahrzunehmen. Hierzu zählen europäische Qualitätsunternehmen: Wir legen dabei den Fokus auf qualitativ hochwertige
Aktien, um die aktuelle Phase mit geopolitischen Herausforderungen und wirtschaftlicher Unsicherheit gut zu überstehen.
Gerade auch im Vergleich zu ihren US-amerikanischen Gegenstücken sind die aktuellen Bewertungen ein attraktiver
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Einstiegspunkt für Anleger, die längerfristige Beteiligungen an Qualitätsunternehmen in Europa anstreben. Darüber hinaus
bevorzugen wir europäische Unternehmen mit solidem Gewinnwachstum. Für den Aktienindex MSCI EMU (Eurozone)
erwarten wir im laufenden Jahr ein Gewinnwachstum von 3 Prozent. Vor diesem Hintergrund und angesichts sinkender
Zinsen sehen wir attraktive Möglichkeiten bei Unternehmen, die eine positive Gewinndynamik vorweisen können. Diese
und weitere Anlagethemen finden Sie in unserer jüngsten Ausgabe der Publikation Equity Radar.

Und zu guter Letzt liegt ja auch die Schweiz in Europa und die hiesigen Aktienwerte noch näher bei unserem
Heimpublikum. Hierzulande setzen wir auf Leader im Gewinnwachstum. Für dieses Thema wählen wir Schweizer Aktien
aus, die in diesem und im nächsten Jahr ein Gewinnwachstum je Aktie von 10 Prozent oder mehr erzielen dürften.
Unseres Erachtens sind die Fundamentaldaten aller Aktien in diesem Korb robust und die Bewertungen attraktiv. Weitere
Anlageempfehlungen für Anleger, die sich nicht nur für Aktien, sondern auch für weitere Anlageklassen wie Anleihen
oder Immobilien interessieren, haben wir für Sie in unserer aktuellen Ausgabe der Publikation Investieren in der Schweiz
zusammengestellt – ganz nach dem von Johann Wolfgang von Goethe inspirierten Motto: Sieh, das Gute liegt so nah.
Auch Investieren in der Schweiz können Sie – wie jede unserer Research-Publikationen – per E-Mail abonnieren.

Bitte lesen Sie den für diese Veröffentlichung geltenden Disclaimer.
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