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Infrastrukturanlagen bieten
Stabilitat und attraktive Renditen

25 April 2024, 12:45 pm CEST, geschrieben von Daniel Kalt

Gute Infrastrukturen sind zentral fiir das Funktionieren von Wirtschaft und Gesellschaft. Anlagen in
Infrastrukturen erméglichen es, stabile Renditen mit gutem Inflationsschutz wie auch Diversifikationsvorteile
in ein Portfolio aufzunehmen.

Vielleicht wird lhnen, wenn Sie aus dem Ausland in die Schweiz zurlickkehren, auch immer wieder bewusst, welch
hervorragende Qualitat die Infrastruktur hierzulande aufweist. Ein punktliches und dichtes &ffentliches Verkehrsnetz,
Wasser, das man im ganzen Land direkt ab der Leitung trinken kann, oder der Luxus, dass der Abfall Woche far
Woche direkt vor der Haustlre abgeholt wird. Eine hervorragende Infrastruktur ist einer der Grunde fur die hohe
Lebensqualitat wie auch die hohe Wettbewerbsfahigkeit der Schweizer Wirtschaft. Investitionen in Infrastrukturen sind
daher zentral und umfassen eine breite Palette von physischen Systemen und Einrichtungen, die fir das Funktionieren einer
Gesellschaft unerlasslich sind. Hierzu gehéren die Verkehrsinfrastruktur (Strassen- und Schienennetz, Briicken, Flughafen),
Versorgungseinrichtungen (Wasser, Strom, Gas), Telekommunikation und soziale Infrastruktur (Schulen, Spitaler).

Uber die vergangenen Jahre haben sich Anlagevehikel, die in Infrastrukturen investieren, als eine dusserst attraktive
Anlageklasse etabliert. Fir Schweizer Pensionskassen wurde dafir im Rahmen der geltenden Anlagerichtlinien (BVV 2)
im Jahr 2020 gar eine eigene Infrastrukturquote geschaffen. Doch auch Privatanlegerinnen und -anleger kénnen von
den zahlreichen Vorteilen, die die immer einfacher zuganglichen Anlagelésungen fir Infrastrukturen bieten, profitieren.
Dazu gehort, dass Infrastrukturprojekte in der Regel stabile und vorhersehbare Cashflows generieren. Viele Projekte
sind durch langfristige Vertrage oder staatliche Regelungen abgesichert, die eine konstante Einnahmequelle bieten. Dies
macht sie besonders in unsicheren oder volatilen Marktphasen attraktiv. Infrastrukturinvestitionen bieten zudem oft einen
natlrlichen Schutz gegen Inflation. Die Einnahmen aus diesen Investitionen sind haufig an die Inflationsraten in einem
Land gekoppelt, was bedeutet, dass die Cashflows mit steigender Inflation ebenfalls wachsen. Aufgrund ihrer geringen
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Korrelation mit traditionellen Anlageklassen wie Aktien und Anleihen kénnen Infrastrukturinvestitionen zur Diversifikation
eines Portfolios beitragen. Sie kénnen das Gesamtrisiko des Portfolios reduzieren und das Rendite-Risiko-Verhaltnis
verbessern. Last, but not least sind auch die sozialen Aspekte von Infrastrukturinvestitionen nicht ausser Acht zu lassen.
Gerade in weniger gut entwickelten Landern, tragen solche Investitionen erheblich zur sozialen und wirtschaftlichen
Entwicklung bei. Sie schaffen Arbeitsplatze, verbessern die Lebensqualitat und férdern das Wirtschaftswachstum. Zudem
treiben die grossen Megatrends, wie der Ubergang zu erneuerbaren Energien, die Digitalisierung und die Urbanisierung,
das Wachstum in diesem Sektor voran.

Angesichts der genannten Vorteile empfiehlt es sich, Infrastrukturinvestitionen als Teil eines diversifizierten
Anlageportfolios in Betracht zu ziehen. Investoren sollten auch die spezifischen Risiken und Eigenschaften dieser
Anlageklasse beriicksichtigen, einschliesslich der oft langen Kapitalbindungsdauer. Ausserdem ist es wichtig, auf die
Nachhaltigkeit der Projekte zu achten, da nachhaltige Infrastrukturinvestitionen zunehmend gefragt sind und potenziell
hohere langfristige Ertrage erzielen kdnnen.

Bitte lesen Sie den fir diese Veréffentlichung geltenden Disclaimer.
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