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www.ubs.com

Notice to unitholders of UBS (Lux) Institutional Fund

The Board of Directors of the Management Company wishes to inform you of the following amendment to
the Fund’s Sales Prospectus:

1. All references throughout the prospectus and annexes have been changed from UBS ESG consensus
score to UBS Blended ESG Score and the following paragraph has been amended in relation to this:

The UBS Blended ESG Score is used to identify issuers/companies for the investment universe with strong envi-
ronmental and social performance characteristics, or a strong sustainability profile. The UBS Blended ESG Score
represents an average of normalized ESG assessment data from UBS and two recognized external ESG data pro-
viders, MSCI and Sustainalytics. This blended score approach enhances the quality of the derived sustainability
profile by integrating multiple independent ESG assessments, rather than depending solely on one single view.
The UBS Blended ESG Score represents an entity’s sustainability profile assessing material environmental, social
and governance factors. These factors may include, but are not limited to, environmental footprint and opera-
tional efficiency, risk management, climate change response, natural resource utilization, pollution and waste
management, employment standards, supply chain oversight. human capital development, board diversity, oc-
cupational health and safety, product safety, and anti-fraud and anti-corruption policies. Each assessed entity is
assigned a UBS Blended ESG Score, which ranges from 0 to 10, with 10 indicating the best sustainability pro-
file.”

2. Removal of the following E/S characteristic in the SFDR Annex of the sub-fund UBS (Lux) Institu-
tional Fund - Euro Bonds:
“The percentage of sub-fund assets invested in sovereign bonds from issuers showing “controversies
on the UBS ESG Risk Dashboard is lower than the percentage in the benchmark.”

”

3. The E/S characteristic in the SFDR Annex of the sub-fund UBS (Lux) Institutional Fund - Key Selec-
tion European Equity has been revised and now reads as follows:

The following characteristics are promoted by the financial product:

1) A lower Weighted Average Carbon Intensity (WACI) than the reference benchmark or a low absolute
carbon profile.
2) A sustainability profile that is higher than its benchmark’s sustainability pretie-era-minimum-6£-51-%

Qd 1N comnania A

Blended ESG Score between 7 and 10 (indicating a stronq sustainability profile).

The benchmark is a broad market index which does not assess or include constituents according to envi-
ronmental and/or social characteristics and therefore is not intended to be consistent with the

This notice to shareholders is also available at the following website:
https://www.ubs.com/lu/en/asset management/notifications.html
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characteristics promoted by the financial product. No ESG reference benchmark has been designated for
the purpose of attaining the characteristics promoted by the financial product.

The amendments shall be visible in the August 2024 version of the Fund’s Sales Prospectus.

Luxembourg, 16 August 2024 | The Management Company

This notice to shareholders is also available at the following website:
https://www.ubs.com/lu/en/asset management/notifications.html
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Mitteilung an die Anteilinhaber des UBS (Lux) Institutional Fund

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft mochte Sie tiber die folgende Anderung im Verkaufspros-
pekt des Fonds informieren:

1. Alle Verweise im gesamten Prospekt und in den Anhdngen wurden von «UBS ESG Consensus Score»
in «UBS Blended ESG Score» gedndert und der folgende Absatz wurde in diesem Zusammenhang
angepasst:

Die kombinierte ESG-Bewertung von UBS (Blended ESG Score) wird verwendet, um Emittenten/Unternehmen
mit Uberzeugender Performance im Hinblick auf Umwelt und Soziales oder einem starken Nachhaltigkeitsprofil
fir das Anlageuniversum zu identifizieren. Die kombinierte ESG-Bewertung von UBS (Blended ESG Score) ist ein
Durchschnitt aus normalisierten ESG-Bewertungsdaten von UBS und der beiden anerkannten externen ESG-Da-
tenanbieter MISCI und Sustainalytics. Dieser Ansatz einer kombinierten Bewertung flhrt zu einer héheren Quali-
tat des sich daraus ergebenden Nachhaltigkeitsprofils, indem statt einer einzigen Perspektive mehrere unabhan-
gige ESG-Bewertungen berticksichtigt werden. Der UBS Blended ESG Score zeigt das Nachhaltigkeitsprofil eines
Unternehmens an, wobei wesentliche Aspekte der Faktoren Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung be-
wertet werden. Zu diesen Aspekten kénnen unter anderem folgende zéhlen: Okobilanz und betriebliche Effizi-
enz, Risikomanagement, Reaktionen auf den Klimawandel, Nutzung natdrlicher Ressourcen, Umweltverschmut-
zung und Abfallmanagement, Beschéftigungsstandards und Lieferkettenkontrolle, Entwicklung von Humankapi-
tal, personelle Vielfalt des Viorstands, Arbeitsschutz, Produktsicherheit sowie Richtlinien zur Betrugs- und Korrup-
tionsbekdmpfung. Jedem bewerteten Unternehmen wird ein UBS Blended ESG Score zwischen 0 und 10 zuge-
wiesen, wobei 10 fiir das beste Nachhaltigkeitsprofil steht.»

2. Streichung des folgenden 6kologischen/sozialen Merkmals im SFDR-Anhang des Subfonds UBS (Lux)
Institutional Fund - Euro Bonds:
«Der Prozentsatz des Vermégens des Subfonds, der in Staatsanleihen von Emittenten investiert ist, flr
die auf dem ESG-Risiko-Dashboard von UBS «Kontroversen» vermerkt sind, ist geringer als der ent-
sprechende Prozentsatz im Referenzwert.»

3. Die Angaben zum ¢kologischen/sozialen Merkmal im SFDR-Anhang des Subfonds UBS (Lux) Institu-
tional Fund - Key Selection European Equity wurden tberarbeitet und lauten nun wie folgt:

Mit dem Finanzprodukt werden die folgenden Merkmale beworben:

1) Eine niedrigere gewichtete durchschnittliche CO,-Intensitdt (Weighted Average Carbon Intensity, WACI)
als der Referenzwert oder ein niedriges absolutes CO,-Profil.

Die Mitteilung an die Aktiondre ist auch auf der folgenden Website verfligbar:
https://www.ubs.com/lu/en/asset management/notifications.html
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Hélfte-des-Referenzwertes-oder ein UBS Blended ESG Score zwischen 7 und 10 (was auf ein starkes Nach-
haltigkeitsprofil hindeutet).

Bei dem Referenzwert handelt es sich um einen breiten Marktindex, der 6kologische und/oder soziale
Merkmale weder berdicksichtigt noch bewertet und daher mit den von dem Finanzprodukt beworbenen
Merkmalen nicht im Einklang steht. Es wurde kein ESG-Referenzwert fir die Erreichung der mit dem Fi-
nanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt.

Die Anderungen werden in der Fassung des Verkaufsprospekts des Fonds vom August 2024 ersichtlich sein.

Luxemburg, 16. August 2024 | Die Verwaltungsgesellschaft

Die Mitteilung an die Aktiondre ist auch auf der folgenden Website verfligbar:
https://www.ubs.com/lu/en/asset management/notifications.html
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UBS (Lux) Institutional Fund
UB S Société anonyme

33 A, avenue J.F. Kennedy
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RCS Luxembourg B 56386

(la « Société de gestion »)

www.ubs.com

Avis aux porteurs de parts d'UBS (Lux) Institutional Fund

Le Conseil d'administration de la Société de gestion souhaite vous informer de la modification suivante
apportée au Prospectus du Fonds :

1. Toutes les références au sein du prospectus et des annexes a la note de consensus ESG d’'UBS ont été
modifiées et font désormais mention du Score ESG combiné UBS ; le paragraphe suivant a été modifié
en conséquence :

Le Score ESG combiné UBS est utilisé afin d'identifier les émetteurs/entreprises de ['univers d'investissement pré-
sentant de bonnes caractéristiques en matiére de performance environnementale et sociale ou un profil de dura-
bilité solide. Le Score ESG combiné UBS est une moyenne des données d'évaluation ESG normalisées d'UBS et
de deux fournisseurs de données ESG externes reconnus, a savoir MSCl et Sustainalytics. Cette approche mixte
permet d’améliorer la qualité du profil de durabilité dérivé en intégrant plusieurs évaluations ESG indépen-
dantes, plutét que de dépendre d'un seul point de vue. Le Score ESG combiné UBS reflete le profil de durabilité
d'une entité en tenant compte des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance importants. Ces fac-
teurs peuvent inclure, entre autres, I'empreinte écologique et 'efficacité opérationnelle, la gestion des risques, la
lutte contre le changement climatique, I'utilisation des ressources naturelles, la pollution de I'environnement et
la gestion des déchets, les normes de travail, le contréle de la chaine d’approvisionnement, le développement du
capital humain, la diversité parmi les membres du conseil d’administration, la santé et la sécurité sur le lieu de
travail, la sécurité des produits et les politiques en matiere de lutte contre la fraude et la corruption. Chaque en-
tité évaluée se voit attribuer un Score ESG combiné UBS allant de 0 a 10, 10 correspondant au meilleur profil de
durabilité. »

2. Suppression de la caractéristique E/S suivante au sein de I'annexe SFDR du compartiment UBS (Lux)
Institutional Fund - Euro Bonds :
« Le pourcentage des actifs du compartiment investis dans des obligations souveraines d'émetteurs
faisant I'objet de « Controverses » identifiées dans le tableau de bord des risques ESG d'UBS est infé-
rieur a celui de I'indice de référence. »

3. La caractéristique E/S reprise dans I'annexe SFDR du compartiment UBS (Lux) Institutional Fund -
Key Selection European Equity a été revue et est désormais formulée comme suit :

Les caractéristiques suivantes sont promues par le produit financier :

1) Une intensité carbone moyenne pondérée (Weighted Average Carbon Intensity - WACI) inférieure a
celle de I'indice de référence ou un profil carbone absolu faible.

Le présent avis aux actionnaires est également disponible sur le site Internet :
https:.//www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
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2) Un profil de durabilité supérieur a celui de son indice de référence eu-un-investissement-d-au-meoins
% de ifs dans-des-société o ; A - e g

deréférence-ou un Score ESG combiné UBS dont la valeur est comprise entre 7 et 10 (ce qui dénote un
profil de durabilité solide).

L'indlice de référence est un indice de marché élargi dont les composantes ne sont pas évaluées ni sélec-
tionnées en fonction de leurs caractéristiques environnementales et/ou sociales et il n'est donc pas censé
étre conforme aux caractéristiques promues par le produit financier. Aucun indice de référence ESG n'a
été désigné dans le but d'atteindre les caractéristiques promues par le produit financier.

Les modifications seront visibles dans la version d'ao(t 2024 du Prospectus du Fonds.

Luxembourg, le 16 aolt 2024 | La Société de gestion

Le présent avis aux actionnaires est également disponible sur le site Internet :
https:.//www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
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UBS (Lux) Institutional Fund
UB S Société anonyme

33 A, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Lussemburgo
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(la "Societa di gestione")
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Avviso ai detentori di quote di UBS (Lux) Institutional Fund

Il Consiglio di amministrazione della Societa di gestione desidera comunicare la seguente modifica apportata
al Prospetto di vendita del Fondo:

1. Tuttiiriferimentiall'"ESG Consensus Score di UBS" all'interno del prospetto informativo e degli allegati
sono stati sostituiti con il "Blended ESG Score di UBS" e il paragrafo successivo & stato modificato di
conseguenza:

Si utilizza il Blended ESG Score di UBS per individuare emittenti/societa con solide performance ambientali e so-
clali o un valido profilo di sostenibilita da inserire nell'universo d'investimento. Il Blended ESG Score di UBS rap-
presenta una media dei dati sulle valutazioni ESG normalizzati di UBS e di due fornitori esterni di dati ESG rico-
nosciuti: MSCI e Sustainalytics. Tale approccio basato su puntegqgi misti migliora la qualita del profilo di sosteni-
bilita risultante, grazie all'integrazione di diverse valutazioni ESG indipendenti, piuttosto che dipendere da un'u-
nica prospettiva. Il Blended ESG Score di UBS rappresenta il profilo di sostenibilita di un'entita, che tiene conto
dei fattori ambientali, sociali e di governance rilevanti. Tali fattori possono includere, a titolo meramente esem-
plificativo, impronta ambientale ed efficienza operativa, gestione del rischio, risposta al cambiamento climatico
utilizzo di risorse naturali, inquinamento e gestione dei rifiuti, standard occupazionali, supervisione della catena
di approwvigionamento, sviluppo del capitale umano, diversita del consiglio, salute e sicurezza sul lavoro, sicu-
rezza dei prodotti e politiche antifrode e anticorruzione. A ciascuna entita valutata viene assegnato un Blended
ESG Score di UBS che va da 0 a 10, dove 10 indica il migliore profilo di sostenibilita."

2. E stata rimossa la sequente caratteristica A/S dall'Allegato SFDR del comparto UBS (Lux) Institutio-
nal Fund - Euro Bonds:
"La percentuale del patrimonio del comparto investita in obbligazioni sovrane di emittenti che presen-
tano "controversie" nell'ESG Risk Dashboard di UBS é inferiore alla percentuale dell'indice di riferi-
mento."

3. Le caratteristiche A/S dell'Allegato SFDR del comparto UBS (Lux) Institutional Fund - Key Selection
European Equity sono state riviste e ora recitano come segue:

Questo prodotto finanziario promuove le sequenti caratteristiche:

1) Un'intensita di carbonio media ponderata (WACI) inferiore all'indice di riferimento e/o un basso profilo
di carbonio assoluto.
2) Un profilo di sostenibilita pit elevato di quello del suo indice di riferimento e-almene-i-51% del-patri-

Il presente avviso agli azionisti & disponibile anche al seguente indirizzo:
https:.//www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html



https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html

riferimento-o un Blended ESG Score di UBS compreso tra 7 e 10 (a indicazione di un valido profilo di so-
stenibilita).

L'indice di riferimento (o benchmark) & un ampio indice di mercato che non valuta né include le proprie
componenti sulla base delle caratteristiche ambientali e/o sociali e pertanto non é da intendersi come alli-
neato con le caratteristiche promosse dal prodotto finanziario. Non é stato designato un indice di riferi-
mento ESG per soddisfare le caratteristiche promosse dal prodotto finanziario.

Le modifiche saranno incluse nella versione di agosto 2024 del Prospetto di vendita del Fondo.

Lussemburgo, 16 agosto 2024 | La Societa di gestione

Il presente avviso agli azionisti & disponibile anche al seguente indirizzo:
https:.//www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
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UBS (Lux) Institutional Fund
UB S Société anonyme

33 A, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

N.° RCS Luxemburgo B 56386

(la «Sociedad gestora»)

www.ubs.com

Notificacion a los participes de UBS (Lux) Institutional Fund

Por la presente, el Consejo de administracion de la Sociedad gestora (el «Consejo de administracion») le
informa de los siguientes cambios introducidos en el Folleto de venta del Fondo:

1. Todas las referencias en el folleto y los anexos se han cambiado de «puntuacién de consenso ESG de
UBS» a «Puntuacion ESG combinada de UBS» y el siguiente parrafo se ha modificado en relaciéon con
esto:

La puntuacion ESG combinada de UBS se utiliza con el fin de identificar los emisores/empresas para el universo
de inversion que tienen unas excelentes caracteristicas ambientales y sociales o un soélido perfil de sostenibilidad.
Dicha puntuacion ESG combinada de UBS representa la media de los datos de evaluacion ESG normalizados
procedentes de UBS y de dos reconocidos proveedores externos de datos ESG, MSCI y Sustainalytics. Este enfo-
que de puntuacion combinada mejora la calidad del perfil de sostenibilidad derivado mediante la integracion de
multiples evaluaciones ESG independientes, en lugar de depender en exclusiva de una Unica opinion. La puntua-
cion ESG combinada de UBS representa el perfil de sostenibilidad de una entidad por medio de factores materia-
les medioambientales, sociales y de gobernanza. Estos factores incluyen, entre otros, la huella medioambiental y
la eficiencia operativa, la gestion del riesgo, la respuesta al cambio climatico, la utilizacidn de los recursos natu-
rales, la contaminacion y la gestion de los residuos, las normas en materia de empleo, la supervision de la cade-
na de suministro, el desarrollo del capital humano, la diversidad del consejo, la salud y la sequridad en el trabajo,
la sequridad de los productos, y las politicas antifraude y anticorrupcion. A cada entidad evaluada se le asigna
una puntuaciéon ESG combinada de UBS que oscila entre 0 y 10, en la que 10 indica el mejor perfil de sostenibi-
lidad.»

2. Eliminacién de la siguiente caracteristica medioambiental y social en el Anexo sobre el SFDR del sub-
fondo UBS (Lux) Institutional Fund - Euro Bonds:
«El porcentaje del patrimonio que se invierte en deuda soberana de emisores que muestran "contro-
versias" identificadas en el Panel de riesgos ESG de UBS es inferior al del indice de referencia.»

3. La caracteristica medioambiental y social del Anexo sobre el SFDR del subfondo UBS (Lux) Institu-
tional Fund - Key Selection European Equity se ha revisado y ahora queda como sigue:

El producto financiero promueve las caracteristicas siguientes:

1) Una intensidad de carbono media ponderada (WACI, por sus siglas en inglés) inferior a la del indice de
referencia o un bajo perfil absoluto de carbono.

La presente notificacién a los accionistas también se encuentra disponible en el siguiente sitio web:
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
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2) Un perf// de sosten/b///dad me/or que el perfil de—sestemla#elaeLele—su%dfee%efeﬁenea—e—an—mm%e

saeeﬁepdeJas—emeﬁesa&me#wda&en—eLme@eedeﬁ@Fené&o una DuntuaCIon ESG combmada de UBS de
entre 7 vy 10 (lo que indica un excelente pertil de sostenibilidad).

El indice de referencia es un indice de mercado general que no evalia o incluye a sus componentes con
arreglo a caracteristicas ambientales y/o sociales y, por ende, no pretende estar en consonancia con las
caracteristicas que promueve el producto financiero. No se ha designado ningun indice de referencia ESG
con vistas a lograr las caracteristicas que promueve el producto financiero.

Las modificaciones podran consultarse en la versiéon de agosto de 2024 del Folleto de venta del Fondo.

Luxemburgo, 16 de agosto 2024 | La Sociedad gestora

La presente notificacién a los accionistas también se encuentra disponible en el siguiente sitio web:
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html
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