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Notice to the unitholders of the sub-fund UBS (Lux) Bond Fund (the “Fund”) – Euro High 

Yield (EUR) 
 

 
The board of directors of the Management Company (the “Board of Directors”) wishes to inform you of the 
following amendments to the Fund’s Sales Prospectus: 
 
The sub-fund UBS (Lux) Bond Fund – Euro High Yield (EUR) will in the future comply with Article 8 of Regu-
lation (EU) 2019/2088 on sustainability-related disclosures in the financial services sector. 
 
The typical investor profile now reads as follows:  
 
“The actively managed sub-fund is suitable for investors who wish to invest in a sub-fund which promotes envi-
ronmental and/or social characteristics, as well as in a diversified portfolio of high-yield bonds with low ratings 
denominated in EUR.” 
 
The investment policy has been revised accordingly, and now reads as follows: 
 
“UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield (EUR) 

 
UBS Asset Management categorises this sub-fund as an ESG Integration fund that does not promote particular 
ESG characteristics or pursues a specific sustainability or impact objective. 
This sub-fund promotes environmental and/or social characteristics and complies with Article 8 of Regulation 
(EU) 2019/2088 on sustainability-related disclosures in the financial services sector (“SFDR”). Further information 
related to environmental and/or social characteristics is available in Annex I to this document (SFDR RTS Art. 
14(2)).  
The actively managed sub-fund uses the benchmark ICE BofAML EUR High Yield 3% Constrained Index as a 
reference for portfolio construction, performance comparison and for risk management. The benchmark is not 
designed to promote ESG characteristics. For unit classes with “hedged” in their name, currency-hedged versions 
of the benchmark (if available) are used. Although a portion of the portfolio may be invested in the same instru-
ments and in the same weightings as the benchmark, the Portfolio Manager is not bound by the benchmark in 
its selection of instruments. In particular, the Portfolio Manager may, at its own discretion, invest in bonds from 
issuers not included in the benchmark and/or set the proportion of investments in sectors differently to their 
weighting in the benchmark in order take advantage of investment opportunities. Therefore, in times when 
market volatility is high, sub-fund performance may differ greatly from the benchmark.  
In line with the general investment policy, the sub-fund invests at least two thirds of its assets in debt securities 
and claims as defined above, denominated in EUR or with an option in EUR and that have a rating between CCC 
and BB+ (Standard & Poor’s), a similar rating from another recognised rating agency or – insofar as a new issue 
that does not yet have an official rating or an issue without any rating at all is concerned – a comparable internal 
UBS rating. Investments in bonds with a rating below CCC or similar may not exceed 10% of the sub-fund’s 
assets. 
Investments with lower ratings may carry an above-average yield, but also a higher credit risk than investments 
in first-class issuers. Investments in EUR also include all the currencies of the EMU participating countries for as 
long as these national currencies remain legal tender. 
 
• Furthermore, the sub-fund may invest up to one-third of its assets in debt securities and claims denominated 

in a currency other than EUR. 
• After deducting cash and cash equivalents, the sub-fund may invest up to one third of its assets in money 

market instruments. Up to 25% of its assets may be invested in convertible, exchangeable and warrant-
linked bonds as well as convertible debentures. 

• In addition, after deducting cash and cash equivalents, the sub-fund may invest up to 10% of its assets in 
equities, equity rights and warrants, equity options, equity futures, ETFs on equities or equity indices, as well 
as shares, other equity shares  and dividend-right certificates acquired through the exercise of conversion 
rights, subscription rights or options, in addition to warrants remaining after the separate sale of ex-warrant 
bonds and any equities acquired with these warrants. 
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The equities acquired by exercise of rights or through subscription must be sold no later than 12 months after 
they were acquired. 
 
The sub-fund may invest up to 20% of its net assets in ABS, MBS, CMBS and CDOs/CLOs. The associated risks 
are described in the section "Risks associated with the use of ABS/MBS" or “Risks associated with using 
CDOs/CLOs”. 
 
As part of efficient asset management, the sub-fund may invest in all the derivative financial instruments listed 
in the section “Special techniques and instruments with securities and money market instruments as underlying 
assets” subject to the provisions and guidelines set forth therein. Permitted underlyings include, in particular, 
the instruments specified under Point 1.1(g) (“Permitted investments of the Fund”). 
The investments underlying this financial product do not take into account the EU criteria for environmentally 
sustainable economic activities (Art. 7 Regulation (EU) 2020/852 of the European Parliament and of the Council 
of 18 June 2020 on the establishment of a framework to facilitate sustainable investment, and amending Reg-
ulation (EU) 2019/2088 (“Taxonomy Regulation”)). 
This sub-fund complies with Article 6 of Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the 
Council of 27 November 2019 on sustainability-related disclosures in the financial services sector (“SFDR”). As 
such it does not consider principal adverse impacts on sustainability factors due to its investment strategy and 
the nature of the underlying investments (Art. 7(2) SFDR)…” 

 
 

The benchmark’s name of the sub-fund UBS (Lux) Bond Fund – Euro High Yield (EUR) has been changed to 
the following:  
 

Previous benchmark name: Current benchmark name: 
ICE BofAML EUR High Yield 3% Constrained Index ICE BofA EUR High Yield 3% Constrained Index 

 

 
The amendments shall enter into force on 2 October 2023. Unitholders who do not agree to the changes may 
redeem their shares free of charge within 30 days of this notice. The amendments shall be visible in the Fund’s 
Sales Prospectus. 
 
 
Luxembourg, 31 August 2023 | The Management Company
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Mitteilung an die Anteilinhaber des Subfonds UBS (Lux) Bond Fund (der «Fonds») – Euro 

High Yield (EUR) 
 

 
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft (der «Verwaltungsrat») möchte Sie über die folgenden Ände-
rungen im Verkaufsprospekt des Fonds informieren: 
 
Der Subfonds UBS (Lux) Bond Fund – Euro High Yield (EUR) wird künftig die Anforderungen gemäss Artikel 8 
der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor erfüllen. 
 
Das typische Anlegerprofil lautet nun wie folgt:  
 
«Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich für Anleger, die in einen Subfonds investieren möchten, der ökologi-
sche und/oder soziale Merkmale bewirbt, sowie in ein diversifiziertes Portfolio von auf Euro lautenden Hochzins-
anleihen mit niedrigem Rating.» 
 
Die Anlagerichtlinien wurden entsprechend überarbeitet und lauten nun wie folgt: 
 
«UBS (Lux) Bond Fund – Euro High Yield (EUR) 

 
UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als Fonds mit ESG-Integration ein, der jedoch keine besonderen 
ESG-Merkmale bewirbt oder ein spezifisches Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel verfolgt. 
Dieser Subfonds bewirbt ökologische und/oder soziale Merkmale und erfüllt die Anforderungen gemäss Artikel 8 
der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor («SFDR»). Weitere Informationen zu den ökologischen und/oder sozialen Merkmalen sind in Anhang I zu 
diesem Dokument verfügbar (SFDR RTS Artikel 14 Absatz 2).  
Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt den ICE BofAML EUR High Yield 3% Constrained Index als Referenzwert für 
den Portfolioaufbau, zum Vergleich der Wertentwicklung und für das Risikomanagement. Der Referenzwert ist 
nicht auf die Bewerbung von ESG-Merkmalen ausgelegt. Bei Anteilsklassen mit dem Namensbestandteil 
«hedged» werden währungsabgesicherte Varianten des Referenzwertes verwendet (sofern verfügbar). Obwohl 
ein Teil des Portfolios in die gleichen Instrumente und zu den gleichen Gewichtungen wie der Referenzwert 
investiert werden kann, ist der Portfolio Manager bei der Auswahl von Instrumenten nicht an den Referenzwert 
gebunden. Der Portfolio Manager kann insbesondere nach eigenem Ermessen in Anleihen von Emittenten inves-
tieren, die nicht im Referenzwert vertreten sind, und/oder Sektoren anders gewichten als der Referenzwert, um 
Anlagechancen zu ergreifen. In Zeiten hoher Marktvolatilität kann die Wertentwicklung des Subfonds deshalb 
stark von der des Referenzwertes abweichen.  
Entsprechend der allgemeinen Anlagepolitik investiert der Subfonds dabei mindestens zwei Drittel seines Ver-
mögens in Forderungspapiere und Forderungsrechte im Sinne der obenstehenden Definition, die auf EUR lauten 
oder mit einer Option auf EUR ausgestattet sind und die ein Rating zwischen CCC und BB+ (Standard & Poor’s), 
ein vergleichbares Rating einer anderen anerkannten Rating-Agentur oder – sofern es sich um Neuemissionen 
handelt, für die noch kein offizielles Rating existiert oder um Emissionen, die überhaupt kein Rating haben – ein 
vergleichbares UBS-internes Rating aufweisen. Investitionen in Anleihen, die ein Rating unter CCC oder ver-
gleichbar haben, dürfen 10 % des Vermögens des Subfonds nicht übersteigen. 
Anlagen minderer Bonität können gegenüber Investitionen in erstklassige Emittenten eine überdurchschnittliche 
Rendite, aber auch ein grösseres Kreditrisiko aufweisen. Die Anlagen in EUR umfassen auch alle anderen Wäh-
rungen der EWU-Teilnehmerländer, sofern die nationalen Währungen als gesetzliche Zahlungsmittel gelten. 
 
• Darüber hinaus kann der Subfonds bis zu einem Drittel seines Vermögens in Forderungspapieren und Forde-

rungsrechten anlegen, die auf eine andere Währung als den EUR lauten. 
• Nach Abzug der Barmittel und Barmitteläquivalente darf der Subfonds höchstens ein Drittel seines Vermö-

gens in Geldmarktinstrumente investieren. Höchstens 25 % seines Vermögens dürfen in Wandel-, Um-
tausch- und Optionsanleihen sowie «Convertible Debentures» investiert werden. 

• Ausserdem darf der Subfonds nach Abzug der Barmittel und Barmitteläquivalente höchstens 10 % seines 
Vermögens in Beteiligungspapiere, Beteiligungsrechte und Optionsscheine, Aktienoptionen, Aktien-Futures, 
ETFs mit Bezug zu Aktien oder Aktienindizes sowie durch Ausübung von Wandel- und Bezugsrechten oder 

https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html


 
 

UBS Fund Management (Luxembourg) 
S.A. 
Société anonyme  
33 A, avenue J.F. Kennedy 
L-1855 Luxemburg 
RCS Luxembourg B 154.210 
(die «Verwaltungsgesellschaft») 
 
www.ubs.com 

 

Die Mitteilung an die Anteilinhaber steht auch auf der folgenden Website zur Verfügung: 
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html 

 

Optionen erworbene Beteiligungspapiere, andere aktienähnliche Wertpapiere und Genussscheine und aus 
dem separaten Verkauf von Anleihen ohne Optionsscheine (ex Warrant) verbleibende Optionsscheine und 
mit diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren. 
 

Die durch Ausübung oder Bezug erworbenen Beteiligungspapiere sind spätestens 12 Monate nach Erwerb zu 
veräussern. 
 
Der Subfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermögens in ABS, MBS, CMBS und CDOs/CLOs anlegen. Die hier-
mit verbundenen Risiken sind im Abschnitt «Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken» bzw. «Mit 
dem Gebrauch von CDO/CLO verbundene Risiken» aufgeführt. 
 
Als Bestandteil einer effizienten Vermögensverwaltung kann der Subfonds in alle im Abschnitt «Besondere Tech-
niken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben» aufgeführten de-
rivativen Finanzinstrumente investieren, sofern die darin aufgeführten Bestimmungen und Leitlinien eingehalten 
werden. Zulässige Basiswerte beinhalten insbesondere die in Ziffer 1.1 g) («Zulässige Anlagen des Fonds») ge-
nannten Instrumente. 
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten (Art. 7 der Verordnung (EU) 2020/852 des Europäischen Parlaments und des 
Rates vom 18. Juni 2020 über die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und 
der Änderungsverordnung EU 2019/2088 («Taxonomie-Verordnung»)). 
Dieser Subfonds erfüllt die Anforderungen gemäss Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europäischen 
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor («SFDR»). Daher berücksichtigt er aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der 
zugrunde liegenden Anlagen nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
(Art. 7 Absatz 2 der SFDR)...» 

 
 

Der Name des Referenzwerts des Subfonds UBS (Lux) Bond Fund – Euro High Yield (EUR) wurde wie folgt 
geändert:  
 

Bisheriger Name des Referenzwerts: Gegenwärtiger Name des Referenzwerts: 
ICE BofAML EUR High Yield 3 % Constrained Index ICE BofA EUR High Yield 3 % Constrained Index 

 

 
Die Änderungen treten am 2. Oktober 2023 in Kraft. Anteilinhaber, die mit diesen Änderungen nicht einver-
standen sind, können ihre Anteile innerhalb von 30 Tagen ab dem Datum dieser Mitteilung gebührenfrei zu-
rückgeben. Die Änderungen werden im Verkaufsprospekt des Fonds ersichtlich sein. 
 
 
Luxemburg, 31. August 2023 | Die Verwaltungsgesellschaft
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Avis aux porteurs de parts du compartiment UBS (Lux) Bond Fund (le « Fonds ») – Euro High 

Yield (EUR) 
 

 
Le conseil d'administration de la Société de gestion (le « Conseil d'administration ») souhaite vous informer des 
modifications suivantes apportées au Prospectus du Fonds : 
 
Le compartiment UBS (Lux) Bond Fund – Euro High Yield (EUR) relèvera à l'avenir de l'Article 8 du Règlement 
(UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services financiers. 
 
Le profil de l’investisseur type est désormais formulé comme suit :  
 
« Le compartiment, géré activement, s’adresse aux investisseurs qui souhaitent investir dans un compartiment 
promouvant des caractéristiques environnementales et/ou sociales ainsi que dans un portefeuille diversifié com-
posé d’obligations de second rang à haut rendement libellées en EUR. » 
 
La politique d'investissement a été révisée en conséquence et se lit désormais comme suit : 
 
« UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield (EUR) 

 
UBS Asset Management classe ce compartiment comme un « Fonds avec intégration ESG », qui ne promeut 
toutefois pas de caractéristiques ESG particulières ni ne suit un objectif de durabilité ou de performance spéci-
fique. 
Ce compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales et est conforme à l’Article 8 du 
Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services 
financiers (« SFDR »). Pour de plus amples informations concernant les caractéristiques environnementales et/ou 
sociales, veuillez consulter l'Annexe I au présent document (NTR SFDR Art. 14(2)).  
Le compartiment, géré activement, utilise l’indice de référence ICE BofAML EUR High Yield 3% Constrained à 
des fins de construction de portefeuille, de comparaison de la performance et de gestion des risques. L’indice de 
référence n’est pas conçu pour promouvoir des caractéristiques ESG. Des versions couvertes en devises de l'indice 
de référence (le cas échéant) sont utilisées pour les catégories de parts dont la dénomination comporte la men-
tion « hedged ». Bien qu’une part du portefeuille puisse être investie dans les mêmes instruments et selon les 
mêmes pondérations que l’indice de référence, le Gestionnaire de portefeuille n’est pas lié par l’indice de réfé-
rence en ce qui concerne le choix des instruments. Le Gestionnaire de portefeuille peut notamment investir, à sa 
discrétion, dans des obligations d’émetteurs qui ne font pas partie de l’indice de référence et/ou investir dans 
des secteurs selon une pondération différente de celle qui est la leur au sein de l’indice de référence, afin d’ex-
ploiter des opportunités d’investissement. En période de forte volatilité sur les marchés, la performance du com-
partiment peut dès lors s'écarter sensiblement de celle de l'indice de référence.  
Dans le cadre de la politique générale de placement, le compartiment investit au moins deux tiers de son actif 
dans des titres et des droits de créance au sens de la définition susmentionnée, lesquels titres et droits sont 
libellés en EUR ou dotés d'une option de passage à l'EUR et présentent une notation comprise entre CCC et BB+ 
(Standard & Poor's), une notation comparable d'une autre agence de notation connue ou une notation interne 
UBS comparable, dans la mesure où il s'agit de nouvelles émissions pour lesquelles il n'y a pas encore de notation 
officielle ou d'émissions qui n'ont aucune notation. Les placements dans des obligations ayant une notation 
inférieure à CCC (ou une note équivalente) ne peuvent excéder 10% de l’actif du compartiment. 
Les titres de second rang peuvent offrir des rendements supérieurs à la moyenne, mais également présenter des 
risques accrus sur le plan de la solvabilité de l’émetteur par rapport aux titres de premier ordre. Les placements 
en EUR comprennent également toutes les devises des Etats membres de l'UEM tant que ces devises nationales 
ont cours légal. 
 
• D'autre part, le compartiment peut investir jusqu’à un tiers de son actif dans des titres et droits de créance 

libellés dans une autre devise que l'euro. 
• Après déduction des liquidités et quasi-liquidités, le compartiment pourra investir jusqu'à un tiers de ses actifs 

dans des instruments du marché monétaire. Il pourra par ailleurs investir jusqu'à 25% de ses actifs dans des 
obligations convertibles, échangeables ou avec bon d'option, ainsi que dans des obligations non garanties 
convertibles. 
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• En outre, après déduction des liquidités et quasi-liquidités, le compartiment pourra investir jusqu'à 10% de 
ses actifs en actions, droits de participation et warrants, options ou contrats à terme standardisés sur actions, 
ETF sur actions ou indices d’actions et autres actions, droits et certificats de participation et bons de jouissance 
acquis lors de l'exercice de droits de conversion, de souscription ou d’options, outre les warrants restant 
après la vente individuelle d'obligations avec bon de souscription précédentes et toutes actions acquises au 
titre de ces warrants. 
 

Les actions achetées par le biais de l'exercice d'un droit ou via une souscription doivent être vendues au plus tard 
12 mois après leur acquisition. 
 
Le compartiment peut investir jusqu’à 20% de son actif net en ABS, MBS, CMBS et CDO/CLO. Les risques y 
afférents sont décrits aux sections « Risques liés à l’utilisation d’ABS/MBS » et « Risques liés à l’utilisation de 
CDO/CLO ». 
 
Dans le cadre d'une gestion efficace des actifs, le compartiment pourra avoir recours à l'ensemble des instru-
ments financiers dérivés repris à la section « Techniques et instruments particuliers ayant pour objet des valeurs 
mobilières et des instruments du marché monétaire », sous réserve des dispositions et directives définies dans 
cette dernière. Les instruments décrits au paragraphe 1.1 (g) (« Placements autorisés du Fonds ») sont notam-
ment autorisés comme actifs sous-jacents. 
Les investissements sous-jacents du présent produit financier ne tiennent pas compte des critères de l'Union 
européenne en matière d'activités économiques durables sur le plan environnemental (article 7 du Règlement 
(UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur l’établissement d’un cadre visant à 
favoriser les investissements durables et modifiant le règlement (UE) 2019/2088 (« Règlement sur la taxino-
mie »)). 
Le compartiment respecte les dispositions de l'Article 6 du Règlement (UE) 2019/2088 du Parlement européen 
et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur 
des services financiers (« SFDR »). Par conséquent, il ne prend pas en compte les principales incidences négatives 
sur les facteurs de durabilité en raison de sa stratégie de placement et de la nature des investissements sous-
jacents (Art. 7(2) SFDR)… » 

 
 

Le nom de l’indice de référence du compartiment UBS (Lux) Bond Fund – Euro High Yield (EUR) a été modifié 
comme suit :  
 

Ancien nom de l’indice de référence : Nom actuel de l’indice de référence : 
ICE BofAML EUR High Yield 3% Constrained ICE BofA EUR High Yield 3% Constrained 

 

 
Les modifications entreront en vigueur le 2 octobre 2023. Les porteurs de parts opposés aux modifications peu-
vent demander le rachat de leurs parts gratuitement dans les 30 jours qui suivent le présent avis. Les modifica-
tions seront visibles dans le Prospectus du Fonds. 
 
 
Luxembourg, le 31 août 2023 | La Société de gestion
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Avviso ai detentori di quote del comparto UBS (Lux) Bond Fund (il "Fondo") – Euro High 

Yield (EUR) 
 

 
Il Consiglio di amministrazione della Società di gestione (il "Consiglio di amministrazione") desidera comunicare 
le seguenti modifiche apportate al Prospetto di vendita del Fondo: 
 
In futuro, il comparto UBS (Lux) Bond Fund – Euro High Yield (EUR) rientrerà nell'ambito di applicazione 
dell'Articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi 
finanziari. 
 
Il profilo dell'investitore tipo è stato modificato come segue:  
 
"Il comparto a gestione attiva è adatto a investitori che desiderano investire in un comparto che promuove te-
matiche ambientali e/o sociali, nonché in un portafoglio diversificato di obbligazioni high yield a basso rating 
denominate in EUR." 
 
La politica d'investimento è stata rivista di conseguenza ed è stata riformulata come segue: 
 
"UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield (EUR) 

 
UBS Asset Management classifica questo comparto come un fondo con integrazione ESG che non promuove 
particolari caratteristiche ESG né persegue uno specifico obiettivo o impatto di sostenibilità. 
Questo comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali ed è conforme all'Articolo 8 del Regolamento 
(UE) 2019/2088 relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari ("SFDR"). Per ulteriori 
informazioni sulle caratteristiche ambientali e/o sociali si rimanda all'Allegato I al presente documento (norme 
tecniche di regolamentazione (RTS) Art. 14(2) SFDR).  
Il comparto a gestione attiva utilizza come riferimento il benchmark ICE BofAML EUR High Yield 3% Constrained 
Index per fini di costruzione del portafoglio, raffronto della performance e gestione del rischio. Il benchmark non 
ha lo scopo di promuovere caratteristiche ESG. Per le classi di quote che presentano la dicitura "hedged" nella 
propria denominazione, si utilizzano versioni del benchmark dotate di copertura valutaria (se disponibili). Benché 
una parte del portafoglio possa essere investita negli stessi strumenti e con le stesse ponderazioni del benchmark, 
il Gestore del portafoglio non è vincolato dal benchmark nella selezione degli strumenti. In particolare, il Gestore 
del portafoglio può, a propria discrezione, investire in obbligazioni di emittenti non inclusi nel benchmark e/o 
definire la quota degli investimenti in settori in modo diverso dalla loro ponderazione nel benchmark, al fine di 
trarre vantaggio dalle opportunità d'investimento. Pertanto, nei periodi in cui la volatilità di mercato è elevata, 
la performance del comparto può differire notevolmente da quella del benchmark.  
In linea con la politica d'investimento generale, il comparto investe almeno due terzi del patrimonio in titoli di 
debito e altri contratti di debito come sopra definiti, denominati in EUR o con un'opzione in EUR e con rating 
compreso tra CCC e BB+ (Standard & Poor's), un rating analogo assegnato da un'altra agenzia di rating ricono-
sciuta ovvero, nel caso di una nuova emissione che non abbia ancora un rating ufficiale, un rating interno com-
parabile di UBS. Gli investimenti in obbligazioni aventi un rating inferiore a CCC o rating analogo non possono 
superare il 10% del patrimonio del comparto. 
Gli investimenti con bassi livelli di rating possono generare un rendimento superiore alla media, ma anche com-
portare un rischio di credito più elevato rispetto agli investimenti in emittenti di prim'ordine. Gli investimenti in 
EUR comprendono anche tutte le valute dei paesi appartenenti all'UEM fintanto che queste valute nazionali 
continuano ad avere corso legale. 
 
• Il comparto può inoltre investire fino a un terzo del patrimonio in titoli di debito e altri contratti di debito 

denominati in una valuta diversa dall'EUR. 
• Al netto della liquidità e degli strumenti equivalenti, il comparto può investire fino a un terzo del patrimonio 

in strumenti del mercato monetario. Fino al 25% del patrimonio può essere investito in obbligazioni conver-
tibili, scambiabili e cum warrant, nonché in convertible debenture. 

• Inoltre, al netto della liquidità e degli strumenti equivalenti, il comparto può investire fino al 10% del proprio 
patrimonio in azioni, diritti azionari e warrant, opzioni su azioni, futures su azioni, ETF su azioni o indici 
azionari nonché in altri titoli di partecipazione e certificati con diritto di dividendo acquistati tramite l'esercizio 
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di diritti di conversione, diritti di sottoscrizione od opzioni, in aggiunta ai warrant restanti dalla vendita sepa-
rata di titoli ex warrant e azioni acquistate con tali warrant. 
 

Le azioni acquistate tramite l'esercizio di diritti o tramite sottoscrizione devono essere vendute entro 12 mesi 
dall'acquisizione. 
 
Il comparto può investire fino al 20% del patrimonio netto in ABS, MBS, CMBS e CDO/CLO. I rischi associati 
sono descritti nella sezione "Rischi associati all'utilizzo di ABS e MBS" o nella sezione "Rischi associati all'utilizzo 
di CDO/CLO". 
 
Nell'ottica di un'efficiente gestione del portafoglio, il comparto può investire in tutti gli strumenti finanziari de-
rivati elencati nella sezione "Tecniche e strumenti speciali aventi come sottostante titoli e strumenti del mercato 
monetario", a condizione che le disposizioni e le linee guida definite in questa sezione vengano rispettate. Tra i 
sottostanti ammessi rientrano, in particolare, gli strumenti specificati al punto 1.1(g) ("Investimenti ammessi del 
Fondo"). 
Gli investimenti sottostanti questo prodotto finanziario non tengono conto dei criteri fissati dall'UE per le attività 
economiche ecosostenibili (art. 7 del Regolamento (UE) 2020/852 del Parlamento europeo e del Consiglio del 
18 giugno 2020 relativo all'istituzione di un quadro che favorisce gli investimenti sostenibili e recante modifica 
del regolamento (UE) 2019/2088 ("Regolamento sulla tassonomia")). 
Questo comparto è conforme all'articolo 6 del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del Con-
siglio del 27 novembre 2019 relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari ("SFDR"). 
Come tale, non considera i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità dovuti alla sua strategia d'investi-
mento e alla natura degli investimenti sottostanti (art. 7, paragrafo 2, SFDR)..." 

 
 

La denominazione del benchmark del comparto UBS (Lux) Bond Fund – Euro High Yield (EUR) è stata modi-
ficata come segue:  
 

Denominazione precedente del benchmark: Denominazione attuale del benchmark: 
ICE BofAML EUR High Yield 3% Constrained Index ICE BofA EUR High Yield 3% Constrained Index 

 

 
Le modifiche entreranno in vigore in data 2 ottobre 2023. I detentori di quote contrari alle modifiche hanno il 
diritto di richiedere il rimborso delle proprie azioni a titolo gratuito entro 30 giorni dal presente avviso. Le modi-
fiche saranno incluse nel Prospetto di vendita del Fondo. 
 
 
Lussemburgo, 31 agosto 2023 | La Società di gestione
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Notificación a los partícipes del subfondo UBS (Lux) Bond Fund (el «Fondo») – Euro High 

Yield (EUR) 
 

 
Por la presente, el consejo de administración de la Sociedad gestora (el «Consejo de administración») le informa 
de los siguientes cambios introducidos en el Folleto de venta del Fondo: 
 
El subfondo UBS (Lux) Bond Fund – Euro High Yield (EUR) en el futuro se ajustará al artículo 8 del Regla-
mento (UE) 2019/2088 sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servi-
cios financieros. 
 
El perfil del inversor típico queda ahora como sigue:  
 
«El subfondo gestionado activamente resulta adecuado para inversores que desean invertir en un subfondo que 
promueva características medioambientales y/o sociales, así como en una cartera diversificada de bonos de alto 
rendimiento con bajas calificaciones y que estén denominados en EUR. 
 
La política de inversión se ha revisado en consecuencia y ahora queda como sigue: 
 
«UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield (EUR) 

 
UBS Asset Management clasifica este fondo como un fondo con integración ASG que no promueve ninguna 
característica ASG en concreto o persigue un objetivo específico de sostenibilidad o impacto. 
Este subfondo promueve características ambientales y/o sociales y se ajusta al artículo 8 del Reglamento (UE) 
2019/2088 sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financie-
ros ("SFDR"). Si desea obtener más información relacionada con las características medioambientales y/o socia-
les, consulte el anexo I del presente documento (artículo 14, apartado 2, de las Normas técnicas de regulación 
del SFDR).  
El subfondo gestionado activamente utiliza el índice de referencia ICE BofAML EUR High Yield 3% Constrained 
con fines de construcción de la cartera, comparación de la rentabilidad y gestión del riesgo. El índice de refe-
rencia no está diseñado para promocionar características ESG. En relación con las clases de participaciones con 
la mención «hedged» en su denominación, se recurre a las versiones con cobertura cambiaria del índice de re-
ferencia en el caso de que estén disponibles. Aunque parte de la cartera puede invertirse en los mismos ins-
trumentos y aplicando las mismas ponderaciones que el índice de referencia, el Gestor de carteras no se verá 
restringido por el índice de referencia en su selección de instrumentos. En concreto, el Gestor de carteras po-
drá, a su entera discreción, invertir en bonos de emisores que no se incluyan en el índice de referencia y/o es-
tablecer la proporción de inversiones en sectores de forma diferente a su ponderación en el índice de referen-
cia con el fin de aprovechar las oportunidades de inversión. Por consiguiente, en periodos en que la volatilidad 
de mercado se revele elevada, la rentabilidad del subfondo podría diferir con creces de la del índice de referen-
cia.  
En consonancia con la política general de inversión, el subfondo invierte como mínimo dos terceras partes de 
su patrimonio en títulos de deuda y créditos, tal y como se han definido anteriormente, denominados en EUR o 
con opción en EUR y que cuenten con una calificación comprendida entre CCC y BB+ (Standard & Poor's), una 
calificación similar de otra agencia de calificación reconocida o —en la medida en que se trate de una nueva 
emisión que aún no tenga una calificación oficial o de una emisión sin calificación alguna— una calificación in-
terna comparable de UBS. Las inversiones en bonos con calificación inferior a CCC o similar no podrán superar 
el 10% del patrimonio del subfondo. 
Las inversiones con calificaciones inferiores pueden ofrecer un rendimiento superior a la media, pero también 
un riesgo de crédito más elevado que las inversiones en emisores de primera fila. Las inversiones en EUR tam-
bién incluyen todas las divisas de los países que forman parte de la Unión Económica y Monetaria (UEM) mien-
tras estas divisas nacionales sigan siendo de curso legal. 
 
• Asimismo, el subfondo podrá invertir hasta un tercio de su patrimonio en créditos y títulos de deuda de-

nominados en una moneda distinta al EUR. 
• Una vez deducidos el efectivo y los equivalentes de efectivo, el subfondo podrá invertir hasta un tercio de 

su patrimonio en instrumentos del mercado monetario. El Subfondo podrá invertir hasta un 25% de su pa-

https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html


 
 

UBS Fund Management (Luxembourg) 
S.A. 
Société anonyme  
33 A, avenue J.F. Kennedy 
L-1855 Luxemburgo 
N.º RCS Luxemburgo B 154.210 
(la «Sociedad gestora») 
 
www.ubs.com 

 

La notificación a los partícipes también está disponible en el sitio web: 
 https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html 

 

trimonio en bonos convertibles, canjeables y que incorporan warrants, así como en obligaciones converti-
bles (convertible debentures). 

• Asimismo, una vez deducidos el efectivo y los equivalentes de efectivo, el subfondo podrá invertir hasta un 
10% de su patrimonio en títulos de renta variable, derechos de suscripción de acciones y warrants sobre 
acciones, opciones sobre acciones, futuros sobre acciones, así como fondos cotizados (ETF) sobre acciones 
o índices de renta variable, así como acciones, otros títulos de participación y certificados de derechos a di-
videndos adquiridos mediante el ejercicio de derechos de conversión, derechos u opciones de suscripción, 
además de los warrants restantes tras la venta por separado de bonos «ex-warrants» y cualesquiera títulos 
de renta variable adquiridos con dichos warrants. 
 

Los títulos de renta variable que se adquieran por medio del ejercicio de derechos o mediante suscripción de-
berán venderse en un plazo máximo de 12 meses a partir de su fecha de adquisición. 
 
El subfondo podrá invertir hasta un 20% de su patrimonio neto en ABS, MBS, CMBS y CDO/CLO. Los riesgos 
asociados se describen en la sección «Riesgos relacionados con el uso de ABS/MBS» o «Riesgos relacionados 
con el uso de CDO/CLO». 
 
A efectos de una gestión eficaz del patrimonio, el subfondo podrá invertir en cualesquiera instrumentos finan-
cieros derivados que se enumeran en la sección «Técnicas e instrumentos especiales que tienen valores e ins-
trumentos del mercado monetario como activos subyacentes» con sujeción a las disposiciones y las orientacio-
nes que se estipulan en la presente. Los activos subyacentes permitidos incluyen, en particular, los instrumen-
tos especificados en el apartado 1.1(g) («Inversiones permitidas por parte del Fondo»). 
Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las activi-
dades económicas medioambientalmente sostenibles (artículo 7 del Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento 
Europeo y del Consejo de 18 de junio de 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inver-
siones sostenibles, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088 («Reglamento de Taxonomía»)). 
Este subfondo se ajusta al artículo 6 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 
27 de noviembre de 2019 sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los 
servicios financieros («SFDR»). Por consiguiente, no tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre 
los factores de sostenibilidad habida cuenta de su estrategia de inversión y la naturaleza de las inversiones sub-
yacentes (artículo 7, apartado 2 del SFDR)». 

 
 

Se ha modificado la denominación del índice de referencia del subfondo UBS (Lux) Bond Fund – Euro High 
Yield (EUR) a la siguiente:  
 

Denominación anterior del índice de referencia: Denominación actual del índice de referencia: 
ICE BofAML EUR High Yield 3% Constrained Index ICE BofA EUR High Yield 3% Constrained Index 

 

 
Las modificaciones surtirán efecto el 2 de octubre de 2023. Los partícipes que no estén de acuerdo con los 
cambios pueden reembolsar sus participaciones, de manera gratuita, dentro del plazo de 30 días siguiente a 
esta notificación. Las modificaciones podrán consultarse en el Folleto de venta del Fondo. 
 
 
Luxemburgo, 31 de agosto de 2023 | La Sociedad gestora 
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