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Multi Manager Access  
Investment company with variable capital (société d'investissement à capital variable) 

Registered office: 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg 
Grand Duchy of Luxembourg 

R.C.S. Luxembourg B 115.445 
(the "Company") 

 
Luxembourg, 6 June 2019 

 

NOTICE TO THE SHAREHOLDERS OF MULTI MANAGER ACCESS 

Dear Shareholders, 

We are writing to you as a shareholder of Multi Manager Access-European Equities, Multi Manager 
Access-EMU Equities and Multi Manager Access-US Equities (the Sub-funds) to inform you that the 
board of directors of the Company (the “Board of Directors”) has resolved to amend the investment 
policy of the Sub-funds in the Company’s prospectus (the “Prospectus”) to include the following 
statement in relation to the German Investment Tax Act:  

"The sub-funds shall invest at least 51% of the Net Asset Value of the sub-fund in Equity 
Participations. Equity Participations means (1) shares in a company (which may not include 
depositary receipts) that are admitted to official trading on a stock exchange or admitted to, 
or included in another organized market which fulfils the criteria of a “regulated market” as 
defined in Directive 2004/39/EC of the European Parliament and of the Council of 21 April 
2004 on markets in financial instruments; and/or (2) shares in a company other than a real 
estate company which is (i) resident in a Member State or in a member state of the European 
Economic Area, and where it is subject to, and not exempt from corporate income tax; or (ii) 
is a resident in any other state and subject to corporate income tax of at least 15%; and/or (3) 
units of a UCITS and/or of an AIF that is not a partnership, which – as disclosed in their 
respective investment terms - are permanently invested with a minimum of at least 51% of 
their values in equity participations (an “Equity Fund”) with 51% of the units of Equity 
Funds held by the Fund being taken into account as equity participations; and/or (4) units of 
a UCITS and/or of an AIF that is not a partnership, which – as disclosed in their respective 
investment terms - are permanently invested with a minimum of at least 25% of their values in 
equity participations (a “Mixed Fund”) with 25% of the units of Mixed Funds held by the 
Fund being taken into account as equity participations; and/or (5) units of Equity Funds or 
Mixed Funds that disclose their equity participation ratio in their respective investment 
terms; and/or (6) units of Equity Funds or Mixed Funds that report their equity participation 
ratio on a daily basis. With the exception of the cases described above in paragraphs (3), (4), 
(5) and (6), units of a UCITS and/or of an AIF which is not a partnership are not considered 
equity participations. For purposes of this section, the equity participation ratio does not 
include equity participations, which are lent out via securities lending program as set out in 
the Prospectus". 

Please note that the Board has taken this opportunity to perform a general update of the Prospectus. In 
this context, the attention of shareholders is drawn to the fact that the description above is not an 
exhaustive list of changes to the Prospectus and shareholders are advised to review the updated 
Prospectus which will show all applicable changes. 
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The Board considers that these amendments are not material changes to the Prospectus. This letter is 
for information purposes only and no action is required on your part. 

A revised version of the Prospectus reflecting the above mentioned changes is available upon request 
without charge. 

This letter shall be governed by, and construed in accordance with, the laws of the Grand Duchy of 
Luxembourg and the courts of the District of Luxembourg-City shall have exclusive jurisdiction in 
respect of any dispute arising out of this letter. 

Yours sincerely, 

 

The Board of Directors 
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Multi Manager Access  
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d'investissement à capital variable) 

Geschäftssitz: 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg 
Grossherzogtum Luxemburg 

R.C.S. Luxembourg B 115.445 
(die «Gesellschaft») 

 
Luxemburg, 6. Juni 2019 

 

MITTEILUNG AN DIE AKTIONÄRE VON MULTI MANAGER ACCESS 

Sehr geehrte Aktionärin, sehr geehrter Aktionär, 

wir schreiben Sie als Aktionärin oder Aktionär des Multi Manager Access-European Equities, des 
Multi Manager Access-EMU Equities und des Multi Manager Access-US Equities (die Subfonds) an, 
um Ihnen mitzuteilen, dass der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der «Verwaltungsrat») beschlossen 
hat, die Anlagepolitik der Subfonds im Verkaufsprospekt der Gesellschaft (der «Verkaufsprospekt») 
zu ändern, um die folgende Erklärung in Bezug auf das deutsche Investmentsteuergesetz einzufügen:  

«Die Subfonds legen mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des Subfonds in 
Kapitalbeteiligungen an. Kapitalbeteiligungen sind (1) Anteile an einer Gesellschaft (was 
unter Umständen keine Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts) einschliesst), die zum 
amtlichen Handel an einer Börse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt 
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, der die Kriterien 
eines «geregelten Marktes» im Sinne der Definition in der Richtlinie 2004/39/EG des 
Europäischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 über Märkte für 
Finanzinstrumente erfüllt; und/oder (2) Anteile an einer anderen Gesellschaft als einer 
Immobiliengesellschaft, die (i) ihren Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Mitgliedstaat des 
Europäischen Wirtschaftsraums hat und der Körperschaftsteuer unterliegt und nicht von ihr 
befreit ist; oder (ii) in einem Drittstaat ansässig ist und einer Körperschaftsteuer von 
mindestens 15 % unterliegt; und/oder (3) Anteile eines OGAW und/oder eines AIF, bei denen 
es sich nicht um eine Personengesellschaft handelt, die – wie in ihren jeweiligen 
Anlagebedingungen angegeben – fortlaufend mindestens 51 % ihrer Werte in 
Kapitalbeteiligungen anlegen (ein «Aktienfonds»), wobei 51 % der vom Fonds gehaltenen 
Anteile an Aktienfonds als Kapitalbeteiligungen berücksichtigt werden; und/oder (4) Anteile 
eines OGAW und/oder eines AIF, bei denen es sich nicht um eine Personengesellschaft 
handelt, die – wie in ihren jeweiligen Anlagebedingungen angegeben – fortlaufend 
mindestens 25 % ihrer Werte in Kapitalbeteiligungen anlegen (ein «Mischfonds»), wobei 
25 % der vom Fonds gehaltenen Anteile an Mischfonds als Kapitalbeteiligungen 
berücksichtigt werden; und/oder (5) Anteile von Aktienfonds oder Mischfonds, deren 
Kapitalbeteiligungsquote in ihren jeweiligen Anlagebedingungen angegeben ist; und/oder (6) 
Anteile von Aktienfonds oder Mischfonds, die ihre Kapitalbeteiligungsquote täglich melden. 
Mit Ausnahme der oben in den Absätzen (3), (4), (5) und (6) beschriebenen Fälle werden 
Anteile an einem OGAW und/oder einem AIF, bei dem es sich nicht um eine 
Personengesellschaft handelt, nicht als Kapitalbeteiligungen betrachtet. Für die Zwecke 
dieses Abschnitts schliesst die Kapitalbeteiligungsquote keine Eigenkapitalbeteiligungen ein, 
die über Wertpapierleihprogramme, wie im Verkaufsprospekt angegeben, verliehen sind.» 

Bitte beachten Sie, dass der Verwaltungsrat diese Gelegenheit zu einer allgemeinen Aktualisierung 
des Verkaufsprospekts genutzt hat. In diesem Zusammenhang werden die Aktionäre darauf 
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aufmerksam gemacht, dass die obige Beschreibung keine erschöpfende Liste der Prospektänderungen 
ist und dass den Aktionären empfohlen wird, den aktualisierten Verkaufsprospekt einzusehen, in dem 
alle geltenden Änderungen angegeben sind. 

Der Verwaltungsrat ist der Auffassung, dass diese Änderungen keine wesentlichen Änderungen des 
Verkaufsprospekts darstellen. Dieses Schreiben dient lediglich zu Informationszwecken und es ist 
keine Handlung von Ihrer Seite erforderlich. 

Eine aktualisierte Fassung des Verkaufsprospekts, in der die oben genannten Änderungen 
wiedergegeben sind, ist auf Anfrage kostenlos erhältlich. 

Dieses Schreiben und seine Auslegung regeln sich nach dem Recht des Grossherzogtums Luxemburg, 
und für alle Streitfälle, die sich aus diesem Schreiben ergeben, sind ausschliesslich die Gerichte des 
Gerichtsbezirks Luxemburg-Stadt zuständig. 

Mit freundlichen Grüssen 

 

Der Verwaltungsrat 
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Multi Manager Access  
Société d’investissement à capital variable 

Siège social : 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg 
Grand-Duché de Luxembourg 
R.C.S. Luxembourg B 115.445 

(la « Société ») 
 

Luxembourg, le 6 juin 2019 

 

AVIS AUX ACTIONNAIRES DE MULTI MANAGER ACCESS 

Chers actionnaires, 

Nous vous écrivons en votre qualité d’actionnaires de Multi Manager Access-European Equities, 
Multi Manager Access-EMU Equities et Multi Manager Access-US Equities (les 
« Compartiments ») pour vous informer que le conseil d’administration de la Société (le « Conseil 
d’administration ») a décidé de modifier la politique d’investissement des Compartiments qui figure 
dans le prospectus de la Société (le « Prospectus ») afin d’inclure les phrases suivantes relativement à 
la Loi allemande sur la fiscalité des investissements :  

« Les compartiments investiront au moins 51% de leur Valeur nette d’inventaire respective 
dans des participations en capital. Le terme « Participations en capital » désigne (1) les 
actions d’une société (qui peuvent ne pas inclure de certificats représentatifs) qui sont 
admises à la négociation officielle sur une bourse ou admises, ou incluses, sur un autre 
marché organisé qui satisfait aux critères d'un « marché réglementé » au sens de la Directive 
2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil du 21 avril 2004 concernant les marchés 
d’instruments financiers ; et/ou (2) les actions d’une société qui n'est pas une société 
immobilière et qui (i) réside dans un État membre ou dans un état membre de l’Espace 
économique européen, dans lequel elle est soumise à l'impôt sur les sociétés (sans en être 
exempte) ; ou (ii) réside dans tout autre État et est soumise à un impôt sur les sociétés d’au 
moins 15% ; et/ou (3) les parts d’un OPCVM et/ou d’un FIA qui n’est pas une société de 
personnes, qui – conformément à leurs conditions d’investissement respectives – sont investis 
en permanence pour au moins 51% de leur valeur en participations en capital (un « Fonds 
d’actions »), 51% des parts des Fonds d’actions détenus par le Fonds étant considérés 
comme des participations en capital ; et/ou (4) les parts d’un OPCVM et/ou d’un FIA qui 
n’est pas une société de personnes, qui – conformément à leurs conditions d’investissement 
respectives – sont investis en permanence pour au moins 25% de leur valeur en participations 
en capital (un « Fonds mixte »), 25% des parts des Fonds mixtes détenus par le Fonds étant 
considérés comme des participations en capital ; et/ou (5) les parts de Fonds d’actions ou de 
Fonds mixtes qui communiquent leur taux de participations en capital dans leurs conditions 
d’investissement respectives ; et/ou (6) les parts de Fonds d’actions ou de Fonds mixtes qui 
communiquent leur taux de participations en capital de façon quotidienne. A l’exception des 
cas décrits ci-dessus aux paragraphes (3), (4), (5) et (6), les parts d’un OPCVM et/ou d’un 
FIA qui n’est pas une société de personnes ne sont pas considérées comme des participations 
en capital. Aux fins de la présente section, le taux de participations en capital ne comprend 
pas les participations en capital qui sont prêtées au travers d’un programme de prêts de 
titres, tel qu'indiqué dans le Prospectus. » 

Veuillez noter que le Conseil a saisi cette occasion pour réaliser une mise à jour générale du 
Prospectus. Dans ce contexte, l’attention des actionnaires est attirée sur le fait que la description ci-
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dessus ne constitue pas une liste exhaustive des changements apportés au Prospectus et il est conseillé 
aux actionnaires de lire attentivement le Prospectus mis à jour, dans lequel tous les changements 
applicables apparaîtront. 

Le Conseil estime que ces modifications du Prospectus ne constituent pas des changements 
importants. La présente lettre est fournie à titre informatif seulement et ne requiert aucune action de 
votre part. 

Une version révisée du Prospectus, qui comprend les changements indiqués ci-dessus, est disponible 
gratuitement sur demande. 

La présente lettre doit être régie et interprétée conformément aux lois du Grand-Duché de 
Luxembourg et les tribunaux de Luxembourg-Ville seront exclusivement compétents en cas de litige 
découlant de la présente lettre. 

Meilleures salutations, 

 

Le Conseil d’administration 
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Multi Manager Access  
Società d'investimento a capitale variabile (société d'investissement à capital variabile) 

Sede legale: 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Lussemburgo 
Granducato di Lussemburgo 

R.C.S. Luxembourg B 115.445 
(la "Società") 

 
Lussemburgo, 6 giugno 2019 

 

AVVISO AGLI AZIONISTI DI MULTI MANAGER ACCESS 

Gentile Azionista, 

In quanto azionista di Multi Manager Access-European Equities, Multi Manager Access-EMU 
Equities e Multi Manager Access-US Equities (i Comparti) desideriamo informarLa che il consiglio 
di amministrazione della Società (il "Consiglio di amministrazione") ha deliberato la modifica della 
politica d'investimento dei Comparti contenuta nel prospetto informativo della Società (il "Prospetto 
informativo") includendovi la seguente affermazione relativa alla Legge tedesca sulla tassazione 
degli investimenti:  

"I comparti investono almeno il 51% del rispettivo Valore patrimoniale netto in 
Partecipazioni azionarie. Con Partecipazioni azionarie si intendono (1) azioni di una società 
(che non includono necessariamente i certificati di deposito) ammesse alla negoziazione 
ufficiale in una borsa valori o ammesse ovvero negoziate in un altro mercato organizzato che 
soddisfa i criteri di un "mercato regolamentato" come definito nella Direttiva 2004/39/CE del 
Parlamento europeo e del Consiglio del 21 aprile 2004 relativa ai mercati degli strumenti 
finanziari; e/o (2) azioni di una società diversa da una società immobiliare che (i) risiede in 
uno Stato membro dell'Unione europea o in uno Stato membro dello Spazio economico 
europeo, dove è soggetta all'imposta sul reddito delle società e non esente; oppure che (ii) 
risiede in altri Stati ed è soggetta a un'imposta sul reddito delle società di almeno il 15%; e/o 
(3) quote di OICVM e/o di un FIA la cui forma giuridica non è una società in accomandita, 
che, come indicato nelle rispettive condizioni di investimento, presentano un'esposizione 
costante di almeno il 51% del proprio patrimonio a partecipazioni azionarie (un "Fondo 
azionario"), dove per partecipazioni azionarie si intende il 51% delle quote dei Fondi 
azionari detenute dal Fondo; e/o (4) quote di un OICVM o di un FIA la cui forma giuridica 
non è una società in accomandita, che, come indicato nelle rispettive condizioni di 
investimento, presentano un'esposizione costante di almeno il 25% del proprio patrimonio a 
partecipazioni azionarie (un "Fondo misto"), dove per partecipazioni azionarie si intende il 
25% delle quote dei Fondi misti detenute dal Fondo; e/o (5) quote di Fondi azionari o Fondi 
misti che indicano la propria percentuale di partecipazioni azionarie nelle rispettive 
condizioni di investimento; e/o (6) quote di Fondi azionari o Fondi misti che comunicano la 
propria percentuale di partecipazioni azionarie su base giornaliera. Ad eccezione dei casi 
sopra descritti ai punti (3), (4), (5) e (6), le quote di un OICVM e/o di un FIA la cui forma 
giuridica non è una società in accomandita non sono considerate partecipazioni azionarie. Ai 
fini della presente sezione, la percentuale di partecipazioni azionarie non comprende le 
partecipazioni azionarie cedute in prestito mediante programmi di prestito titoli come 
indicato nel Prospetto informativo". 

Si prega di notare che il Consiglio ha colto l'occasione per effettuare un aggiornamento complessivo 
del Prospetto informativo. In tale contesto, si richiama l'attenzione degli azionisti sul fatto che quanto 
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sopra non rappresenta un elenco esaustivo delle modifiche apportate al Prospetto informativo, e 
pertanto si consiglia agli azionisti di prendere visione della versione aggiornata del Prospetto 
informativo che riporta la totalità delle modifiche in questione. 

Le modifiche apportate al Prospetto informativo non sono ritenute modifiche sostanziali da parte del 
Consiglio. La presente lettera ha finalità puramente informative e non è necessario che Lei 
intraprenda alcuna azione. 

La versione rivista del Prospetto informativo in linea con le modifiche sopra indicate è disponibile 
gratuitamente su richiesta. 

La presente lettera è disciplinata e interpretata in conformità con le leggi del Granducato di 
Lussemburgo, e per qualsiasi controversia da essa derivante sarà competente in via esclusiva il 
Tribunale distrettuale della città di Lussemburgo. 

Cordiali saluti, 

 

Il Consiglio di amministrazione 
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Multi Manager Access  
Sociedad de inversión de capital variable (société d'investissement à capital variable, SICAV) 

Domicilio social: 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 

N.º RCS Luxemburgo B 115.445 
(la «Sociedad») 

 
Luxemburgo, 6 de junio de 2019 

 

NOTIFICACIÓN A LOS ACCIONISTAS DE MULTI MANAGER ACCESS 

Estimado/a Accionista: 

Por la presente le informamos, en su condición de accionista de Multi Manager Access-European 
Equities, Multi Manager Access-EMU Equities y Multi Manager Access-US Equities (los 
«Subfondos»), de que el consejo de administración de la Sociedad (el «Consejo de administración») 
ha decidido modificar la política de inversión de los Subfondos en el folleto de la Sociedad (el 
«Folleto») con el fin de incluir la siguiente declaración relativa a la Ley alemana de tributación de las 
inversiones:  

Los subfondos invertirán al menos un 51% de su patrimonio neto en participaciones de 
capital. Por «participaciones de capital» se entienden (1) las acciones de una sociedad (lo 
que no podrá incluir resguardos de depósito) admitidas a cotización oficial en una bolsa de 
valores o admitidas o incluidas en otro mercado organizado que cumpla los criterios de un 
«mercado regulado» según se define en la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y 
del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a los mercados de instrumentos financieros; y/o 
(2) las acciones de una sociedad distinta de una sociedad inmobiliaria que sea (i) residente 
en un Estado miembro o en un país que pertenezca al Espacio Económico Europeo donde 
esté sujeta al impuesto de sociedades y no exenta de este; o (ii) residente en cualquier otro 
Estado y sujeta al impuesto de sociedades a un tipo de como mínimo el 15%; y/o (3) las 
participaciones de un OICVM y/o un FIA que no sea una sociedad colectiva y que invierta de 
forma permanente —conforme a lo estipulado en sus correspondientes condiciones de 
inversión— un mínimo del 51% de su valor en participaciones de capital (un «Fondo de 
Renta Variable»), entendiéndose que el 51% de las participaciones de Fondos mixtos 
mantenidas por el Fondo se considerarán participaciones de capital; y/o (4) las 
participaciones de un OICVM y/o un FIA que no sea una sociedad colectiva y que invierta de 
forma permanente —conforme a lo estipulado en sus correspondientes condiciones de 
inversión— un mínimo del 25% de su valor en participaciones de capital (un «Fondo 
Mixto»), entendiéndose que el 25% de las participaciones de Fondos mixtos mantenidas por 
el Fondo se considerarán participaciones de capital; y/o (5) las participaciones de Fondos de 
Renta Variable y Fondos Mixtos que comuniquen su proporción de participaciones de capital 
en sus correspondientes condiciones de inversión; y/o (6) las participaciones de Fondos de 
Renta Variable o Fondos Mixtos que comuniquen a diario su proporción de participaciones 
de capital. Con la excepción de los casos descritos más arriba en los puntos (3), (4), (5) y (6), 
las participaciones de un OICVM o de un FIA que no sea una sociedad colectiva no serán 
consideradas participaciones de capital. A los efectos de esta sección, la proporción de 
participaciones de capital no incluye las participaciones de capital que se presten a través de 
un programa de préstamo de valores tal y como se establece en el Folleto. 
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Se ruega tener en cuenta que el Consejo ha aprovechado la ocasión para efectuar una actualización 
general del Folleto. En este contexto, la anterior declaración no representa una lista completa de los 
cambios introducidos en el Folleto, por lo que se aconseja a los accionistas que lean la versión 
actualizada del Folleto si desean conocer todas las modificaciones pertinentes. 

El Consejo considera que estos cambios no alteran de forma significativa el Folleto. La presente carta 
se envía con fines meramente informativos, y usted no tiene que adoptar ninguna medida al respecto. 

La versión actualizada del Folleto que refleja los cambios mencionados con anterioridad puede 
obtenerse previa solicitud y sin cargo alguno. 

Esta notificación se regirá e interpretará con arreglo a la legislación del Gran Ducado de Luxemburgo, 
y los Tribunales de Primera Instancia de Luxemburgo tendrán competencia exclusiva sobre los 
posibles conflictos que pudieran derivarse de la presente carta. 

Atentamente, 

 

El Consejo de administración, 
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