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NOTICE OF MERGER TO SHAREHOLDERS OF  

 

Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Balanced 

AND 

Multi Manager Access II – Sustainable Investing Balanced 

 

____________________________________________ 

 

It is brought to the attention of the shareholders of Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Balanced 
and Multi Manager Access II – Sustainable Investing Balanced that the board of directors of Nordea Fund of 
Funds (the “NFOF Board of Directors”) and the board of directors of Multi Manager Access II (the “MMA II 
Board of Directors”) have decided to merge Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Balanced (the 
“Merging Fund”) with Multi Manager Access II – Sustainable Investing Balanced (the “Receiving Fund”) 
(the ‘’Merger’’).  
 
The Merging Fund together with the Receiving Fund are hereinafter to be referred to as the “Funds”.  
 
The Merging Fund is managed by Nordea Investment Funds S.A. (the “Nordea Management Company”) 
and the Receiving Fund is managed by UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. (the “UBS Management 
Company”).  

The Merger shall become effective on 21 November 2019 (the "Effective Date").  

On the Effective Date, all assets and liabilities of the Merging Fund will be transferred to the Receiving Fund 
based on the net asset value per share as per 20 November 2019 (the “Reference Date”). The Merging 
Fund will cease to exist as a result of the Merger and thereby will be dissolved on the Effective Date without 
going into liquidation. 

Shareholders who agree with the changes proposed in this notice do not need to take any action. 

Shareholders who do not agree with the Merger have the right to request the redemption of their shares free 
of charges (except for any charge retained to meet disinvestment costs (as the case may be)) from the date 
of this notice until 12:00 CET on 12 November 2019 for Receiving Fund shareholders and until 15:30 
CET on 12 November 2019 for Merging Fund shareholders, as further described below.  

This notice describes the implications of the Merger and must be read carefully. The Merger may impact 
your tax situation. Shareholders in the Merging Fund are advised to consult their professional 
advisers as to the legal, financial and tax implications of the Merger under the laws of the countries 
of their nationality, residence, domicile or incorporation. 
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1. Reasons for and potential benefits of the Merger  

1.1. Whereas UBS Europe SE, being part of the same group as the investment manager of the Receiving 
Fund, has acquired part of Nordea Bank S.A.’s Luxembourg-based private banking business, the 
NFOF Board of Directors suggests an amendment of fund offerings by merging the Funds.  

1.2. The NFOF Board of Directors believe that the Merging Fund has limited prospects for growth. The 
size of the Merging Fund has declined by more than 30% since October last year and a negative 
trend in assets in the Merging Fund is expected to continue in the time to come and will 
consequently result in continued operations being economically inefficient. 

1.3. The Receiving Fund was launched by the end of last year and has since seen a solid and continuous 
inflow.  

1.4. The ongoing charges are lower in the Receiving Fund than those charged by the Merging Fund 
whereof the shareholders in the Merging Fund will benefit from lower costs as a result of the Merger.  

 
1.5. The Merger should in general provide the benefit of greater fund size and therefore economies of 

scale, with the expectation that this should enable relatively lower costs in the future compared to the 
total net asset value.  

2. Key features – similarities and differences 

Similarities 

2.1. There are several similarities between the Funds in terms of fund type, investments policy and risk 
profile as provided in the key features listed in Appendix I. Both Funds are fund of funds that have 
exposure to a mix of fixed income and equity securities. They have a medium risk profile with a 
synthetic risk and reward indicator (SRRI) currently of 4. The Funds use no benchmark. 

2.2. The sub-investment manager of the Merging Fund and the investment manager of the Receiving 
fund are part of the UBS group.  

Differences  

2.3. The management company of the Merging Fund is Nordea Management Company while the 
management company of the Receiving Fund is UBS Management Company.  

2.4. The base currency of the Merging Fund is EUR while the base currency of the Receiving Fund is 
USD. Following the Merger, Merging Fund shareholders in EUR denominated share classes will 
therefore have EUR currency hedging costs. 

2.5. The investment objective of the Merging Fund is wealth accumulation i.e. to increase the spending 
power of the sub-fund at a moderate rate while accepting the risks of potential loss necessary to 
achieve this, whereas the Receiving Fund primarily focuses on sustainable investments that seek to 
align the investment objectives of long-term sustainability criteria and positive contributions to the 
environment and society, with generating positive financial returns.  

2.6. The Receiving Fund applies swing pricing as further described in its prospectus. 

2.7. The accounting year of the Merging Fund ends on 31 December each year, while that of the 
Receiving Fund ends on 31 July each year.  



 
 

 
 
 

Page 3 of 9 

2.8. The Merging Fund and the Receiving Fund have such other features as further disclosed in 
Appendix I. 

3. Impact of the Merger  

Impact of the Merger on the shareholders in the Merging Fund 

3.1. The Merger will be binding on all the shareholders of the Merging Fund who have not exercised their 
right to request the redemption of their shares under the conditions and within the timeframe set out 
in section 4 below, whereby shareholders of the Merging Fund who have not exercised their right, 
will become shareholders of the Receiving Fund and receive new shares in the share class of the 
Receiving Fund as illustrated in the table below:  

Merging Fund Receiving Fund 

Share class ISIN  Share class ISIN  
MMFB-BP-EUR LU0946760294 P-acc EUR-Hedged LU1852198446 
MMFB-BV-EUR LU1725883364 
MMFB-HB-USD LU0946760708 P-acc   LU1852198289 
MMFB-HB-NOK LU0946760534 P-acc NOK-hedged LU2008288875  
MMFB-HB-DKK LU1070648693 P-acc DKK-hedged LU2008288792  
MMFB-HB-GBP LU0946760450 P-acc GBP-hedged LU2033265724 
MMFB-HBV-GBP LU1005849721 
MMFB-HB-SEK LU0946760617 P-acc SEK-hedged LU2008288529 
MMFB-HB-SGD LU1225180519 P-acc SGD-hedged LU1852198529 
MMFB-HB-CHF LU0946760377 P-acc CHF-hedged LU1852198362 

 

3.2. The issue of new shares in the Receiving Fund in exchange for shares of the Merging Fund will not 
be subject to any charge.  

3.3. From the Effective Date, shareholders in the Merging Fund will be subject to the eligibility criteria 
stipulated in the prospectus of the Receiving Fund, including whereby that shareholders that do not 
(i) have the shares held directly in a UBS account or (ii) as otherwise decided by the UBS 
Management Company, will only be able to hold their investment in the Receiving Fund and will not 
be able to:  
- make additional subscriptions in the Receiving Fund; 
- convert shares into other funds of the Multi Manager Access II (the umbrella); and 
- transfer shares to another person who is not a UBS client.  

3.4. On implementation of the Merger, the net asset value per share in the Merging Fund and the net 
asset value per share in the Receiving Fund will not necessarily be the same. Therefore, while the 
overall value of their holding will remain the same, shareholders in the Merging Fund may receive a 
different number of new shares in the Receiving Fund than the number of shares they had previously 
held in the Merging Fund.  

Impact of the Merger on the Funds and their shareholders 

3.5. All costs by reason of the Merger (except for any dealing costs) will be borne by the Nordea 
Management Company and/or UBS Management Company, including legal, advisory, accounting 
and other administrative expenses.  
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3.6. The portfolio of the Merging Fund will be sold and as at the Reference Date will be in cash.  

3.7. The Merger will result in an inflow of cash into the Receiving Fund. The cash will subsequently be 
invested according to the Receiving Fund’s investment policy.  

3.8. The Merger is not intended to have any material impact on the portfolio of the Receiving Fund, and it 
is not intended to undertake any rebalancing of the portfolio of the Receiving Fund before or after the 
Merger takes effect.   

4. Suspension in dealings 

For the shareholders in the Merging Fund 

4.1. Shares of the Merging Fund can be subscribed until 12 November 2019 before 15:30 CET. After 
15:30 CET on 12 November 2019 the possibility to subscribe for shares in the Merging Fund will be 
suspended.  

4.2. Shares of the Merging Fund can be redeemed, less any local transaction fees that might be charged 
by independant local intermediaries until 12 November 2019 before 15:30 CET. After 15:30 CET 
on 12 November 2019, the possibility to redeem or convert shares in the Merging Fund will be 
suspended.  

For the shareholders in the Receiving Fund 

4.3. The shareholders of the Receiving Fund shall not be impacted by the suspension in dealings in the 
Merging Fund and Shares of the Receiving Fund can be redeemed or converted in accordance with 
the prospectus of the Receiving Fund. Shares of the Receiving Fund can be redeemed or converted 
free of charge, except for any charge retained to meet disinvestment costs (as the case may be), 
from the date of this notice until 12:00 CET on12 November 2019.  

4.4 Shares of the Receiving Fund can be subscribed during the whole merger process.  

5. Rebalancing of the portfolio of the Merging Fund and the Receiving Fund before or after the 
Merger 

5.1. It is expected that the Merging Fund will transfer cash to the Receiving Fund. The cash will 
subsequently be invested according to the Receiving Fund’s investment policy. 

5.2. The Merger is not intended to have any material impact on the portfolio of the Receiving Fund and it 
is not intended to undertake any rebalancing on the portfolio of the Receiving Fund before or after 
the Merger.  

6. Risk of dilution in the performance  

As the assets of the Merging Fund will be sold prior to the Effective Date, the composition of the 
portfolio of the Merging Fund will be significantly impacted by the merger. This merger may involve a 
risk of performance dilution stemming from the restructuring of the portfolio of the Merging Fund. 

7. Criteria adopted for valuation of the assets and liabilities in order to calculate the exchange 
ratio 

7.1. Nordea Management will calculate the net asset value per share class of the Merging Fund and UBS 
Management Company (or its delegate) will calculate the net asset value per share class of the 
Receiving Fund as of the Reference Date. UBS Management Company (or its delegate) will 
calculate the exchange ratio on the basis of the net asset value per share of the Merging Fund and 
the Receiving Fund.  
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7.2. The rules laid down in the articles of incorporation and the prospectus of Nordea Fund of Funds for 
the calculation of the net asset value will apply to determine the value of the assets and liabilities of 
the Merging Fund for the purpose of calculating the exchange ratio.  

7.3. The rules laid down in the articles of incorporation and the prospectus of Multi Manager Access II for 
the calculation of the net asset value will apply to determine the value of the assets and liabilities of 
the Receiving Fund for the purpose of calculating the exchange ratio. Single Swing Pricing as 
described in the prospectus of Multi Manager Access II will be applied on a pro rata basis on any 
cash portion of the assets to be merged into the Receiving Fund, provided that it exceeds the 
threshold as defined for the Receiving Fund.  

8. Calculation method of the exchange ratio 

8.1. The number of new shares in the Receiving Fund to be issued to each shareholder will be calculated 
using the exchange ratio calculated on the basis of the net asset value of the shares of the Merging 
Fund and of the shares in the Receiving Fund.. The relevant shares in the Merging Fund will then be 
cancelled. 

8.2. The exchange ratio will be calculated as follows: 

• The net asset value per share of the relevant share class of the Merging Fund is divided by the 
net asset value per share of the corresponding share class in the Receiving Fund. 

• The applicable net asset value per share of the Merging Fund and the net asset value per 
share of the Receiving Fund will be those as of the Reference Date.  

8.3. The issue of new shares in the Receiving Fund in exchange for shares of the Merging Fund will not 
be subject to any charge.  

8.4. No cash payment shall be made to shareholders in exchange for the shares. 

9. Additional documents available 

9.1. Shareholders have access to the following documents of the Merging Fund at the registered office of 
Nordea Management Company and of the Receiving Fund at the registered office of UBS 
Management Company: 
• A copy of the report of the auditor validating the criteria adopted for valuation of the assets and, 

as the case may be, the liabilities and the calculation method of the exchange ratio as well as 
the exchange ratio); 

• the prospectus; and, 
• the KIIDs.  

9.2. The attention of the shareholders of the Merging Fund is drawn to the importance of reading the KIID 
of the Receiving Fund before making any decision in relation to the Merger. The KIIDs of the 
Receiving Fund are also available on https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-
partners/funds-prices/kiid.html   

10. Tax  

The shareholders of the Merging Fund and of the Receiving Fund are invited to consult their own tax 
advisors in respect to the tax impact of the contemplated Merger. 

11. Additional information 

Shareholders having any question relating to the above changes should not hesitate to contact UBS 
Fund Management (Luxembourg) S.A.  

https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html
https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html
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Yours faithfully 

On behalf of the NFOF Board of Directors and the MMA II Board of Directors 

7 October 2019 
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Appendix I 

Key features of the Merging Fund and of the Receiving Fund 

 

The Merging Fund The Receiving Fund 
Investment objective 
The aim of the Merging Fund is wealth accumulation 
i.e. to increase the spending power of the Merging 
Fund at a moderate rate while accepting the risks of 
potential loss necessary to achieve this.  

Investment objective 
The Receiving Fund’s objective is to seek long-
term real returns by investing in target UCIs or via 
dedicated portfolios primarily focusing on 
sustainable investments, i.e. strategies that seek to 
align the investment objectives of long-term 
sustainability criteria and positive contributions to 
the environment and society, with generating 
positive financial returns.   

Investment policy  
The Merging Fund invests its net assets in other 
target funds of the open-ended type. The Merging 
Fund invests between 30% and 70% of its net 
assets value in equity funds. The remaining part of 
the portfolio will be invested in target funds primarily 
investing in debt securities, cash and other 
transferable securities.  
In addition, the Merging Fund may seek to capture 
market opportunities, notably by investing in country- 
or industry-specific funds, including open-ended 
exchange traded funds.  
The Merging Fund can choose between a very wide 
range of investment funds in order to compose a 
portfolio which offers the ideal mix of risk and return. 
The composition of the portfolio depends on the 
market expectations of the investment manager and 
will reflect the recommended asset composition at 
any time for Investors with a certain risk profile.  

Investment policy  
The Receiving Fund invests worldwide on a 
broadly diversified basis in fixed income and equity 
securities.  
The Receiving Fund may invest up to 100% of its 
net assets in target UCIs. For liquidity purposes, 
the Receiving Fund may also hold money market 
instruments, cash or cash equivalents.   
 

Derivatives and techniques 
The Merging Fund may use derivatives for hedging 
(reducing risks) or in order to apply efficient portfolio 
management techniques.  

Derivatives and techniques 
The Receiving Fund may use derivatives which 
can reduce investment risks or increase risks (e.g. 
risk of failure of a counterparty).  

Suitability and investor profile  
The Merging Fund is suitable for investors with a 
medium risk profile and who considers investment 
funds as a convenient way of participating in capital 
market developments.  
The investor prefers some stability and more 
average returns.  

Suitability and investor profile  
The Receiving Fund is suitable for investors who 
wish to be exposed to investments in securities 
with a sustainability profile.   
 
The Receiving Fund may appeal to investors who 
can afford the risks involved, who have a long-term 
investment horizon and want to invest in a broadly 
diversified portfolio of securities.  
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Risk considerations 
The risk and reward profile indicator measures the 
risk of price fluctuations in the Merging Fund based 
on the last 5 years volatility and places the Merging 
Fund in category 4. This means that the purchase of 
units in the Merging Fund is connected to medium 
risk of such fluctuations. 
Read the “Risk Descriptions” section in the 
prospectus carefully before investing in the Merging 
Funds, with special attention to:  

• Counterparty risk 
• Derivatives risk 
• Event risk 
• Liquidity risk 

Risk considerations 
The risk and reward profile indicator measures the 
risk of price fluctuations in the Receiving Fund 
based on the last 5 years volatility and places the 
Receiving Fund in category 4. This means that the 
purchase of units in the Fund is connected to 
medium risk of such fluctuations. 
The Receiving Fund may be subject to substantial 
fluctuations. Factors that can trigger fluctuations or 
influence their extent include but are not limited to:  

• Changes affecting specific companies 
• Changes in interest rates 
• Changes in exchange rates 
• Changes in the prices of raw materials and 

energy resources 
• Changes affecting economic factors such 

as employment, public expenditure, 
indebtedness and inflation 

• Changes in the legal environment 
• Changes in the confidence of investors in 

certain asset classes (e.g. equities), 
markets, countries, industries and sectors 

• Changes in securities lending rates 

Investment manager: Nordea Investment 
Management AB 
 
Benchmark: None 
 
Base currency: EUR 

Investment manager: UBS Switzerland AG 
 
 
Benchmark: None  
 
Base currency: USD 

Fees and charges 
 
1.  Performance fee 

Nil 
 
2. Entry and exit charges:  

Entry charges: Up to 2.00 % 
Exit charges: Up to 1.00% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Fees and charges 
 
1. Performance fee 

Nil 
 
2. Entry and exit charges:  

Entry charges: Up to 6.00 % 
Exit charges: None 
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3. Ongoing charges 3. Ongoing charges 

Share class ISIN  
Ongoing 
charges Share class ISIN  

Ongoing 
charges 

MMFB-BP-EUR LU0946760294 2.09% 

P-acc EUR-Hedged LU1852198446 1.77% MMFB-BV-EUR LU1725883364 2.26% 

MMFB-HB-USD LU0946760708 2.09% P-acc   LU1852198289 1.77% 

MMFB-HB-NOK LU0946760534 2.10% P-acc NOK-hedged LU2008288875  1.77%* 

MMFB-HB-DKK LU1070648693 2.09% P-acc DKK-hedged LU2008288792  1.77%* 

MMFB-HB-GBP LU0946760450 2.10% P-acc GBP-hedged LU2033265724 1.77%* 

MMFB-HBV-GBP LU1005849721 2.10% 

P-acc SEK-hedged LU2008288529 1.77%* MMFB-HB-SEK LU0946760617 2.10% 

MMFB-HB-SGD LU1225180519 2.07% P-acc SGD-hedged LU1852198529 1.76% 

MMFB-HB-CHF LU0946760377 2.08% P-acc CHF-hedged LU1852198362 1.77% 
*Estimated ongoing charges 
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NOTICE OF MERGER TO SHAREHOLDERS OF  

 

Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Growth 

AND 

Multi Manager Access II – Sustainable Investing Growth 

 

____________________________________________ 

 

 

It is brought to the attention of the shareholders of Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Growth and 
Multi Manager Access II – Sustainable Investing Growth that the board of directors of Nordea Fund of Funds 
(the “NFOF Board of Directors”) and the board of directors of Multi Manager Access II (the “MMA II Board of 
Directors”) have decided to merge Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Growth (the “Merging 
Fund”) with Multi Manager Access II – Sustainable Investing Growth (the “Receiving Fund”) (the ‘’Merger’’).  
 
The Merging Fund together with the Receiving Fund are hereinafter to be referred to as the “Funds”.  
 
The Merging Fund is managed by Nordea Investment Funds S.A. (the “Nordea Management Company”) 
and the Receiving Fund is managed by UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. (the “UBS Management 
Company”).  

The Merger shall become effective on 21 November 2019 (the "Effective Date").  

On the Effective Date, all assets and liabilities of the Merging Fund will be transferred to the Receiving Fund 
based on the net asset value per share as per 20 November 2019 (the “Reference Date”). The Merging 
Fund will cease to exist as a result of the Merger and thereby will be dissolved on the Effective Date without 
going into liquidation. 

Shareholders who agree with the changes proposed in this notice do not need to take any action. 

Shareholders who do not agree with the Merger have the right to request the redemption of their shares free 
of charges (except for any charge retained to meet disinvestment costs (as the case may be)) from the date 
of this notice until 12:00 CET on 12 November 2019 for Receiving Fund shareholders and until 15:30 
CET on 12 November 2019 for Merging Fund shareholders, as further described below. 

This notice describes the implications of the Merger and must be read carefully. The Merger may impact 
your tax situation. Shareholders in the Merging Fund are advised to consult their professional 
advisers as to the legal, financial and tax implications of the Merger under the laws of the countries 
of their nationality, residence, domicile or incorporation. 
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1. Reasons for and potential benefits of the Merger  

1.1. Whereas UBS Europe SE, being part of the same group as the investment manager of the Receiving 
Fund, has acquired part of Nordea Bank S.A.’s Luxembourg-based private banking business, the 
NFOF Board of Directors suggests an amendment of fund offerings by merging the Funds.  

1.2. The NFOF Board of Directors believe that the Merging Fund has limited prospects for growth. The 
size of the Merging Fund has declined by more than 30% since October last year and a negative 
trend in assets in the Merging Fund is expected to continue in the time to come and will 
consequently result in continued operations being economically inefficient. 

1.3. The Receiving Fund was launched by the end of last year and has since seen a solid and continuous 
inflow.  

1.4. The ongoing charges are lower in the Receiving Fund than those charged by the Merging Fund 
whereof the shareholders in the Merging Fund will benefit from lower costs as a result of the Merger.  

1.5. The Merger should in general provide the benefit of greater fund size and therefore economies of 
scale, with the expectation that this should enable relatively lower costs in the future compared to the 
total net asset value.  

2. Key features – similarities and differences 

Similarities 

2.1. There are several similarities between the Funds in terms of fund type, investments policy and risk 
profile as provided in the key features listed in Appendix I. Both Funds are fund of funds that have 
exposure to a mix of fixed income and equity securities. They have a medium risk profile with a 
synthetic risk and reward indicator (SRRI) currently of 4. The Funds use no benchmark. 

2.2. The sub-investment manager of the Merging Fund and the investment manager of the Receiving 
fund are part of the UBS group.  

Differences  

2.3. The management company of the Merging Fund is Nordea Management Company while the 
management company of the Receiving Fund is UBS Management Company.  

2.4. The base currency of the Merging Fund is EUR while the base currency of the Receiving Fund is 
USD. Following the Merger, Merging Fund shareholders in EUR denominated share classes will 
therefore have EUR currency hedging costs. 

2.5. The investment objective of the Merging Fund is wealth accumulation i.e. to increase the spending 
power of the sub-fund at a moderate rate while accepting the risks of potential loss necessary to 
achieve this, whereas the Receiving Fund primarily focuses on sustainable investments that seek to 
align the investment objectives of long-term sustainability criteria and positive contributions to the 
environment and society, with generating positive financial returns.  

2.6. The Receiving Fund applies swing pricing as further described in its prospectus. 

2.7. The accounting year of the Merging Fund ends on 31 December each year, while that of the 
Receiving Fund ends on 31 July each year.  

2.8. The Merging Fund and the Receiving Fund have such other features as further disclosed in 
Appendix I. 
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3. Impact of the Merger  

Impact of the Merger on the shareholders in the Merging Fund 

3.1. The Merger will be binding on all the shareholders of the Merging Fund who have not exercised their 
right to request the redemption of their shares under the conditions and within the timeframe set out 
in section 4 below, whereby shareholders of the Merging Fund who have not exercised their right, 
will become shareholders of the Receiving Fund and receive new shares in the share class of the 
Receiving Fund as illustrated in the table below:  

Merging Fund  Receiving Fund 
Share class ISIN  Share class ISIN  
MMFB-BP-EUR LU0946759445 P-acc EUR-Hedged LU1856116394 
MMFB-BV-EUR LU0994715141 
MMFB-HB-DKK LU1070646051 P-acc DKK-hedged LU2008289337  

MMFB-HB-SEK LU0946759957 P-acc SEK-hedged LU2008289253 
MMFA-HB-NOK LU0946759874 P-acc NOK-hedged LU2008289410  
MMFB-HB-GBP LU0946759791 P-acc GBP-hedged LU2033266292 
MMFB-HBV-GBP LU1005849648 
MMFB-HB-USD LU0946760021 P-acc   LU1856116048 

 

3.2. The issue of new shares in the Receiving Fund in exchange for shares of the Merging Fund will not 
be subject to any charge.  

3.3. From the Effective Date, shareholders in the Merging Fund will be subject to the eligibility criteria 
stipulated in the prospectus of the Receiving Fund, including whereby that shareholders that do not 
(i) have the shares held directly in a UBS account or (ii) as otherwise decided by the UBS 
Management Company, will only be able to hold their investment in the Receiving Fund and will not 
be able to:  
- make additional subscriptions in the Receiving Fund; 
- convert shares into other funds of the Multi Manager Access II (the umbrella); and 
- transfer shares to another person who is not a UBS client.  

3.4. On implementation of the Merger, the net asset value per share in the Merging Fund and the net 
asset value per share in the Receiving Fund will not necessarily be the same. Therefore, while the 
overall value of their holding will remain the same, shareholders in the Merging Fund may receive a 
different number of new shares in the Receiving Fund than the number of shares they had previously 
held in the Merging Fund.  

Impact of the Merger on the Funds and their shareholders 

3.5. All costs by reason of the Merger (except for any dealing costs) will be borne by the Nordea 
Management Company and/or UBS Management Company, including legal, advisory, accounting 
and other administrative expenses.  

3.6. The portfolio of the Merging Fund will be sold and as at the Reference Date will be in cash.  

3.7. The Merger will result in an inflow of cash into the Receiving Fund. The cash will subsequently be 
invested according to the Receiving Fund’s investment policy.  
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3.8. The Merger is not intended to have any material impact on the portfolio of the Receiving Fund, and it 
is not intended to undertake any rebalancing of the portfolio of the Receiving Fund before or after the 
merger takes effect.  

4. Suspension in dealings 

For the shareholders in the Merging Fund 

4.1. Shares of the Merging Fund can be subscribed until 12 November 2019 before 15:30 CET. After 
15:30 CET on 12 November 2019, the possibility to subscribe for shares in the Merging Fund will be 
suspended.  

4.2. Shares of the Merging Fund can be redeemed, less any local transaction fees that might be charged 
by independant local intermediaries until 12 November 2019 before 15:30 CET. After 15:30 CET 
on 12 November 2019 the possibility to redeem or convert shares in the Merging Fund will be 
suspended.  

For the shareholders in the Receiving Fund 

4.3. The shareholders of the Receiving Fund shall not be impacted by the suspension in dealings in the 
Merging Fund and Shares of the Receiving Fund can be redeemed or converted in accordance with 
the prospectus of the Receiving Fund. Shares of the Receiving Fund can be redeemed or converted 
free of charge, except for any charge retained to meet disinvestment costs (as the case may be), 
from the date of this notice until 12:00 CET on 12 November 2019.  

4.4 Shares of the Receiving Fund can be subscribed during the whole merger process.  

5. Rebalancing of the portfolio of the Merging Fund and the Receiving Fund before or after the 
Merger 

5.1. It is expected that the Merging Fund will transfer cash to the Receiving Fund. The cash will 
subsequently be invested according to the Receiving Fund’s investment policy. 

5.2. The Merger is not intended to have any material impact on the portfolio of the Receiving Fund and it 
is not intended to undertake any rebalancing on the portfolio of the Receiving Fund before or after 
the Merger.  

6. Risk of dilution in the performance  

As the assets of the Merging Fund will be sold prior to the Effective Date, the composition of the 
portfolio of the Merging Fund will be significantly impacted by the merger. This merger may involve a 
risk of performance dilution stemming from the restructuring of the portfolio of the Merging Fund. 

7. Criteria adopted for valuation of the assets and liabilities in order to calculate the exchange 
ratio 

7.1. Nordea Management will calculate the net asset value per share class of the Merging Fund and UBS 
Management Company (or its delegate) will calculate the net asset value per share class of the 
Receiving Fund as of the Reference Date. UBS Management Company (or its delegate) will 
calculate the exchange ratio on the basis of the net asset value per share of the Merging Fund and 
the Receiving Fund.  

7.2. The rules laid down in the articles of incorporation and the prospectus of Nordea Fund of Funds for 
the calculation of the net asset value will apply to determine the value of the assets and liabilities of 
the Merging Fund for the purpose of calculating the exchange ratio.  
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7.3. The rules laid down in the articles of incorporation and the prospectus of Multi Manager Access II for 
the calculation of the net asset value will apply to determine the value of the assets and liabilities of 
the Receiving Fund for the purpose of calculating the exchange ratio. Single Swing Pricing as 
described in the prospectus of Multi Manager Access II will be applied on a pro rata basis on any 
cash portion of the assets to be merged into the Receiving Fund, provided that it exceeds the 
threshold as defined for the Receiving Fund.  

8. Calculation method of the exchange ratio 

8.1. The number of new shares in the Receiving Fund to be issued to each shareholder will be calculated 
using the exchange ratio calculated on the basis of the net asset value of the shares of the Merging 
Fund and of the shares in the Receiving Fund.. The relevant shares in the Merging Fund will then be 
cancelled. 

8.2. The exchange ratio will be calculated as follows: 

• The net asset value per share of the relevant share class of the Merging Fund is divided by the 
net asset value per share of the corresponding share class in the Receiving Fund. 

• The applicable net asset value per share of the Merging Fund and the net asset value per 
share of the Receiving Fund will be those as of the Reference Date.  

8.3. The issue of new shares in the Receiving Fund in exchange for shares of the Merging Fund will not 
be subject to any charge.  

8.4. No cash payment shall be made to shareholders in exchange for the shares. 

9. Additional documents available 

9.1. Shareholders have access to the following documents of the Merging Fund at the registered office of 
Nordea Management Company and of the Receiving Fund at the registered office of UBS 
Management Company: 
• A copy of the report of the auditor validating the criteria adopted for valuation of the assets and, 

as the case may be, the liabilities and the calculation method of the exchange ratio as well as 
the exchange ratio); 

• the prospectus; and, 
• the KIIDs.  

9.2. The attention of the shareholders of the Merging Fund is drawn to the importance of reading the KIID 
of the Receiving Fund before making any decision in relation to the Merger. The KIIDs of the 
Receiving Fund are also available on https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-
partners/funds-prices/kiid.html 

10. Tax  

The shareholders of the Merging Fund and of the Receiving Fund are invited to consult their own tax 
advisors in respect to the tax impact of the contemplated Merger. 

11. Additional information 

Shareholders having any question relating to the above changes should not hesitate to contact UBS 
Fund Management (Luxembourg) S.A.  

 

 

https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html
https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html
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Yours faithfully 

On behalf of the NFOF Board of Directors and the MMA II Board of Directors 

7 October 2019
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Appendix I 

Key features of the Merging Fund and of the Receiving Fund 

 

The Merging Fund The Receiving Fund 
Investment objective 
The aim of the Merging Fund is wealth 
accumulation i.e. to increase the spending power 
of the Merging Fund at the highest possible rate 
while accepting the risks of potential loss 
necessary to achieve this.  

Investment objective 
The Receiving Fund’s objective is to seek long-term 
real returns by investing in target UCIs or via 
dedicated portfolios primarily focusing on 
sustainable investments, i.e. strategies that seek to 
align the investment objectives of long-term 
sustainability criteria and positive contributions to 
the environment and society, with generating 
positive financial returns.   

Investment policy  
The Merging Fund invests its net assets in other 
target funds of the open-ended type. The Merging 
Fund invests between 55% and 95% of its net 
assets value in target funds primarily investing in 
equities and equity related securities. The 
remaining part of the portfolio will be invested in 
target funds primarily investing in debt securities, 
cash and other transferable securities.  
In addition, the Merging Fund may seek to 
capture market opportunities, notably by investing 
in country- or industry-specific funds, including 
open-ended exchange traded funds.  
 

Investment policy  
The Receiving Fund invests worldwide on a broadly 
diversified basis in fixed income and equity 
securities.  
 
The Receiving Fund may invest up to 100% of its 
net assets in target UCIs. For liquidity purposes, the 
Receiving Fund may also hold money market 
instruments, cash or cash equivalents.   
 

Derivatives and techniques 
The Merging Fund may use derivatives to achieve 
an efficient portfolio management or with the aim 
of reducing and/or generating additional capital or 
income.  

Derivatives and techniques 
The Receiving Fund may use derivatives which can 
reduce investment risks or increase risks (e.g. risk 
of failure of a counterparty). 

Suitability and investor profile  
The Merging Fund is suitable for investors with a 
medium risk profile who plan to be invested for 
more than five years. 

Suitability and investor profile  
The Receiving Fund is suitable for investors who 
wish to be exposed to investments in securities with 
a sustainability profile.   
 
The Receiving Fund may appeal to investors who 
can afford the risks involved, who have a long-term 
investment horizon and want to invest in a broadly 
diversified portfolio of securities. 
 

Risk considerations 
The risk and reward profile indicator measures 
the risk of price fluctuations in the Merging Fund 
based on the last 5 years volatility and places the 
Merging Fund in category 4. This means that the 
purchase of units in the Merging Fund is 
connected to medium risk of such fluctuations. 
Read the “Risk Descriptions” section in the 
prospectus carefully before investing in the 
Merging Funds, with special attention to:  

• Counterparty risk 
• Derivatives risk 

Risk considerations 
The risk and reward profile indicator measures the 
risk of price fluctuations in the Receiving Fund 
based on the last 5 years volatility and places the 
Receiving Fund in category 4. This means that the 
purchase of units in the Fund is connected to 
medium risk of such fluctuations. 
 
The Receiving Fund may be subject to substantial 
fluctuations. Factors that can trigger fluctuations or 
influence their extent include but are not limited to:  

• Changes affecting specific companies 
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• Event risk 
• Liquidity risk 

• Changes in interest rates 
• Changes in exchange rates 
• Changes in the prices of raw materials and 

energy resources 
• Changes affecting economic factors such 

as employment, public expenditure, 
indebtedness and inflation 

• Changes in the legal environment 
Changes in the confidence of investors in 
certain asset classes (e.g. equities), 
markets, countries, industries and sectors  

• Changes in securities lending rates 

 
Investment manager: Nordea Investment 
Management AB 
 
Benchmark: None 
 
Base currency: EUR 

Investment manager: UBS Switzerland AG 
 
 
Benchmark: None  
 
Base currency: USD 

Fees and charges 
 
1. Performance fee 

Nil 
2. Entry and exit charges 

Entry charges: Up to 2.00 % 
Exit charges: Up to 1.00% 
 
 
3. Ongoing charges 

Fees and charges 
 
1. Performance fee 

Nil 

2. Entry and exit charges:  

Entry charges: Up to 6.00 % 
Exit charges: None 
 
 
3. Ongoing charges 

Share class ISIN  
Ongoing 
charges Share class ISIN  

Ongoing 
charges 

MMFB-BP-EUR LU0946759445 2.49% P-acc EUR-hedged LU1856116394 1.96% 
MMFB-BV-EUR LU0994715141 2.59% 
MMFB-HB-DKK LU1070646051 2.50% P-acc DKK-hedged LU2008289337  1.96%* 

MMFB-HB-SEK LU0946759957 2.50% P-acc SEK-hedged LU2008289253 1.96%* 

MMFA-HB-NOK LU0946759874 2.50% P-acc NOK-hedged LU2008289410  1.96%* 
MMFB-HB-GBP LU0946759791 2.50% 

P-acc GBP-hedged LU2033266292  1.96%* MMFB-HBV-
GBP LU1005849648 2.51% 
MMFB-HB-USD LU0946760021 2.50% P-acc   LU1856116048 1.96% 
  *Estimated ongoing charges 
 



 
 

 
 
 

Page 1 of 8 

 

NOTICE OF MERGER TO SHAREHOLDERS OF  

 

Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Moderate 

AND 

Multi Manager Access II – Sustainable Investing Yield 

 

____________________________________________ 

 

 

It is brought to the attention of the shareholders of Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Moderate 
and Multi Manager Access II – Sustainable Investing Yield that the board of directors of Nordea Fund of 
Funds (the “NFOF Board of Directors”) and the board of directors of Multi Manager Access II (the “MMA II 
Board of Directors”) have decided to merge Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Moderate (the 
“Merging Fund”) with Multi Manager Access II – Sustainable Investing Yield (the “Receiving Fund”) (the 
‘’Merger’’).  

 
The Merging Fund together with the Receiving Fund are hereinafter to be referred to as the “Funds”.  
 
The Merging Fund is managed by Nordea Investment Funds S.A. (the “Nordea Management Company”) 
and the Receiving Fund is managed by UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. (the “UBS Management 
Company”).  

The Merger shall become effective on 21 November 2019 (the "Effective Date").  

On the Effective Date, all assets and liabilities of the Merging Fund will be transferred to the Receiving Fund 
based on the net asset value per share as per 20 November 2019 (the “Reference Date”). The Merging 
Fund will cease to exist as a result of the Merger and thereby will be dissolved on the Effective Date without 
going into liquidation. 

Shareholders who agree with the changes proposed in this notice do not need to take any action. 

Shareholders who do not agree with the Merger have the right to request the redemption of their shares free 
of charges (except for any charge retained to meet disinvestment costs (as the case may be)) from the date 
of this notice until 12:00 CET on 12 November 2019 for Receiving Fund shareholders and until 15:30 
CET on 12 November 2019 for Merging Fund shareholders, as further described below. 

This notice describes the implications of the Merger and must be read carefully. The Merger may impact 
your tax situation. Shareholders in the Merging Fund are advised to consult their professional 
advisers as to the legal, financial and tax implications of the Merger under the laws of the countries 
of their nationality, residence, domicile or incorporation. 
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1. Reasons for and potential benefits of the Merger  

1.1. Whereas UBS Europe SE, being part of the same group as the investment manager of the Receiving 
Fund, has acquired part of Nordea Bank S.A.’s Luxembourg-based private banking business, the 
NFOF Board of Directors suggests an amendment of fund offerings by merging the Funds.  

1.2. The NFOF Board of Directors believe that the Merging Fund has limited prospects for growth. The 
size of the Merging Fund has declined by more than 30% since October last year and a negative 
trend in assets in the Merging Fund is expected to continue in the time to come and will 
consequently result in continued operations being economically inefficient. 

1.3. The Receiving Fund was launched by the end of last year and has since seen a solid and continuous 
inflow.  

1.4. The ongoing charges are lower in the Receiving Fund than those charged by the Merging Fund 
whereof the shareholders in the Merging Fund will benefit from lower costs as a result of the Merger.  

 
1.5. The Merger should in general provide the benefit of greater fund size and therefore economies of 

scale, with the expectation that this should enable relatively lower costs in the future compared to the 
total net asset value.  

2. Key features – similarities and differences 

Similarities 

2.1. There are several similarities between the Funds in terms of fund type, investments policy and risk 
profile as provided in the key features listed in Appendix I. Both Funds are fund of funds that have 
exposure to a mix of fixed income and equity securities. They have a medium risk profile with a 
synthetic risk and reward indicator (SRRI) currently of 3. The Funds use no benchmark. 

2.2. The sub-investment manager of the Merging Fund and the investment manager of the Receiving 
fund are part of the UBS group.  

Differences  

2.3. The management company of the Merging Fund is Nordea Management Company while the 
management company of the Receiving Fund is UBS Management Company.  

2.4. The base currency of the Merging Fund is EUR while the base currency of the Receiving Fund is 
USD. Following the Merger, Merging Fund shareholders in EUR denominated share classes will 
therefore have EUR currency hedging costs. 

2.5. The investment objective of the Merging Fund is wealth accumulation i.e. to increase the spending 
power of the sub-fund at a moderate rate while accepting the risks of potential loss necessary to 
achieve this, whereas the Receiving Fund primarily focuses on sustainable investments that seek to 
align the investment objectives of long-term sustainability criteria and positive contributions to the 
environment and society, with generating positive financial returns.  

2.6. The Receiving Fund applies swing pricing as further described in its prospectus. 

2.7. The accounting year of the Merging Fund ends on 31 December each year, while that of the 
Receiving Fund ends on 31 July each year.  
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2.8. The Merging Fund and the Receiving Fund have such other features as further disclosed in 
Appendix I. 

3. Impact of the Merger  

Impact of the Merger on the shareholders in the Merging Fund 

3.1. The Merger will be binding on all the shareholders of the Merging Fund who have not exercised their 
right to request the redemption of their shares under the conditions and within the timeframe set out 
in section 4 below, whereby shareholders of the Merging Fund who have not exercised their right, 
will become shareholders of the Receiving Fund and receive new shares in the share class of the 
Receiving Fund as illustrated in the table below:  

Merging Fund  Receiving Fund 
Share class ISIN  Share class ISIN  
MMFC-BP-EUR LU0946760880 P-acc EUR-Hedged LU1852197638 
MMFC-BV-EUR LU1725883448 
MMFC-HB-USD LU0946761342 P-acc   LU1852197471 
MMFC-HB-DKK LU1070651218 P-acc DKK-hedged LU2008288016  
MMFC-HB-CHF LU0946760963 P-acc CHF-hedged LU1852197554 
MMFC-HB-SEK LU0946761268 P-acc SEK-hedged LU2008287984 
MMFC-HB-NOK LU0946761185 P-acc NOK-hedged LU2008288107  
MMFC-HB-SGD LU1225180782 P-acc SGD-hedged LU1852197711 
MMFC-HB-GBP LU0946761003 P-acc GBP-hedged LU2033265484 
MMFC-HBV-GBP LU1005850067 

 

3.2. The issue of new shares in the Receiving Fund in exchange for shares of the Merging Fund will not 
be subject to any charge.  

3.3. From the Effective Date, shareholders in the Merging Fund will be subject to the eligibility criteria 
stipulated in the prospectus of the Receiving Fund, including whereby that shareholders that do not 
(i) have the shares held directly in a UBS account or (ii) as otherwise decided by the UBS 
Management Company, will only be able to hold their investment in the Receiving Fund and will not 
be able to:  
- make additional subscriptions in the Receiving Fund; 
- convert shares into other funds of the Multi Manager Access II (the umbrella); and 
- transfer shares to another person who is not a UBS client.  

3.4. On implementation of the Merger, the net asset value per share in the Merging Fund and the net 
asset value per share in the Receiving Fund will not necessarily be the same. Therefore, while the 
overall value of their holding will remain the same, shareholders in the Merging Fund may receive a 
different number of new shares in the Receiving Fund than the number of shares they had previously 
held in the Merging Fund.  

Impact of the Merger on the Funds and their shareholders 
 
3.5. All costs by reason of the Merger (except for any dealing costs) will be borne by the Nordea 

Management Company and/or UBS Management Company, including legal, advisory, accounting 
and other administrative expenses.  
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3.6. The portfolio of the Merging Fund will be sold and as at the Reference Date will be in cash.  

3.7. The Merger will result in an inflow of cash into the Receiving Fund. The cash will subsequently be 
invested according to the Receiving Fund’s investment policy.  

3.8. The Merger is not intended to have any material impact on the portfolio of the Receiving Fund, and it 
is not intended to undertake any rebalancing of the portfolio of the Receiving Fund before or after the 
Merger takes effect.   

4. Suspension in dealings 

For the shareholders in the Merging Fund 

4.1. Shares of the Merging Fund can be subscribed until 12 November 2019 before 15:30 CET. After 
15:30 CET on 12 November 2019 the possibility to subscribe for shares in the Merging Fund will be 
suspended.  

4.2. Shares of the Merging Fund can be redeemed, less any local transaction fees that might be charged 
by independant local intermediaries until 12 November 2019 before 15:30 CET. After 15:30 CET 
on 12 November 2019 the possibility to redeem or convert shares in the Merging Fund will be 
suspended.  

For the shareholders in the Receiving Fund 

4.3. The shareholders of the Receiving Fund shall not be impacted by the suspension in dealings in the 
Merging Fund and Shares of the Receiving Fund can be redeemed or converted in accordance with 
the prospectus of the Receiving Fund. Shares of the Receiving Fund can be redeemed or converted 
free of charge, except for any charge retained to meet disinvestment costs (as the case may be), 
from the date of this notice until 12:00 CET on 12 November 2019. 

4.4 Shares of the Receiving Fund can be subscribed during the whole merger process.  

5. Rebalancing of the portfolio of the Merging Fund and the Receiving Fund before or after the 
Merger 

5.1. It is expected that the Merging Fund will transfer cash to the Receiving Fund. The cash will 
subsequently be invested according to the Receiving Fund’s investment policy. 

5.2. The Merger is not intended to have any material impact on the portfolio of the Receiving Fund and it 
is not intended to undertake any rebalancing on the portfolio of the Receiving Fund before or after 
the Merger.  

6. Risk of dilution in the performance  

As the assets of the Merging Fund will be sold prior to the Effective Date, the composition of 
the portfolio of the Merging Fund will be significantly impacted by the merger. This merger 
may involve a risk of performance dilution stemming from the restructuring of the portfolio of 
the Merging Fund. 

7. Criteria adopted for valuation of the assets and liabilities in order to calculate the exchange 
ratio 

7.1. Nordea Management will calculate the net asset value per share class of the Merging Fund and UBS 
Management Company (or its delegate) will calculate the net asset value per share class of the 
Receiving Fund as of the Reference Date. UBS Management Company (or its delegate) will 
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calculate the exchange ratio on the basis of the net asset value per share of the Merging Fund and 
the Receiving Fund.  

7.2. The rules laid down in the articles of incorporation and the prospectus of Nordea Fund of Funds for 
the calculation of the net asset value will apply to determine the value of the assets and liabilities of 
the Merging Fund for the purpose of calculating the exchange ratio.  

7.3. The rules laid down in the articles of incorporation and the prospectus of Multi Manager Access II for 
the calculation of the net asset value will apply to determine the value of the assets and liabilities of 
the Receiving Fund for the purpose of calculating the exchange ratio. Single Swing Pricing as 
described in the prospectus of Multi Manager Access II will be applied on a pro rata basis on any 
cash portion of the assets to be merged into the Receiving Fund, provided that it exceeds the 
threshold as defined for the Receiving Fund.  

8. Calculation method of the exchange ratio 

8.1. The number of new shares in the Receiving Fund to be issued to each shareholder will be calculated 
using the exchange ratio calculated on the basis of the net asset value of the shares of the Merging 
Fund and of the shares in the Receiving Fund.. The relevant shares in the Merging Fund will then be 
cancelled. 

8.2. The exchange ratio will be calculated as follows: 

• The net asset value per share of the relevant share class of the Merging Fund is divided by the 
net asset value per share of the corresponding share class in the Receiving Fund. 

• The applicable net asset value per share of the Merging Fund and the net asset value per 
share of the Receiving Fund will be those as of the Reference Date.  

8.3. The issue of new shares in the Receiving Fund in exchange for shares of the Merging Fund will not 
be subject to any charge.  

8.4. No cash payment shall be made to shareholders in exchange for the shares. 

9. Additional documents available 

9.1. Shareholders have access to the following documents of the Merging Fund at the registered office of 
Nordea Management Company and of the Receiving Fund at the registered office of UBS 
Management Company: 
• A copy of the report of the auditor validating the criteria adopted for valuation of the assets and, 

as the case may be, the liabilities and the calculation method of the exchange ratio as well as 
the exchange ratio); 

• the prospectus; and, 
• the KIIDs.  

9.2. The attention of the shareholders of the Merging Fund is drawn to the importance of reading the KIID 
of the Receiving Fund before making any decision in relation to the Merger. The KIIDs of the 
Receiving Fund are also available on https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-
partners/funds-prices/kiid.html 

10. Tax  

The shareholders of the Merging Fund and of the Receiving Fund are invited to consult their own tax 
advisors in respect to the tax impact of the contemplated Merger. 

https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html
https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html
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11. Additional information 

Shareholders having any question relating to the above changes should not hesitate to contact UBS 
Fund Management (Luxembourg) S.A.  

 

Yours faithfully 

On behalf of the NFOF Board of Directors and the MMA II Board of Directors 

7 October 2019
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Appendix I 

Key features of the Merging Fund and of the Receiving Fund 

 

The Merging Fund The Receiving Fund 
Investment objective 
The aim of the Merging Fund is wealth 
preservation i.e. to protect the spending power of 
the Merging Fund even though this may reduce 
the return potential.  

Investment objective 
The Receiving Fund’s objective is to seek long-term 
real returns by investing in target UCIs or via 
dedicated portfolios primarily focusing on 
sustainable investments, i.e. strategies that seek to 
align the investment objectives of long-term 
sustainability criteria and positive contributions to 
the environment and society, with generating 
positive financial returns.   

Investment policy  
The Merging Fund invests its net assets in other 
target funds of the open-ended type. The Merging 
Fund invests between 5% and 45% of its net 
assets value in target funds primarily investing in 
equities and equity related securities. The 
remaining part of the portfolio will be invested in 
target funds primarily investing in debt securities, 
cash and other transferable securities.  
In addition, the Merging Fund may seek to capture 
market opportunities, notably by investing in 
country- or industry-specific funds, including open-
ended exchange traded funds.  
 

Investment policy  
The Receiving Fund invests worldwide on a broadly 
diversified basis in fixed income and equity 
securities.  
 
The Receiving Fund may invest up to 100% of its 
net assets in target UCIs. For liquidity purposes, 
the Receiving Fund may also hold money market 
instruments, cash or cash equivalents.   
 

Derivatives and techniques 
The Merging Fund may use derivatives to achieve 
an efficient portfolio management or with the aim 
of reducing and/or generating additional capital or 
income.  

Derivatives and techniques 
The Receiving Fund may use derivatives which can 
reduce investment risks or increase risks (e.g. risk 
of failure of a counterparty). 

Suitability and investor profile  
The Merging Fund is suitable for investors with a 
medium risk profile who plan to be invested for 
more than five years. 

Suitability and investor profile  
The Receiving Fund is suitable for investors who 
wish to be exposed to investments in securities with 
a sustainability profile.   
 
The Receiving Fund may appeal to investors who 
can afford the risks involved, who have a long-term 
investment horizon and want to invest in a broadly 
diversified portfolio of securities. 
 

Risk considerations 
The risk and reward profile indicator measures the 
risk of price fluctuations in the Merging Fund 
based on the last 5 years volatility and places the 
Merging Fund in category 3. This means that the 
purchase of units in the Merging Fund is 
connected to medium risk of such fluctuations. 
Read the “Risk Descriptions” section in the 
prospectus carefully before investing in the 
Merging Funds, with special attention to:  

• Counterparty risk 
• Derivatives risk 

Risk considerations 
The risk and reward profile indicator measures the 
risk of price fluctuations in the Receiving Fund 
based on the last 5 years volatility and places the 
Receiving Fund in category 3. This means that the 
purchase of units in the Fund is connected to 
medium risk of such fluctuations. 
 
The Receiving Fund may be subject to substantial 
fluctuations. Factors that can trigger fluctuations or 
influence their extent include but are not limited to:  

• Changes affecting specific companies 
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• Event risk 
• Liquidity risk 

• Changes in interest rates 
• Changes in exchange rates 
• Changes in the prices of raw materials and 

energy resources 
• Changes affecting economic factors such 

as employment, public expenditure, 
indebtedness and inflation 

• Changes in the legal environment 
Changes in the confidence of investors in 
certain asset classes (e.g. equities), 
markets, countries, industries and sectors  

• Changes in securities lending rates 
 

Investment manager: Nordea Investment 
Management AB 
 
Benchmark: None 
 
Base currency: EUR 

Investment manager: UBS Switzerland AG 
 
 
Benchmark: None  
 
Base currency: USD 

Fees and charges 
1. Performance fee 

Nil 
2. Entry and exit charges:  

Entry charges: Up to 2.00 % 
Exit charges: Up to 1.00% 
 
 
3. Ongoing charges 

Fees and charges 
1. Performance fee 

Nil 

2. Entry and exit charges:  

Entry charges: Up to 6.00 % 
Exit charges: None 
 
 
3. Ongoing charges 

Share class ISIN  
Ongoing 
charges Share class ISIN  

Ongoing 
charges 

MMFC-BP-EUR LU0946760880 1.73% P-acc EUR-Hedged LU1852197638 1.58% 
MMFC-BV-EUR LU1725883448 1.93% 
MMFC-HB-USD LU0946761342 1.73% P-acc   LU1852197471 1.58% 
MMFC-HB-DKK LU1070651218 1.73% P-acc DKK-hedged LU2008288016  1.58%* 
MMFC-HB-CHF LU0946760963 1.71% P-acc CHF-hedged LU1852197554 1.58% 
MMFC-HB-SEK LU0946761268 1.73% P-acc SEK-hedged LU2008287984 1.58%* 
MMFC-HB-NOK LU0946761185 1.72% P-acc NOK-hedged LU2008288107  1.58%* 
MMFC-HB-SGD LU1225180782 1.74% P-acc SGD-hedged LU1852197711 1.57% 
MMFC-HB-GBP LU0946761003 1.73% P-acc GBP-hedged LU2033265484 1.58%* 
MMFC-HBV-GBP LU1005850067 1.74% 

*Estimated ongoing charges 
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MITTEILUNG ÜBER EINE ZUSAMMENLEGUNG AN DIE ANTEILSINHABER VON 

 

Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Balanced 

UND 

Multi Manager Access II – Sustainable Investing Balanced 

 

____________________________________________ 

 

Die Anteilsinhaber des Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Balanced und Multi Manager Access II 
– Sustainable Investing Balanced werden darüber informiert, dass der Verwaltungsrat von Nordea Fund of 
Funds (der „Verwaltungsrat von NFOF“) und der Verwaltungsrat von Multi Manager Access II (der 
„Verwaltungsrat von MMA II“) beschlossen haben, den Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund 
Balanced (der „übertragende Fonds“) mit dem Multi Manager Access II – Sustainable Investing Balanced 
(der „übernehmende Fonds“) zusammenzulegen (die „Zusammenlegung“). 
 
Der übertragende Fonds und der übernehmende Fonds werden hierin im Folgenden zusammen als die 
„Fonds“ bezeichnet. 
 
Der übertragende Fonds wird von Nordea Investment Funds S.A. (die „Verwaltungsgesellschaft Nordea“) 
und der übernehmende Fonds von UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. (die 
„Verwaltungsgesellschaft UBS“) verwaltet. 

Die Zusammenlegung tritt am 21. November 2019 in Kraft (das „Datum des Inkrafttretens“). 

Am Datum des Inkrafttretens werden alle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten des übertragenden Fonds 
auf Grundlage des Nettoinventarwerts pro Anteil vom 20. November 2019 (der „Stichtag“) auf den 
übernehmenden Fonds übertragen. Als Ergebnis der Zusammenlegung wird der übertragende Fonds 
aufhören zu existieren und wird damit am Datum des Inkrafttretens aufgelöst, ohne in Liquidation zu gehen. 

Anteilsinhaber, die mit den in der vorliegenden Mitteilung angeführten Änderungen einverstanden sind, 
brauchen nichts zu unternehmen. 

Anteilsinhaber, die mit der Zusammenlegung nicht einverstanden sind, haben das Recht, ab dem Versand 
dieser Mitteilung bis zum 12. November 2019 um 12.00 Uhr MEZ im Falle der Anteilsinhaber des 
übernehmenden Fonds und bis zum 12. November 2019 um 15.30 Uhr MEZ im Falle der Anteilsinhaber 
des übertragenden Fonds die Rücknahme ihrer Anteile, ohne Gebühren (mit Ausnahme der 
gegebenenfalls zur Deckung der Desinvestitionskosten einbehaltenen), zu verlangen, wie weiter unten näher 
beschrieben. 

Diese Mitteilung beschreibt die Auswirkungen der Zusammenlegung und sollte sorgfältig gelesen werden. 
Die Zusammenlegung kann sich auf Ihre steuerliche Situation auswirken. Anteilsinhaber des 
übertragenden Fonds sollten ihre professionellen Berater hinsichtlich der rechtlichen, finanziellen 
und steuerlichen Auswirkungen der Zusammenlegung gemäß den Gesetzen der Länder ihrer 
Staatsangehörigkeit, ihres Wohnsitzes, ihres Domizils oder ihrer Gründung zu Rate ziehen. 

 

 

1. Gründe für die Zusammenlegung und potenzielle Vorteile 
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1.1. Da ein Teil des luxemburgischen Private-Banking-Geschäfts der Nordea Bank S.A. durch die UBS 
Europe SE, die zur gleichen Gruppe wie der Anlageverwalter des übernehmenden Fonds gehört, 
erworben wurde, empfiehlt der Verwaltungsrat von NFOF eine Änderung der Fondsangebote durch 
Zusammenlegung der Fonds. 

1.2. Der Verwaltungsrat von NFOF ist der Ansicht, dass für den übertragenden Fonds kaum 
Wachstumschancen bestehen. Das Volumen des übertragenden Fonds ist seit Oktober letzten 
Jahres um mehr als 30% zurückgegangen und es wird erwartet, dass sich der negative Trend 
hinsichtlich der Entwicklung des Fondsvermögens fortsetzen wird, was zur Folge hätte, dass eine 
Fortführung des Geschäftsbetriebs wirtschaftlich nicht sinnvoll wäre. 

1.3. Der übernehmende Fonds wurde Ende letzten Jahres aufgelegt und verzeichnet seitdem einen 
soliden und kontinuierlichen Kapitalzufluss. 

1.4. Die laufenden Kosten des übernehmenden Fonds sind niedriger als die des übertragenden Fonds, 
sodass die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds infolge der Zusammenlegung von niedrigeren 
Kosten profitieren. 

 
1.5. Die Zusammenlegung dürfte im Allgemeinen den Nutzen eines größeren Fondsvolumens und daher 

Größenvorteile bringen. Es wird erwartet, dass dies in Zukunft relativ niedrigere Kosten im Vergleich 
zum Gesamtnettoinventarwert ermöglichen sollte. 

2. Wesentliche Merkmale – Ähnlichkeiten und Unterschiede 

Ähnlichkeiten 

2.1. Die Fonds weisen eine starke Ähnlichkeit in Bezug auf ihren Fondstyp, ihre Anlagepolitik und ihr 
Risikoprofil auf, wie aus den in Anhang I aufgeführten wesentlichen Merkmalen hervorgeht. Beide 
Fonds sind Dachfonds und sind in einem Mix aus festverzinslichen Wertpapieren und 
Beteiligungspapieren engagiert. Sie haben ein mittleres Risikoprofil und einen synthetischen Risiko-
Ertrags-Indikator („SRRI“) von derzeit 4. Die Fonds nutzen keine Benchmark. 

2.2. Der Unteranlageverwalter des übertragenden Fonds und der Anlageverwalter des übernehmenden 
Fonds sind Mitglied der UBS-Gruppe. 

Unterschiede 

2.3. Die Verwaltungsgesellschaft des übertragenden Fonds ist die Verwaltungsgesellschaft Nordea und 
die Verwaltungsgesellschaft des übernehmenden Fonds die Verwaltungsgesellschaft UBS. 

2.4. Die Basiswährung des übertragenden Fonds ist der EUR und die Basiswährung des 
übernehmenden Fonds ist der USD. Infolge der Zusammenlegung werden den Inhabern von auf 
EUR lautenden Anteilsklassen des übertragenden Fonds daher Kosten für die 
Währungsabsicherung gegenüber dem EUR entstehen. 

2.5. Das Anlageziel des übertragenden Fonds besteht in der Vermögensbildung, d.h. die moderate 
Stärkung der Kaufkraft des Teilfonds unter Berücksichtigung der zur Erreichung dieses Ziels 
unumgänglichen potenziellen Verlustrisiken, wohingegen sich der übernehmende Fonds vorrangig 
auf nachhaltige Investments konzentriert, die im Einklang mit dem Anlageziel einer langfristigen 
Nachhaltigkeit und eines positiven Beitrags zu Umwelt und Gesellschaft stehen und gleichzeitig die 
Generierung positiver finanzieller Erträge ermöglichen. 

2.6. Der übernehmende Fonds unterliegt dem Swing Pricing, wie in seinem jeweiligen Prospekt näher 
beschrieben. 
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2.7. Das Geschäftsjahr des übertragenden Fonds endet jeweils am 31. Dezember eines jeden Jahres, 
wohingegen das des übernehmenden Fonds jeweils am 31. Juli endet. 

2.8. Sonstige Merkmale des übertragenden Fonds und des übernehmenden Fonds werden ebenfalls in 
Anhang I weiter ausgeführt. 

3. Auswirkungen der Zusammenlegung 

Auswirkungen der Zusammenlegung auf die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds 

3.1. Die Zusammenlegung wird für alle Anteilsinhaber des übertragenden Fonds, die ihr Recht, die 
Rücknahme ihrer Anteile unter den Bedingungen und innerhalb des Zeitraums, die nachstehend in 
Abschnitt 4 angeführt sind, zu verlangen, nicht ausgeübt haben, bindend sein, wobei die 
Anteilsinhaber des übertragenden Fonds, die ihr Recht nicht ausgeübt haben, folglich zu 
Anteilsinhabern des übernehmenden Fonds werden und Anteile der entsprechenden Anteilsklasse 
des übernehmenden Fonds erhalten, wie in der nachfolgenden Tabelle näher beschrieben: 

Übertragender Fonds Übernehmender Fonds 

Anteilsklasse ISIN  Anteilsklasse ISIN  
MMFB-BP-EUR LU0946760294 P-acc EUR-Hedged LU1852198446 
MMFB-BV-EUR LU1725883364 
MMFB-HB-USD LU0946760708 P-acc LU1852198289 
MMFB-HB-NOK LU0946760534 P-acc NOK-hedged LU2008288875  
MMFB-HB-DKK LU1070648693 P-acc DKK-hedged LU2008288792  
MMFB-HB-GBP LU0946760450 P-acc GBP-hedged LU2033265724 
MMFB-HBV-GBP LU1005849721 
MMFB-HB-SEK LU0946760617 P-acc SEK-hedged LU2008288529 
MMFB-HB-SGD LU1225180519 P-acc SGD-hedged LU1852198529 
MMFB-HB-CHF LU0946760377 P-acc CHF-hedged LU1852198362 

 

3.2. Die Ausgabe von neuen Anteilen des übernehmenden Fonds im Austausch für Anteile des 
übertragenden Fonds erfolgt kostenlos. 

3.3. Ab dem Datum des Inkrafttretens unterliegen die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds den im 
Prospekt des aufnehmenden Fonds festgelegten Berechtigungskriterien, was unter anderem zur 
Folge hat, dass Anteilsinhaber, die (i) ihre Anteile nicht direkt auf einem Konto bei UBS halten oder 
(ii) anderweitig von einem entsprechenden Beschluss der Verwaltungsgesellschaft UBS betroffen 
sind, nur noch die Anlage in ihren Anteilen des übernehmenden Fonds aufrecht erhalten können und 
es ihnen nicht mehr möglich sein wird: 
- weitere Anteile des übernehmenden Fonds zu zeichnen, 
- ihre Anteile in Anteile eines anderen Fonds von Multi Manager Access II (der Umbrella-Fonds) 

umzutauschen, und 
- ihre Anteile an eine andere Person, die nicht Kunde von UBS ist, zu übertragen. 

3.4. Zum Zeitpunkt der Zusammenlegung werden der Nettoinventarwert pro Anteil des übertragenden 
Fonds und der Nettoinventarwert pro Anteil des übernehmenden Fonds nicht unbedingt identisch 
sein. Daher erhalten Anteilsinhaber des übertragenden Fonds möglicherweise eine andere Anzahl 
von neuen Anteilen des übernehmenden Fonds als die Anzahl der zuvor von ihnen gehaltenen 
Anteile des übertragenden Fonds, auch wenn der Gesamtwert ihres Bestands gleich bleibt. 
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Auswirkungen der Zusammenlegung auf die Fonds und ihre Anteilsinhaber 

3.5. Sämtliche im Zusammenhang mit der Zusammenlegung anfallenden Kosten, einschließlich aller 
Rechts-, Beratungs-, Buchhaltungs- und anderer Verwaltungskosten (jedoch mit Ausnahme von 
Handelskosten), werden von der Verwaltungsgesellschaft Nordea und/oder der 
Verwaltungsgesellschaft UBS getragen. 

3.6. Das Portfolio des übertragenden Fonds wird veräußert und zum Stichtag in Form von Barmitteln 
vorliegen. 

3.7. Die Zusammenlegung wird einen Barmittelzufluss in den übernehmenden Fonds zur Folge haben. 
Die Barmittel werden anschließend entsprechend der Anlagepolitik des übernehmenden Fonds 
angelegt. 

3.8. Die Zusammenlegung wird erwartungsgemäß keine wesentliche Auswirkung auf das Portfolio des 
übernehmenden Fonds haben, und eine Anpassung des Portfolios des übernehmenden Fonds vor 
oder nach der Zusammenlegung ist nicht beabsichtigt. 

4. Aussetzung des Handels 

Für die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds 

4.1. Anteile des übertragenden Fonds können bis zum 12. November 2019 vor 15.30 Uhr MEZ 
gezeichnet werden. Ab dem 12. November 2019 um 15.30 Uhr MEZ wird die Möglichkeit zur 
Zeichnung von Anteilen des übertragenden Fonds aufgehoben. 

4.2. Anteile des übertragenden Fonds können bis zum 12. November 2019 vor 15.30 Uhr MEZ 
zurückgegeben werden, wobei unter Umständen von unabhängigen lokalen Intermediären erhobene 
lokale Transaktionsgebühren anfallen. Ab dem 12. November 2019 um 15.30 Uhr MEZ wird die 
Möglichkeit zur Rückgabe oder zum Umtausch von Anteilen des übertragenden Fonds aufgehoben. 

Für die Anteilsinhaber des übernehmenden Fonds 

4.3. Die Anteilsinhaber des übernehmenden Fonds werden von der Aussetzung des Handels des 
übertragenden Fonds nicht betroffen sein. Anteile des übernehmenden Fonds können daher gemäß 
den Bedingungen des Prospekts des übernehmenden Fonds zurückgegeben oder umgetauscht 
werden. Anteilsinhaber des übernehmenden Fonds können ab dem Versand dieser Mitteilung bis 
zum 12. November 2019 MEZ um 12.00 Uhr MEZ die Rücknahme oder den Umtausch ihrer Anteile, 
ohne Gebühren (mit Ausnahme der gegebenenfalls zur Deckung der Desinvestitionskosten 
einbehaltenen), verlangen. 

4.4. Die Anteile des übernehmenden Fonds können während des gesamten 
Zusammenlegungsprozesses gezeichnet werden. 

5. Anpassung des Portfolios des übertragenden Fonds und des übernehmenden Fonds vor 
oder nach der Zusammenlegung 

5.1. Es wird erwartet, dass durch den übertragenden Fonds Barmittel in den übernehmenden Fonds 
eingebracht werden. Die Barmittel werden anschließend entsprechend der Anlagepolitik des 
übernehmenden Fonds angelegt. 

5.2. Die Zusammenlegung wird erwartungsgemäß keine wesentliche Auswirkung auf das Portfolio des 
übernehmenden Fonds haben, und eine Anpassung des Portfolios des übernehmenden Fonds vor 
oder nach der Zusammenlegung ist nicht beabsichtigt. 
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6. Risiko der Verwässerung der Performance 

Da die Vermögenswerte des übertragenden Fonds vor dem Datum des Inkrafttretens veräußert 
werden, wird die Zusammenlegung erhebliche Auswirkungen auf die Zusammensetzung des 
Portfolios des übertragenden Fonds haben. Aufgrund der Neustrukturierung des Portfolios des 
übertragenden Fonds birgt die Zusammenlegung ein potenzielles Risiko der 
Performanceverwässerung. 

7. Kriterien der Bewertung der Vermögenswerte und Verbindlichkeiten für die Berechnung des 
Umtauschverhältnisses 

7.1. Die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil der Anteilsklassen des übertragenden Fonds 
erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft Nordea, und die Berechnung des Nettoinventarwerts pro 
Anteil der Anteilsklassen des übernehmenden Fonds erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft UBS 
(oder ihren Vertreter), wobei beide Berechnungen zum Stichtag stattfinden. Die 
Verwaltungsgesellschaft UBS (oder ihr Vertreter) zieht für die Berechnung des 
Umtauschverhältnisses den Nettoinventarwert pro Anteil des übertragenden Fonds und des 
übernehmenden Fonds heran. 

7.2. Die in den Statuten und im Prospekt von Nordea Fund of Funds angeführten Regeln zur Berechnung 
des Nettoinventarwerts werden für die Ermittlung des Werts der Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des übertragenden Fonds zum Zwecke der Berechnung des 
Umtauschverhältnisses angewendet. 

7.3. Die in den Statuten und im Prospekt von Multi Manager Access II angeführten Regeln zur 
Berechnung des Nettoinventarwerts werden für die Ermittlung des Werts der Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des übernehmenden Fonds zum Zwecke der Berechnung des 
Umtauschverhältnisses angewendet. Single Swing Pricing, wie im Prospekt von Multi Manager 
Access II beschrieben, wird anteilig auf sämtliche Baranteile des Vermögens, die in den 
übernehmenden Fonds aufgenommen werden sollen, angewendet, soweit sie den für den 
übernehmenden Fonds definierten Schwellenwert übersteigen. 

8. Methode zur Berechnung des Umtauschverhältnisses 

8.1. Die Anzahl der an jeden Anteilsinhaber auszugebenden neuen Anteile des übernehmenden Fonds 
wird anhand des Umtauschverhältnisses berechnet, das auf der Grundlage des Nettoinventarwerts 
der Anteile des übertragenden Fonds und der Anteile des übernehmenden Fonds ermittelt wird. Die 
betreffenden Anteile am übertragenden Fonds werden dann annulliert. 

8.2. Das Umtauschverhältnis wird wie folgt ermittelt: 

• Der Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse des übertragenden Fonds wird 
durch den Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des übernehmenden 
Fonds dividiert. 

• Der entsprechende Nettoinventarwert pro Anteil des übertragenden Fonds und der 
Nettoinventarwert pro Anteil des übernehmenden Fonds sind diejenigen, die beide am Stichtag 
ermittelt wurden. 

8.3. Die Ausgabe von neuen Anteilen des übernehmenden Fonds im Austausch für Anteile des 
übertragenden Fonds erfolgt kostenlos. 

8.4. Es erfolgt keine Barzahlung an Anteilsinhaber im Austausch für die Anteile. 
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9. Zusätzlich verfügbare Dokumente 

9.1. Die folgenden Dokumente sind für die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds am eingetragenen 
Sitz der Verwaltungsgesellschaft Nordea und für Anteilsinhaber des übernehmenden Fonds am 
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft UBS erhältlich: 
• ein Exemplar des Berichts des Abschlussprüfers, der die Kriterien der Bewertung der 

Vermögenswerte und gegebenenfalls der Verbindlichkeiten und die Methode zur Berechnung 
des Umtauschverhältnisses sowie das Umtauschverhältnis bestätigt; 

• der Prospekt; und 
• die wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs). 

9.2. Die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds werden darauf aufmerksam gemacht, dass sie die 
KIIDs des übernehmenden Fonds aufmerksam lesen sollten, bevor sie eine Entscheidung bezüglich 
der Zusammenlegung treffen. Die KIIDs des übernehmenden Fonds sind auch 
unter https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html 
verfügbar. 

10. Steuern 

Die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds und des übernehmenden Fonds werden gebeten, sich bei 
ihren eigenen Steuerberatern hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen der geplanten 
Zusammenlegung zu erkundigen. 

11. Zusätzliche Informationen 

Anteilsinhaber, die Fragen bezüglich der oben genannten Änderungen haben, können sich an UBS Fund 
Management (Luxembourg) S.A. wenden. 

 

 

Mit freundlichen Grüßen 

Im Namen des Verwaltungsrats von NFOF und des Verwaltungsrats von MMA II 

7. Oktober 2019 

https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html
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Anhang I 

Wesentliche Merkmale des übertragenden Fonds und des übernehmenden Fonds 

 

Der übertragende Fonds Der übernehmende Fonds 
Anlageziel 
Ziel des übertragenden Fonds ist die 
Vermögensbildung, d.h. die moderate Stärkung der 
Kaufkraft des übertragenden Fonds unter 
Berücksichtigung der zur Erreichung dieses Ziels 
unumgänglichen potenziellen Verlustrisiken.  

Anlageziel 
Das Anlageziel des übernehmenden Fonds besteht 
in der Erwirtschaftung langfristiger realer Renditen 
durch die Anlage in Ziel-OGA oder Portfolios, die 
sich auf nachhaltige Investments konzentrieren, 
d.h. Strategien, die im Einklang mit dem Anlageziel 
einer langfristigen Nachhaltigkeit und eines 
positiven Beitrags zu Umwelt und Gesellschaft 
stehen und gleichzeitig die Generierung positiver 
finanzieller Erträge ermöglichen. 

Anlagepolitik 
Der übertragende Fonds investiert sein 
Nettovermögen in andere offene Zielfonds. Der 
übertragende Fonds investiert zwischen 30% und 
70% seines Nettoinventarwerts in Aktienfonds. Der 
restliche Teil des Portfolios wird in Zielfonds 
investiert, die primär in Schuldtiteln, Barmitteln und 
sonstigen übertragbaren Wertpapieren anlegen. 
Zusätzlich kann der übertragende Fonds 
Marktgelegenheiten nutzen, insbesondere durch 
Anlage in länder- oder branchenspezifischen Fonds 
einschließlich offener börsengehandelter Fonds 
(exchange traded funds). 
Der übertragende Fonds hat die Auswahl zwischen 
einer Vielzahl von Investmentfonds, um ein Portfolio 
zusammenzustellen, welches eine optimale 
Mischung aus Risiko und Ertrag bietet. Die 
Zusammensetzung des Portfolios richtet sich nach 
den Markterwartungen des Anlageverwalters und 
wird zu jedem Zeitpunkt der empfohlenen 
Zusammensetzung von Vermögenswerten für 
Anleger mit einem bestimmten Risikoprofil 
entsprechen.  

Anlagepolitik 
Der übernehmende Fonds investiert in ein breit 
diversifiziertes Portfolio aus festverzinslichen 
Wertpapieren und Beteiligungspapieren weltweit. 
Der übernehmende Fonds kann bis zu 100% 
seines Nettovermögens in Ziel-OGA anlegen. Aus 
Liquiditätsgründen kann der übernehmende Fonds 
auch Geldmarktinstrumente, Barmittel und 
Barmitteläquivalente halten. 
 

Derivate und Techniken 
Der übertragende Fonds darf Derivate zu 
Absicherungszwecken (Risikoreduzierung) oder zur 
Anwendung von Techniken für eine effiziente 
Portfolioverwaltung einsetzen.  

Derivate und Techniken 
Der übernehmende Fonds kann Derivate einsetzen, 
die zu einer Verringerung des Anlagerisikos oder 
einer Erhöhung bestimmter Risiken (z. B. Risiko 
des Ausfalls einer Gegenpartei) führen können.  
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Eignung und Anlegerprofil 
Der übertragende Fonds ist für Anleger mit einem 
mittleren Risikoprofil geeignet, die Investmentfonds 
als eine angemessene Möglichkeit zur Beteiligung an 
Kapitalmarktentwicklungen ansehen. 
Die Anleger bevorzugen eine gewisse Stabilität und 
eher durchschnittliche Renditen.  

Eignung und Anlegerprofil 
Der übernehmende Fonds ist für Anleger geeignet, 
die ein Engagement in Wertpapieren mit 
Nachhaltigkeitsprofil anstreben. 
 
Der übernehmende Fonds ist möglicherweise 
attraktiv für Anleger, die die damit verbundenen 
Risiken einzugehen bereit sind, einen langfristigen 
Anlagehorizont haben und in ein breit 
diversifiziertes Wertpapierportfolio investieren 
möchten.  

Risikohinweise 
Der Indikator des Risiko- und Ertragsprofils misst das 
Risiko von Kursschwankungen des übertragenden 
Fonds auf Grundlage der Volatilität der vergangenen 
5 Jahre und platziert den übertragenden Fonds in 
Kategorie 4. Dies bedeutet, dass der Kauf von 
Anteilen des übertragenden Fonds mit einem 
mittleren Schwankungsrisiko verbunden ist. 
Anleger sollten vor einer Anlage in dem 
übertragenden Fonds sorgfältig den Abschnitt 
„Risikohinweise“ des Prospekts lesen und vor allem 
die Risiken in Verbindung mit den folgenden 
Aspekten beachten: 

• Ausfallrisiko 
• Derivaterisiko 
• Ereignisrisiko 
• Liquiditätsrisiko 

Risikohinweise 
Der Indikator des Risiko- und Ertragsprofils misst 
das Risiko von Kursschwankungen des 
übernehmenden Fonds auf Grundlage der 
Volatilität der vergangenen 5 Jahre und platziert 
den übernehmenden Fonds in Kategorie 4. Dies 
bedeutet, dass der Kauf von Anteilen des Fonds mit 
einem mittleren Schwankungsrisiko verbunden ist. 
Der übernehmende Fonds kann demnach starken 
Schwankungen unterliegen. Folgende Faktoren 
können u.a. solche Schwankungen auslösen oder 
deren Ausmaß beeinflussen: 

• Veränderungen in Verbindung mit 
bestimmten Unternehmen 

• Veränderungen der Zinssätze 
• Veränderungen der Wechselkurse 
• Veränderungen der Preise von Rohstoff- 

und Energiequellen 
• Veränderungen volkswirtschaftlicher 

Faktoren wie Beschäftigung, 
Staatsausgaben und -verschuldung oder 
Inflation 

• Veränderungen der gesetzlichen 
Rahmenbedingungen 

• Veränderungen beim Vertrauen der 
Anleger in bestimmte Anlageklassen (z. B. 
Aktien), Märkte, Länder, Branchen und 
Sektoren 

• Veränderungen der Zinsen für 
Wertpapierleihgeschäfte 

Anlageverwalter: Nordea Investment Management 
AB 
 
Benchmark: keine 
 
Basiswährung: EUR 

Anlageverwalter: UBS Switzerland AG 
 
 
Benchmark: keine 
 
Basiswährung: USD 

Gebühren und Kosten 
 
1.  Erfolgsabhängige Gebühr 

Keine 
 

Gebühren und Kosten 
 
1. Erfolgsabhängige Gebühr 

Keine 
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2. Ausgabe- und Rücknahmegebühren: 

Ausgabegebühren: bis zu 2,00% 
Rücknahmegebühren: bis zu 1,00% 
 
3. Laufende Kosten 

2. Ausgabe- und Rücknahmegebühren: 

Ausgabegebühren: bis zu 6,00% 
Rücknahmegebühren: keine 
 
3. Laufende Kosten 

Anteilsklasse ISIN  
Laufende 
Kosten Anteilsklasse ISIN  

Laufende 
Kosten 

MMFB-BP-EUR LU0946760294 2,09% 

P-acc EUR-Hedged LU1852198446 1,77% MMFB-BV-EUR LU1725883364 2,26% 

MMFB-HB-USD LU0946760708 2,09% P-acc LU1852198289 1,77% 

MMFB-HB-NOK LU0946760534 2,10% P-acc NOK-hedged LU2008288875  1,77%* 

MMFB-HB-DKK LU1070648693 2,09% P-acc DKK-hedged LU2008288792  1,77%* 

MMFB-HB-GBP LU0946760450 2,10% P-acc GBP-hedged LU2033265724 1,77%* 

MMFB-HBV-GBP LU1005849721 2,10% 

P-acc SEK-hedged LU2008288529 1,77%* MMFB-HB-SEK LU0946760617 2,10% 

MMFB-HB-SGD LU1225180519 2,07% P-acc SGD-hedged LU1852198529 1,76% 

MMFB-HB-CHF LU0946760377 2,08% P-acc CHF-hedged LU1852198362 1,77% 
*Geschätzte laufende Kosten 
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MITTEILUNG ÜBER EINE ZUSAMMENLEGUNG AN DIE ANTEILSINHABER VON 

 

Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Growth 

UND 

Multi Manager Access II – Sustainable Investing Growth 

 

____________________________________________ 

 

 

Die Anteilsinhaber des Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Growth und Multi Manager Access II – 
Sustainable Investing Growth werden darüber informiert, dass der Verwaltungsrat von Nordea Fund of 
Funds (der „Verwaltungsrat von NFOF“) und der Verwaltungsrat von Multi Manager Access II (der 
„Verwaltungsrat von MMA II“) beschlossen haben, den Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Growth 
(der „übertragende Fonds“) mit dem Multi Manager Access II – Sustainable Investing Growth (der 
„übernehmende Fonds“) zusammenzulegen (die „Zusammenlegung“). 
 
Der übertragende Fonds und der übernehmende Fonds werden hierin im Folgenden zusammen als die 
„Fonds“ bezeichnet. 
 
Der übertragende Fonds wird von Nordea Investment Funds S.A. (die „Verwaltungsgesellschaft Nordea“) 
und der übernehmende Fonds von UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. (die 
„Verwaltungsgesellschaft UBS“) verwaltet. 

Die Zusammenlegung tritt am 21. November 2019 in Kraft (das „Datum des Inkrafttretens“). 

Am Datum des Inkrafttretens werden alle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten des übertragenden Fonds 
auf Grundlage des Nettoinventarwerts pro Anteil vom 20. November 2019 (der „Stichtag“) auf den 
übernehmenden Fonds übertragen. Als Ergebnis der Zusammenlegung wird der übertragende Fonds 
aufhören zu existieren und wird damit am Datum des Inkrafttretens aufgelöst, ohne in Liquidation zu gehen. 

Anteilsinhaber, die mit den in der vorliegenden Mitteilung angeführten Änderungen einverstanden sind, 
brauchen nichts zu unternehmen. 

Anteilsinhaber, die mit der Zusammenlegung nicht einverstanden sind, haben das Recht, ab dem Versand 
dieser Mitteilung bis zum 12. November 2019 um 12.00 Uhr MEZ im Falle der Anteilsinhaber des 
übernehmenden Fonds und bis zum 12. November 2019 um 15.30 Uhr MEZ im Falle der Anteilsinhaber 
des übertragenden Fonds die Rücknahme ihrer Anteile, ohne Gebühren (mit Ausnahme der 
gegebenenfalls zur Deckung der Desinvestitionskosten einbehaltenen), zu verlangen, wie weiter unten näher 
beschrieben. 

Diese Mitteilung beschreibt die Auswirkungen der Zusammenlegung und sollte sorgfältig gelesen werden. 
Die Zusammenlegung kann sich auf Ihre steuerliche Situation auswirken. Anteilsinhaber des 
übertragenden Fonds sollten ihre professionellen Berater hinsichtlich der rechtlichen, finanziellen 
und steuerlichen Auswirkungen der Zusammenlegung gemäß den Gesetzen der Länder ihrer 
Staatsangehörigkeit, ihres Wohnsitzes, ihres Domizils oder ihrer Gründung zu Rate ziehen. 

 

1. Gründe für die Zusammenlegung und potenzielle Vorteile 
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1.1. Da ein Teil des luxemburgischen Private-Banking-Geschäfts der Nordea Bank S.A. durch die UBS 
Europe SE, die zur gleichen Gruppe wie der Anlageverwalter des übernehmenden Fonds gehört, 
erworben wurde, empfiehlt der Verwaltungsrat von NFOF eine Änderung der Fondsangebote durch 
Zusammenlegung der Fonds. 

1.2. Der Verwaltungsrat von NFOF ist der Ansicht, dass für den übertragenden Fonds kaum 
Wachstumschancen bestehen. Das Volumen des übertragenden Fonds ist seit Oktober letzten 
Jahres um mehr als 30% zurückgegangen und es wird erwartet, dass sich der negative Trend 
hinsichtlich der Entwicklung des Fondsvermögens fortsetzen wird, was zur Folge hätte, dass eine 
Fortführung des Geschäftsbetriebs wirtschaftlich nicht sinnvoll wäre. 

1.3. Der übernehmende Fonds wurde Ende letzten Jahres aufgelegt und verzeichnet seitdem einen 
soliden und kontinuierlichen Kapitalzufluss. 

1.4. Die laufenden Kosten des übernehmenden Fonds sind niedriger als die des übertragenden Fonds, 
sodass die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds infolge der Zusammenlegung von niedrigeren 
Kosten profitieren. 

1.5. Die Zusammenlegung dürfte im Allgemeinen den Nutzen eines größeren Fondsvolumens und daher 
Größenvorteile bringen. Es wird erwartet, dass dies in Zukunft relativ niedrigere Kosten im Vergleich 
zum Gesamtnettoinventarwert ermöglichen sollte. 

2. Wesentliche Merkmale – Ähnlichkeiten und Unterschiede 

Ähnlichkeiten 

2.1. Die Fonds weisen eine starke Ähnlichkeit in Bezug auf ihren Fondstyp, ihre Anlagepolitik und ihr 
Risikoprofil auf, wie aus den in Anhang I aufgeführten wesentlichen Merkmalen hervorgeht. Beide 
Fonds sind Dachfonds und sind in einem Mix aus festverzinslichen Wertpapieren und 
Beteiligungspapieren engagiert. Sie haben ein mittleres Risikoprofil und einen synthetischen Risiko-
Ertrags-Indikator („SRRI“) von derzeit 4. Die Fonds nutzen keine Benchmark. 

2.2. Der Unteranlageverwalter des übertragenden Fonds und der Anlageverwalter des übernehmenden 
Fonds sind Mitglied der UBS-Gruppe. 

Unterschiede 

2.3. Die Verwaltungsgesellschaft des übertragenden Fonds ist die Verwaltungsgesellschaft Nordea und 
die Verwaltungsgesellschaft des übernehmenden Fonds die Verwaltungsgesellschaft UBS. 

2.4. Die Basiswährung des übertragenden Fonds ist der EUR und die Basiswährung des 
übernehmenden Fonds ist der USD. Infolge der Zusammenlegung werden den Inhabern von auf 
EUR lautenden Anteilsklassen des übertragenden Fonds daher Kosten für die 
Währungsabsicherung gegenüber dem EUR entstehen. 

2.5. Das Anlageziel des übertragenden Fonds besteht in der Vermögensbildung, d.h. die moderate 
Stärkung der Kaufkraft des Teilfonds unter Berücksichtigung der zur Erreichung dieses Ziels 
unumgänglichen potenziellen Verlustrisiken, wohingegen sich der übernehmende Fonds vorrangig 
auf nachhaltige Investments konzentriert, die im Einklang mit dem Anlageziel einer langfristigen 
Nachhaltigkeit und eines positiven Beitrags zu Umwelt und Gesellschaft stehen und gleichzeitig die 
Generierung positiver finanzieller Erträge ermöglichen. 

2.6. Der übernehmende Fonds unterliegt dem Swing Pricing, wie in seinem jeweiligen Prospekt näher 
beschrieben wird. 
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2.7. Das Geschäftsjahr des übertragenden Fonds endet jeweils am 31. Dezember eines jeden Jahres, 
wohingegen das des übernehmenden Fonds jeweils am 31. Juli endet. 

2.8. Sonstige Merkmale des übertragenden Fonds und des übernehmenden Fonds werden ebenfalls in 
Anhang I weiter ausgeführt. 

3. Auswirkungen der Zusammenlegung 

Auswirkungen der Zusammenlegung auf die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds 

3.1. Die Zusammenlegung wird für alle Anteilsinhaber des übertragenden Fonds, die ihr Recht, die 
Rücknahme ihrer Anteile unter den Bedingungen und innerhalb des Zeitraums, die nachstehend in 
Abschnitt 4 angeführt sind, zu verlangen, nicht ausgeübt haben, bindend sein, wobei die 
Anteilsinhaber des übertragenden Fonds, die ihr Recht nicht ausgeübt haben, folglich zu 
Anteilsinhabern des übernehmenden Fonds werden und neue Anteile der entsprechenden 
Anteilsklasse des übernehmenden Fonds erhalten, wie in der nachfolgenden Tabelle näher 
beschrieben: 

Übertragender Fonds  Übernehmender Fonds 
Anteilsklasse ISIN  Anteilsklasse ISIN  
MMFB-BP-EUR LU0946759445 P-acc EUR-Hedged LU1856116394 
MMFB-BV-EUR LU0994715141 
MMFB-HB-DKK LU1070646051 P-acc DKK-hedged LU2008289337  

MMFB-HB-SEK LU0946759957 P-acc SEK-hedged LU2008289253 
MMFA-HB-NOK LU0946759874 P-acc NOK-hedged LU2008289410  
MMFB-HB-GBP LU0946759791 P-acc GBP-hedged LU2033266292 
MMFB-HBV-GBP LU1005849648 
MMFB-HB-USD LU0946760021 P-acc LU1856116048 

 

3.2. Die Ausgabe von neuen Anteilen des übernehmenden Fonds im Austausch für Anteile des 
übertragenden Fonds erfolgt kostenlos. 

3.3. Ab dem Datum des Inkrafttretens unterliegen die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds den im 
Prospekt des aufnehmenden Fonds festgelegten Berechtigungskriterien, was unter anderem zur 
Folge hat, dass Anteilsinhaber, die (i) ihre Anteile nicht direkt auf einem Konto bei UBS halten oder 
(ii) anderweitig von einem entsprechenden Beschluss der Verwaltungsgesellschaft UBS betroffen 
sind, nur noch die Anlage in ihren Anteilen des übernehmenden Fonds aufrecht erhalten können und 
es ihnen nicht mehr möglich sein wird: 
- weitere Anteile des übernehmenden Fonds zu zeichnen, 
- ihre Anteile in Anteile eines anderen Fonds von Multi Manager Access II (der Umbrella-Fonds) 

umzutauschen, und 
- ihre Anteile an eine andere Person, die nicht Kunde von UBS ist, zu übertragen. 

3.4. Zum Zeitpunkt der Zusammenlegung werden der Nettoinventarwert pro Anteil des übertragenden 
Fonds und der Nettoinventarwert pro Anteil des übernehmenden Fonds nicht unbedingt identisch 
sein. Daher erhalten Anteilsinhaber des übertragenden Fonds möglicherweise eine andere Anzahl 
von neuen Anteilen des übernehmenden Fonds als die Anzahl der zuvor von ihnen gehaltenen 
Anteile des übertragenden Fonds, auch wenn der Gesamtwert ihres Bestands gleich bleibt. 

Auswirkungen der Zusammenlegung auf die Fonds und ihre Anteilsinhaber 

3.5. Sämtliche im Zusammenhang mit der Zusammenlegung anfallenden Kosten, einschließlich aller 
Rechts-, Beratungs-, Buchhaltungs- und anderer Verwaltungskosten (jedoch mit Ausnahme von 
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Handelskosten), werden von der Verwaltungsgesellschaft Nordea und/oder der 
Verwaltungsgesellschaft UBS getragen. 

3.6. Das Portfolio des übertragenden Fonds wird veräußert und zum Stichtag in Form von Barmitteln 
vorliegen. 

3.7. Die Zusammenlegung wird einen Barmittelzufluss in den übernehmenden Fonds zur Folge haben. 
Die Barmittel werden anschließend entsprechend der Anlagepolitik des übernehmenden Fonds 
angelegt. 

3.8. Die Zusammenlegung wird erwartungsgemäß keine wesentliche Auswirkung auf das Portfolio des 
übernehmenden Fonds haben, und eine Anpassung des Portfolios des übernehmenden Fonds vor 
oder nach der Zusammenlegung ist nicht beabsichtigt. 

4. Aussetzung des Handels 

Für die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds 

4.1. Anteile des übertragenden Fonds können bis zum 12. November 2019 vor 15.30 Uhr MEZ 
gezeichnet werden. Ab dem 12. November 2019 um 15.30 Uhr MEZ wird die Möglichkeit zur 
Zeichnung von Anteilen des übertragenden Fonds aufgehoben. 

4.2. Anteile des übertragenden Fonds können bis zum 12. November 2019 vor 15.30 Uhr MEZ 
zurückgegeben werden, wobei unter Umständen von unabhängigen lokalen Intermediären erhobene 
lokale Transaktionsgebühren anfallen. Ab dem 12. November 2019 um 15.30 Uhr MEZ wird die 
Möglichkeit zur Rückgabe oder zum Umtausch von Anteilen des übertragenden Fonds aufgehoben. 

Für die Anteilsinhaber des übernehmenden Fonds 

4.3. Die Anteilsinhaber des übernehmenden Fonds werden von der Aussetzung des Handels des 
übertragenden Fonds nicht betroffen sein. Anteile des übernehmenden Fonds können daher gemäß 
den Bedingungen des Prospekts des übernehmenden Fonds zurückgegeben oder umgetauscht 
werden. Anteilsinhaber des übernehmenden Fonds können ab dem Versand dieser Mitteilung bis 
zum 12. November 2019 MEZ um 12.00 Uhr MEZ die Rücknahme oder den Umtausch ihrer Anteile, 
ohne Gebühren (mit Ausnahme der gegebenenfalls zur Deckung der Desinvestitionskosten 
einbehaltenen), verlangen. 

4.4. Die Anteile des übernehmenden Fonds können während des gesamten 
Zusammenlegungsprozesses gezeichnet werden. 

5. Anpassung des Portfolios des übertragenden Fonds und des übernehmenden Fonds vor 
oder nach der Zusammenlegung 

5.1. Es wird erwartet, dass durch den übertragenden Fonds Barmittel in den übernehmenden Fonds 
eingebracht werden. Die Barmittel werden anschließend entsprechend der Anlagepolitik des 
übernehmenden Fonds angelegt. 

5.2. Die Zusammenlegung wird erwartungsgemäß keine wesentliche Auswirkung auf das Portfolio des 
übernehmenden Fonds haben, und eine Anpassung des Portfolios des übernehmenden Fonds vor 
oder nach der Zusammenlegung ist nicht beabsichtigt. 

6. Risiko der Verwässerung der Performance 

Da die Vermögenswerte des übertragenden Fonds vor dem Datum des Inkrafttretens veräußert 
werden, wird die Zusammenlegung erhebliche Auswirkungen auf die Zusammensetzung des 
Portfolios des übertragenden Fonds haben. Aufgrund der Neustrukturierung des Portfolios des 



 
 

                                    Seite 5 von 9 
 
 

übertragenden Fonds birgt die Zusammenlegung ein potenzielles Risiko der 
Performanceverwässerung. 

7. Kriterien der Bewertung der Vermögenswerte und Verbindlichkeiten für die Berechnung des 
Umtauschverhältnisses 

7.1. Die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil der Anteilsklassen des übertragenden Fonds 
erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft Nordea, und die Berechnung des Nettoinventarwerts pro 
Anteil der Anteilsklassen des übernehmenden Fonds erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft UBS 
(oder ihren Vertreter), wobei beide Berechnungen zum Stichtag stattfinden. Die 
Verwaltungsgesellschaft UBS (oder ihr Vertreter) zieht für die Berechnung des 
Umtauschverhältnisses den Nettoinventarwert pro Anteil des übertragenden Fonds und des 
übernehmenden Fonds heran. 

7.2. Die in den Statuten und im Prospekt von Nordea Fund of Funds angeführten Regeln zur Berechnung 
des Nettoinventarwerts werden für die Ermittlung des Werts der Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des übertragenden Fonds zum Zwecke der Berechnung des 
Umtauschverhältnisses angewendet. 

7.3. Die in den Statuten und im Prospekt von Multi Manager Access II angeführten Regeln zur 
Berechnung des Nettoinventarwerts werden für die Ermittlung des Werts der Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des übernehmenden Fonds zum Zwecke der Berechnung des 
Umtauschverhältnisses angewendet. Single Swing Pricing, wie im Prospekt von Multi Manager 
Access II beschrieben, wird anteilig auf sämtliche Baranteile des Vermögens, die in den 
übernehmenden Fonds aufgenommen werden sollen, angewendet, soweit sie den für den 
übernehmenden Fonds definierten Schwellenwert übersteigen. 

8. Methode zur Berechnung des Umtauschverhältnisses 

8.1. Die Anzahl der an jeden Anteilsinhaber auszugebenden neuen Anteile des übernehmenden Fonds 
wird anhand des Umtauschverhältnisses berechnet, das auf der Grundlage des Nettoinventarwerts 
der Anteile des übertragenden Fonds und der Anteile des übernehmenden Fonds ermittelt wird. Die 
betreffenden Anteile am übertragenden Fonds werden dann annulliert. 

8.2. Das Umtauschverhältnis wird wie folgt ermittelt: 

• Der Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse des übertragenden Fonds wird 
durch den Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des übernehmenden 
Fonds dividiert. 

• Der entsprechende Nettoinventarwert pro Anteil des übertragenden Fonds und der 
Nettoinventarwert pro Anteil des übernehmenden Fonds sind diejenigen, die beide am Stichtag 
ermittelt wurden. 

8.3. Die Ausgabe von neuen Anteilen des übernehmenden Fonds im Austausch für Anteile des 
übertragenden Fonds erfolgt kostenlos. 

8.4. Es erfolgt keine Barzahlung an Anteilsinhaber im Austausch für die Anteile. 

9. Zusätzlich verfügbare Dokumente 

9.1. Die folgenden Dokumente sind für die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds am eingetragenen 
Sitz der Verwaltungsgesellschaft Nordea und für Anteilsinhaber des übernehmenden Fonds am 
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft UBS erhältlich: 
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• ein Exemplar des Berichts des Abschlussprüfers, der die Kriterien der Bewertung der 
Vermögenswerte und gegebenenfalls der Verbindlichkeiten und die Methode zur Berechnung 
des Umtauschverhältnisses sowie das Umtauschverhältnis bestätigt; 

• der Prospekt; und 
• die wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs). 

9.2. Die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds werden darauf aufmerksam gemacht, dass sie die 
KIIDs des übernehmenden Fonds aufmerksam lesen sollten, bevor sie eine Entscheidung bezüglich 
der Zusammenlegung treffen. Die KIIDs des übernehmenden Fonds sind auch 
unter https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html 
verfügbar. 

10. Steuern 

Die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds und des übernehmenden Fonds werden gebeten, sich bei 
ihren eigenen Steuerberatern hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen der geplanten 
Zusammenlegung zu erkundigen. 

11. Zusätzliche Informationen 

Anteilsinhaber, die Fragen bezüglich der oben genannten Änderungen haben, können sich an UBS Fund 
Management (Luxembourg) S.A. wenden. 

 

Mit freundlichen Grüßen 

Im Namen des Verwaltungsrats von NFOF und des Verwaltungsrats von MMA II 

7. Oktober 2019

https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html
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Anhang I 

Wesentliche Merkmale des übertragenden Fonds und des übernehmenden Fonds 

 

Der übertragende Fonds Der übernehmende Fonds 
Anlageziel 
Ziel des übertragenden Fonds ist die 
Vermögensbildung, d.h. die bestmögliche 
Stärkung der Kaufkraft des übertragenden Fonds 
unter Berücksichtigung der zur Erreichung dieses 
Ziels unumgänglichen potenziellen Verlustrisiken.  

Anlageziel 
Das Anlageziel des übernehmenden Fonds besteht 
in der Erwirtschaftung langfristiger realer Renditen 
durch die Anlage in Ziel-OGA oder Portfolios, die 
sich auf nachhaltige Investments konzentrieren, 
d.h. Strategien, die im Einklang mit dem Anlageziel 
einer langfristigen Nachhaltigkeit und eines 
positiven Beitrags zu Umwelt und Gesellschaft 
stehen und gleichzeitig die Generierung positiver 
finanzieller Erträge ermöglichen. 

Anlagepolitik 
Der übertragende Fonds investiert sein 
Nettovermögen in andere offene Zielfonds. Der 
übertragende Fonds investiert zwischen 55% und 
95% seines Nettoinventarwerts in Zielfonds, die in 
erster Linie in Aktien und aktienähnlichen 
Wertpapieren anlegen. Der restliche Teil des 
Portfolios wird in Zielfonds investiert, die primär in 
Schuldtiteln, Barmitteln und sonstigen 
übertragbaren Wertpapieren anlegen. 
Zusätzlich kann der übertragende Fonds 
Marktgelegenheiten nutzen, insbesondere durch 
Anlage in länder- oder branchenspezifischen 
Fonds einschließlich offener börsengehandelter 
Fonds (exchange traded funds). 
 

Anlagepolitik 
Der übernehmende Fonds investiert in ein breit 
diversifiziertes Portfolio aus festverzinslichen 
Wertpapieren und Beteiligungspapieren weltweit. 
 
Der übernehmende Fonds kann bis zu 100% seines 
Nettovermögens in Ziel-OGA anlegen. Aus 
Liquiditätsgründen kann der übernehmende Fonds 
auch Geldmarktinstrumente, Barmittel und 
Barmitteläquivalente halten. 
 

Derivate und Techniken 
Der übertragende Fonds kann zur effizienten 
Portfolioverwaltung oder zum Zweck der 
Risikoreduzierung und/oder der zusätzlichen 
Kapital- bzw. Ertragsgewinnung Derivate 
einsetzen.  

Derivate und Techniken 
Der übernehmende Fonds kann Derivate einsetzen, 
die zu einer Verringerung des Anlagerisikos oder 
einer Erhöhung bestimmter Risiken (z. B. Risiko 
des Ausfalls einer Gegenpartei) führen können. 

Eignung und Anlegerprofil 
Der übertragende Fonds ist für Anleger mit einem 
mittleren Risikoprofil geeignet, die Anlagen mit 
einem Horizont von mehr als fünf Jahren 
anstreben. 

Eignung und Anlegerprofil 
Der übernehmende Fonds ist für Anleger geeignet, 
die ein Engagement in Wertpapieren mit 
Nachhaltigkeitsprofil anstreben. 
 
Der übernehmende Fonds ist möglicherweise 
attraktiv für Anleger, die die damit verbundenen 
Risiken einzugehen bereit sind, einen langfristigen 
Anlagehorizont haben und in ein breit 
diversifiziertes Wertpapierportfolio investieren 
möchten. 
 

Risikohinweise 
Der Indikator des Risiko- und Ertragsprofils misst 
das Risiko von Kursschwankungen des 
übertragenden Fonds auf Grundlage der 
Volatilität der vergangenen 5 Jahre und platziert 
den übertragenden Fonds in Kategorie 4. Dies 
bedeutet, dass der Kauf von Anteilen des 

Risikohinweise 
Der Indikator des Risiko- und Ertragsprofils misst 
das Risiko von Kursschwankungen des 
übernehmenden Fonds auf Grundlage der Volatilität 
der vergangenen 5 Jahre und platziert den 
übernehmenden Fonds in Kategorie 4. Dies 
bedeutet, dass der Kauf von Anteilen des Fonds mit 
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übertragenden Fonds mit einem mittleren 
Schwankungsrisiko verbunden ist. 
Anleger sollten vor einer Anlage in dem 
übertragenden Fonds sorgfältig den Abschnitt 
„Risikohinweise“ des Prospekts lesen und vor 
allem die Risiken in Verbindung mit den 
folgenden Aspekten beachten: 

• Ausfallrisiko 
• Derivaterisiko 
• Ereignisrisiko 
• Liquiditätsrisiko 

einem mittleren Schwankungsrisiko verbunden ist. 
 
Der übernehmende Fonds kann demnach starken 
Schwankungen unterliegen. Folgende Faktoren 
können u.a. solche Schwankungen auslösen oder 
deren Ausmaß beeinflussen: 

• Veränderungen in Verbindung mit 
bestimmten Unternehmen 

• Veränderungen der Zinssätze 
• Veränderungen der Wechselkurse 
• Veränderungen der Preise von Rohstoff- 

und Energiequellen 
• Veränderungen volkswirtschaftlicher 

Faktoren wie Beschäftigung, 
Staatsausgaben und -verschuldung oder 
Inflation 

• Veränderungen der gesetzlichen 
Rahmenbedingungen 
Veränderungen beim Vertrauen der 
Anleger in bestimmte Anlageklassen (z. B. 
Aktien), Märkte, Länder, Branchen und 
Sektoren 

• Veränderungen der Zinsen für 
Wertpapierleihgeschäfte 

 
Anlageverwalter: Nordea Investment 
Management AB 
 
Benchmark: keine 
 
Basiswährung: EUR 

Anlageverwalter: UBS Switzerland AG 
 
 
Benchmark: keine 
 
Basiswährung: USD 

Gebühren und Kosten 
 
1. Erfolgsabhängige Gebühr 

Keine 
2. Ausgabe- und Rücknahmegebühren 

Ausgabegebühren: bis zu 2,00% 
Rücknahmegebühren: bis zu 1,00% 
 
 
3. Laufende Kosten 

Gebühren und Kosten 
 
1. Erfolgsabhängige Gebühr 

Keine 

2. Ausgabe- und Rücknahmegebühren: 

Ausgabegebühren: bis zu 6,00% 
Rücknahmegebühren: keine 
 
 
3. Laufende Kosten 

Anteilsklasse ISIN  
Laufende 
Kosten Anteilsklasse ISIN  

Laufende 
Kosten 

MMFB-BP-EUR LU0946759445 2,49% P-acc EUR-hedged LU1856116394 1,96% 
MMFB-BV-EUR LU0994715141 2,59% 
MMFB-HB-DKK LU1070646051 2,50% P-acc DKK-hedged LU2008289337  1,96%* 

MMFB-HB-SEK LU0946759957 2,50% P-acc SEK-hedged LU2008289253 1,96%* 

MMFA-HB-NOK LU0946759874 2,50% P-acc NOK-hedged LU2008289410  1,96%* 
MMFB-HB-GBP LU0946759791 2,50% P-acc GBP-hedged LU2033266292  1,96%* 
MMFB-HBV- LU1005849648 2,51% 
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GBP 

MMFB-HB-USD LU0946760021 2,50% P-acc LU1856116048 1,96% 
  *Geschätzte laufende Kosten 
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MITTEILUNG ÜBER EINE ZUSAMMENLEGUNG AN DIE ANTEILSINHABER VON 

 

Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Moderate 

UND 

Multi Manager Access II – Sustainable Investing Yield 

 

____________________________________________ 

 

 

Die Anteilsinhaber des Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Moderate und Multi Manager Access II 
– Sustainable Investing Yield werden darüber informiert, dass der Verwaltungsrat von Nordea Fund of Funds 
(der „Verwaltungsrat von NFOF“) und der Verwaltungsrat von Multi Manager Access II (der „Verwaltungsrat 
von MMA II“) beschlossen haben, den Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Moderate (der 
„übertragende Fonds“) mit dem Multi Manager Access II – Sustainable Investing Yield (der 
„übernehmende Fonds“) zusammenzulegen (die „Zusammenlegung“). 
 
Der übertragende Fonds und der übernehmende Fonds werden hierin im Folgenden zusammen als die 
„Fonds“ bezeichnet. 
 
Der übertragende Fonds wird von Nordea Investment Funds S.A. (die „Verwaltungsgesellschaft Nordea“) 
und der übernehmende Fonds von UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. (die 
„Verwaltungsgesellschaft UBS“) verwaltet. 

Die Zusammenlegung tritt am 21. November 2019 in Kraft (das „Datum des Inkrafttretens“). 

Am Datum des Inkrafttretens werden alle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten des übertragenden Fonds 
auf Grundlage des Nettoinventarwerts pro Anteil vom 20. November 2019 (der „Stichtag“) auf den 
übernehmenden Fonds übertragen. Als Ergebnis der Zusammenlegung wird der übertragende Fonds 
aufhören zu existieren und wird damit am Datum des Inkrafttretens aufgelöst, ohne in Liquidation zu gehen. 

Anteilsinhaber, die mit den in der vorliegenden Mitteilung angeführten Änderungen einverstanden sind, 
brauchen nichts zu unternehmen. 

Anteilsinhaber, die mit der Zusammenlegung nicht einverstanden sind, haben das Recht, ab dem Versand 
dieser Mitteilung bis zum 12. November 2019 um 12.00 Uhr MEZ im Falle der Anteilsinhaber des 
übernehmenden Fonds und bis zum 12. November 2019 um 15.30 Uhr MEZ im Falle der Anteilsinhaber 
des übertragenden Fonds die Rücknahme ihrer Anteile, ohne Gebühren (mit Ausnahme der 
gegebenenfalls zur Deckung der Desinvestitionskosten einbehaltenen), zu verlangen, wie weiter unten näher 
beschrieben. 

Diese Mitteilung beschreibt die Auswirkungen der Zusammenlegung und sollte sorgfältig gelesen werden. 
Die Zusammenlegung kann sich auf Ihre steuerliche Situation auswirken. Anteilsinhaber des 
übertragenden Fonds sollten ihre professionellen Berater hinsichtlich der rechtlichen, finanziellen 
und steuerlichen Auswirkungen der Zusammenlegung gemäß den Gesetzen der Länder ihrer 
Staatsangehörigkeit, ihres Wohnsitzes, ihres Domizils oder ihrer Gründung zu Rate ziehen. 
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1. Gründe für die Zusammenlegung und potenzielle Vorteile 

1.1. Da ein Teil des luxemburgischen Private-Banking-Geschäfts der Nordea Bank S.A. durch die UBS 
Europe SE, die zur gleichen Gruppe wie der Anlageverwalter des übernehmenden Fonds gehört, 
erworben wurde, empfiehlt der Verwaltungsrat von NFOF eine Änderung der Fondsangebote durch 
Zusammenlegung der Fonds. 

1.2. Der Verwaltungsrat von NFOF ist der Ansicht, dass für den übertragenden Fonds kaum 
Wachstumschancen bestehen. Das Volumen des übertragenden Fonds ist seit Oktober letzten 
Jahres um mehr als 30% zurückgegangen und es wird erwartet, dass sich der negative Trend 
hinsichtlich der Entwicklung des Fondsvermögens fortsetzen wird, was zur Folge hätte, dass eine 
Fortführung des Geschäftsbetriebs wirtschaftlich nicht sinnvoll wäre. 

1.3. Der übernehmende Fonds wurde Ende letzten Jahres aufgelegt und verzeichnet seitdem einen 
soliden und kontinuierlichen Kapitalzufluss. 

1.4. Die laufenden Kosten des übernehmenden Fonds sind niedriger als die des übertragenden Fonds, 
sodass die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds infolge der Zusammenlegung von niedrigeren 
Kosten profitieren. 

 
1.5. Die Zusammenlegung dürfte im Allgemeinen den Nutzen eines größeren Fondsvolumens und daher 

Größenvorteile bringen. Es wird erwartet, dass dies in Zukunft relativ niedrigere Kosten im Vergleich 
zum Gesamtnettoinventarwert ermöglichen sollte. 

2. Wesentliche Merkmale – Ähnlichkeiten und Unterschiede 

Ähnlichkeiten 

2.1. Die Fonds weisen eine starke Ähnlichkeit in Bezug auf ihren Fondstyp, ihre Anlagepolitik und ihr 
Risikoprofil auf, wie aus den in Anhang I aufgeführten wesentlichen Merkmalen hervorgeht. Beide 
Fonds sind Dachfonds und sind in einem Mix aus festverzinslichen Wertpapieren und 
Beteiligungspapieren engagiert. Sie haben ein mittleres Risikoprofil und einen synthetischen Risiko-
Ertrags-Indikator („SRRI“) von derzeit 3. Die Fonds nutzen keine Benchmark. 

2.2. Der Unteranlageverwalter des übertragenden Fonds und der Anlageverwalter des übernehmenden 
Fonds sind Mitglied der UBS-Gruppe. 

Unterschiede 

2.3. Die Verwaltungsgesellschaft des übertragenden Fonds ist die Verwaltungsgesellschaft Nordea und 
die Verwaltungsgesellschaft des übernehmenden Fonds die Verwaltungsgesellschaft UBS. 

2.4. Die Basiswährung des übertragenden Fonds ist der EUR und die Basiswährung des 
übernehmenden Fonds ist der USD. Infolge der Zusammenlegung werden den Inhabern von auf 
EUR lautenden Anteilsklassen des übertragenden Fonds daher Kosten für die 
Währungsabsicherung gegenüber dem EUR entstehen. 

2.5. Das Anlageziel des übertragenden Fonds besteht in der Vermögensbildung, d.h. die moderate 
Stärkung der Kaufkraft des Teilfonds unter Berücksichtigung der zur Erreichung dieses Ziels 
unumgänglichen potenziellen Verlustrisiken, wohingegen sich der übernehmende Fonds vorrangig 
auf nachhaltige Investments konzentriert, die im Einklang mit dem Anlageziel einer langfristigen 
Nachhaltigkeit und eines positiven Beitrags zu Umwelt und Gesellschaft stehen und gleichzeitig die 
Generierung positiver finanzieller Erträge ermöglichen. 

2.6. Der übernehmende Fonds unterliegt dem Swing Pricing, wie in seinem jeweiligen Prospekt näher 
beschrieben wird. 
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2.7. Das Geschäftsjahr des übertragenden Fonds endet jeweils am 31. Dezember eines jeden Jahres, 
wohingegen das des übernehmenden Fonds jeweils am 31. Juli endet. 

2.8. Sonstige Merkmale des übertragenden Fonds und des übernehmenden Fonds werden ebenfalls in 
Anhang I weiter ausgeführt. 

3. Auswirkungen der Zusammenlegung 

Auswirkungen der Zusammenlegung auf die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds 

3.1. Die Zusammenlegung wird für alle Anteilsinhaber des übertragenden Fonds, die ihr Recht, die 
Rücknahme ihrer Anteile unter den Bedingungen und innerhalb des Zeitraums, die nachstehend in 
Abschnitt 4 angeführt sind, zu verlangen, nicht ausgeübt haben, bindend sein, wobei die 
Anteilsinhaber des übertragenden Fonds, die ihr Recht nicht ausgeübt haben, folglich zu 
Anteilsinhabern des übernehmenden Fonds werden und neue Anteile der entsprechenden 
Anteilsklasse des übernehmenden Fonds erhalten, wie in der nachfolgenden Tabelle näher 
beschrieben: 

Übertragender Fonds  Übernehmender Fonds 
Anteilsklasse ISIN  Anteilsklasse ISIN  
MMFC-BP-EUR LU0946760880 P-acc EUR-Hedged LU1852197638 
MMFC-BV-EUR LU1725883448 
MMFC-HB-USD LU0946761342 P-acc LU1852197471 
MMFC-HB-DKK LU1070651218 P-acc DKK-hedged LU2008288016  
MMFC-HB-CHF LU0946760963 P-acc CHF-hedged LU1852197554 
MMFC-HB-SEK LU0946761268 P-acc SEK-hedged LU2008287984 
MMFC-HB-NOK LU0946761185 P-acc NOK-hedged LU2008288107  
MMFC-HB-SGD LU1225180782 P-acc SGD-hedged LU1852197711 
MMFC-HB-GBP LU0946761003 P-acc GBP-hedged LU2033265484 
MMFC-HBV-GBP LU1005850067 

 

3.2. Die Ausgabe von neuen Anteilen des übernehmenden Fonds im Austausch für Anteile des 
übertragenden Fonds erfolgt kostenlos. 

3.3. Ab dem Datum des Inkrafttretens unterliegen die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds den im 
Prospekt des aufnehmenden Fonds festgelegten Berechtigungskriterien, was unter anderem zur 
Folge hat, dass Anteilsinhaber, die (i) ihre Anteile nicht direkt auf einem Konto bei UBS halten oder 
(ii) anderweitig von einem entsprechenden Beschluss der Verwaltungsgesellschaft UBS betroffen 
sind, nur noch die Anlage in ihren Anteilen des übernehmenden Fonds aufrecht erhalten können und 
es ihnen nicht mehr möglich sein wird: 
- weitere Anteile des übernehmenden Fonds zu zeichnen, 
- ihre Anteile in Anteile eines anderen Fonds von Multi Manager Access II (der Umbrella-Fonds) 

umzutauschen, und 
- ihre Anteile an eine andere Person, die nicht Kunde von UBS ist, zu übertragen. 

3.4. Zum Zeitpunkt der Zusammenlegung werden der Nettoinventarwert pro Anteil des übertragenden 
Fonds und der Nettoinventarwert pro Anteil des übernehmenden Fonds nicht unbedingt identisch 
sein. Daher erhalten Anteilsinhaber des übertragenden Fonds möglicherweise eine andere Anzahl 
von neuen Anteilen des übernehmenden Fonds als die Anzahl der zuvor von ihnen gehaltenen 
Anteile des übertragenden Fonds, auch wenn der Gesamtwert ihres Bestands gleich bleibt. 
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Auswirkungen der Zusammenlegung auf die Fonds und ihre Anteilsinhaber 
 
3.5. Sämtliche im Zusammenhang mit der Zusammenlegung anfallenden Kosten, einschließlich aller 

Rechts-, Beratungs-, Buchhaltungs- und anderer Verwaltungskosten (jedoch mit Ausnahme von 
Handelskosten), werden von der Verwaltungsgesellschaft Nordea und/oder der 
Verwaltungsgesellschaft UBS getragen. 

3.6. Das Portfolio des übertragenden Fonds wird veräußert und zum Stichtag in Form von Barmitteln 
vorliegen. 

3.7. Die Zusammenlegung wird einen Barmittelzufluss in den übernehmenden Fonds zur Folge haben. 
Die Barmittel werden anschließend entsprechend der Anlagepolitik des übernehmenden Fonds 
angelegt. 

3.8. Die Zusammenlegung wird erwartungsgemäß keine wesentliche Auswirkung auf das Portfolio des 
übernehmenden Fonds haben, und eine Anpassung des Portfolios des übernehmenden Fonds vor 
oder nach der Zusammenlegung ist nicht beabsichtigt. 

4. Aussetzung des Handels 

Für die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds 

4.1. Anteile des übertragenden Fonds können bis zum 12. November 2019 vor 15.30 Uhr MEZ 
gezeichnet werden. Ab dem 12. November 2019 um 15.30 Uhr MEZ wird die Möglichkeit zur 
Zeichnung von Anteilen des übertragenden Fonds aufgehoben. 

4.2. Anteile des übertragenden Fonds können bis zum 12. November 2019 vor 15.30 Uhr MEZ 
zurückgegeben werden, wobei unter Umständen von unabhängigen lokalen Intermediären erhobene 
lokale Transaktionsgebühren anfallen. Ab dem 12. November 2019 um 15.30 Uhr MEZ wird die 
Möglichkeit zur Rückgabe oder zum Umtausch von Anteilen des übertragenden Fonds aufgehoben. 

Für die Anteilsinhaber des übernehmenden Fonds 

4.3. Die Anteilsinhaber des übernehmenden Fonds werden von der Aussetzung des Handels des 
übertragenden Fonds nicht betroffen sein. Anteile des übernehmenden Fonds können daher gemäß 
den Bedingungen des Prospekts des übernehmenden Fonds zurückgegeben oder umgetauscht 
werden. Anteilsinhaber des übernehmenden Fonds können ab dem Versand dieser Mitteilung bis 
zum 12. November 2019 MEZ um 12.00 Uhr MEZ die Rücknahme oder den Umtausch ihrer Anteile, 
ohne Gebühren (mit Ausnahme der gegebenenfalls zur Deckung der Desinvestitionskosten 
einbehaltenen), verlangen. 

4.4. Die Anteile des übernehmenden Fonds können während des gesamten 
Zusammenlegungsprozesses gezeichnet werden. 

5. Anpassung des Portfolios des übertragenden Fonds und des übernehmenden Fonds vor 
oder nach der Zusammenlegung 

5.1. Es wird erwartet, dass durch den übertragenden Fonds Barmittel in den übernehmenden Fonds 
eingebracht werden. Die Barmittel werden anschließend entsprechend der Anlagepolitik des 
übernehmenden Fonds angelegt. 

5.2. Die Zusammenlegung wird erwartungsgemäß keine wesentliche Auswirkung auf das Portfolio des 
übernehmenden Fonds haben, und eine Anpassung des Portfolios des übernehmenden Fonds vor 
oder nach der Zusammenlegung ist nicht beabsichtigt. 
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6. Risiko der Verwässerung der Performance 

Da die Vermögenswerte des übertragenden Fonds vor dem Datum des Inkrafttretens 
veräußert werden, wird die Zusammenlegung erhebliche Auswirkungen auf die 
Zusammensetzung des Portfolios des übertragenden Fonds haben. Aufgrund der 
Neustrukturierung des Portfolios des übertragenden Fonds birgt die Zusammenlegung ein 
potenzielles Risiko der Performanceverwässerung. 

7. Kriterien der Bewertung der Vermögenswerte und Verbindlichkeiten für die Berechnung des 
Umtauschverhältnisses 

7.1. Die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil der Anteilsklassen des übertragenden Fonds 
erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft Nordea, und die Berechnung des Nettoinventarwerts pro 
Anteil der Anteilsklassen des übernehmenden Fonds erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft UBS 
(oder ihren Vertreter), wobei beide Berechnungen zum Stichtag stattfinden. Die 
Verwaltungsgesellschaft UBS (oder ihr Vertreter) zieht für die Berechnung des 
Umtauschverhältnisses den Nettoinventarwert pro Anteil des übertragenden Fonds und des 
übernehmenden Fonds heran. 

7.2. Die in den Statuten und im Prospekt von Nordea Fund of Funds angeführten Regeln zur Berechnung 
des Nettoinventarwerts werden für die Ermittlung des Werts der Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des übertragenden Fonds zum Zwecke der Berechnung des 
Umtauschverhältnisses angewendet. 

7.3. Die in den Statuten und im Prospekt von Multi Manager Access II angeführten Regeln zur 
Berechnung des Nettoinventarwerts werden für die Ermittlung des Werts der Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des übernehmenden Fonds zum Zwecke der Berechnung des 
Umtauschverhältnisses angewendet. Single Swing Pricing, wie im Prospekt von Multi Manager 
Access II beschrieben, wird anteilig auf sämtliche Baranteile des Vermögens, die in den 
übernehmenden Fonds aufgenommen werden sollen, angewendet, soweit sie den für den 
übernehmenden Fonds definierten Schwellenwert übersteigen. 

8. Methode zur Berechnung des Umtauschverhältnisses 

8.1. Die Anzahl der an jeden Anteilsinhaber auszugebenden neuen Anteile des übernehmenden Fonds 
wird anhand des Umtauschverhältnisses berechnet, das auf der Grundlage des Nettoinventarwerts 
der Anteile des übertragenden Fonds und der Anteile des übernehmenden Fonds ermittelt wird. Die 
betreffenden Anteile am übertragenden Fonds werden dann annulliert. 

8.2. Das Umtauschverhältnis wird wie folgt ermittelt: 

• Der Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse des übertragenden Fonds wird 
durch den Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des übernehmenden 
Fonds dividiert. 

• Der entsprechende Nettoinventarwert pro Anteil des übertragenden Fonds und der 
Nettoinventarwert pro Anteil des übernehmenden Fonds sind diejenigen, die beide am Stichtag 
ermittelt wurden. 

8.3. Die Ausgabe von neuen Anteilen des übernehmenden Fonds im Austausch für Anteile des 
übertragenden Fonds erfolgt kostenlos. 

8.4. Es erfolgt keine Barzahlung an Anteilsinhaber im Austausch für die Anteile. 
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9. Zusätzlich verfügbare Dokumente 

9.1. Die folgenden Dokumente sind für die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds am eingetragenen 
Sitz der Verwaltungsgesellschaft Nordea und für Anteilsinhaber des übernehmenden Fonds am 
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft UBS erhältlich: 
• ein Exemplar des Berichts des Abschlussprüfers, der die Kriterien der Bewertung der 

Vermögenswerte und gegebenenfalls der Verbindlichkeiten und die Methode zur Berechnung 
des Umtauschverhältnisses sowie das Umtauschverhältnis bestätigt; 

• der Prospekt; und 
• die wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs). 

9.2. Die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds werden darauf aufmerksam gemacht, dass sie die 
KIIDs des übernehmenden Fonds aufmerksam lesen sollten, bevor sie eine Entscheidung bezüglich 
der Zusammenlegung treffen. Die KIIDs des übernehmenden Fonds sind auch 
unter https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html 
verfügbar. 

10. Steuern 

Die Anteilsinhaber des übertragenden Fonds und des übernehmenden Fonds werden gebeten, sich bei 
ihren eigenen Steuerberatern hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen der geplanten 
Zusammenlegung zu erkundigen. 

11. Zusätzliche Informationen 

Anteilsinhaber, die Fragen bezüglich der oben genannten Änderungen haben, können sich an UBS Fund 
Management (Luxembourg) S.A. wenden. 

 

Mit freundlichen Grüßen 

Im Namen des Verwaltungsrats von NFOF und des Verwaltungsrats von MMA II 

7. Oktober 2019

https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html
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Anhang I 

Wesentliche Merkmale des übertragenden Fonds und des übernehmenden Fonds 

 

Der übertragende Fonds Der übernehmende Fonds 
Anlageziel 
Ziel des übertragenden Fonds ist die 
Vermögenserhaltung, d.h. die Wahrung der 
Kaufkraft des übertragenden Fonds, wenngleich 
dies das Renditepotenzial verringern könnte.  

Anlageziel 
Das Anlageziel des übernehmenden Fonds besteht 
in der Erwirtschaftung langfristiger realer Renditen 
durch die Anlage in Ziel-OGA oder Portfolios, die 
sich auf nachhaltige Investments konzentrieren, d.h. 
Strategien, die im Einklang mit dem Anlageziel einer 
langfristigen Nachhaltigkeit und eines positiven 
Beitrags zu Umwelt und Gesellschaft stehen und 
gleichzeitig die Generierung positiver finanzieller 
Erträge ermöglichen. 

Anlagepolitik 
Der übertragende Fonds investiert sein 
Nettovermögen in andere offene Zielfonds. Der 
übertragende Fonds investiert zwischen 5% und 
45% seines Nettoinventarwerts in Zielfonds, die in 
erster Linie in Aktien und aktienähnlichen 
Wertpapieren anlegen. Der restliche Teil des 
Portfolios wird in Zielfonds investiert, die primär in 
Schuldtiteln, Barmitteln und sonstigen 
übertragbaren Wertpapieren anlegen. 
Zusätzlich kann der übertragende Fonds 
Marktgelegenheiten nutzen, insbesondere durch 
Anlage in länder- oder branchenspezifischen 
Fonds einschließlich offener börsengehandelter 
Fonds (exchange traded funds). 
 

Anlagepolitik 
Der übernehmende Fonds investiert in ein breit 
diversifiziertes Portfolio aus festverzinslichen 
Wertpapieren und Beteiligungspapieren weltweit. 
 
Der übernehmende Fonds kann bis zu 100% seines 
Nettovermögens in Ziel-OGA anlegen. Aus 
Liquiditätsgründen kann der übernehmende Fonds 
auch Geldmarktinstrumente, Barmittel und 
Barmitteläquivalente halten. 
 

Derivate und Techniken 
Der übertragende Fonds kann zur effizienten 
Portfolioverwaltung oder zum Zweck der 
Risikoreduzierung und/oder der zusätzlichen 
Kapital- bzw. Ertragsgewinnung Derivate 
einsetzen.  

Derivate und Techniken 
Der übernehmende Fonds kann Derivate einsetzen, 
die zu einer Verringerung des Anlagerisikos oder 
einer Erhöhung bestimmter Risiken (z. B. Risiko des 
Ausfalls einer Gegenpartei) führen können. 

Eignung und Anlegerprofil 
Der übertragende Fonds ist für Anleger mit einem 
mittleren Risikoprofil geeignet, die Anlagen mit 
einem Horizont von mehr als fünf Jahren 
anstreben. 

Eignung und Anlegerprofil 
Der übernehmende Fonds ist für Anleger geeignet, 
die ein Engagement in Wertpapieren mit 
Nachhaltigkeitsprofil anstreben. 
 
Der übernehmende Fonds ist möglicherweise 
attraktiv für Anleger, die die damit verbundenen 
Risiken einzugehen bereit sind, einen langfristigen 
Anlagehorizont haben und in ein breit diversifiziertes 
Wertpapierportfolio investieren möchten. 
 

Risikohinweise 
Der Indikator des Risiko- und Ertragsprofils misst 
das Risiko von Kursschwankungen des 
übertragenden Fonds auf Grundlage der Volatilität 
der vergangenen 5 Jahre und platziert den 
übertragenden Fonds in Kategorie 3. Dies 
bedeutet, dass der Kauf von Anteilen des 
übertragenden Fonds mit einem mittleren 

Risikohinweise 
Der Indikator des Risiko- und Ertragsprofils misst 
das Risiko von Kursschwankungen des 
übernehmenden Fonds auf Grundlage der Volatilität 
der vergangenen 5 Jahre und platziert den 
übernehmenden Fonds in Kategorie 3. Dies 
bedeutet, dass der Kauf von Anteilen des Fonds mit 
einem mittleren Schwankungsrisiko verbunden ist. 
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Schwankungsrisiko verbunden ist. 
Anleger sollten vor einer Anlage in dem 
übertragenden Fonds sorgfältig den Abschnitt 
„Risikohinweise“ des Prospekts lesen und vor 
allem die Risiken in Verbindung mit den folgenden 
Aspekten beachten: 

• Ausfallrisiko 
• Derivaterisiko 
• Ereignisrisiko 
• Liquiditätsrisiko 

 
Der übernehmende Fonds kann demnach starken 
Schwankungen unterliegen. Folgende Faktoren 
können u.a. solche Schwankungen auslösen oder 
deren Ausmaß beeinflussen: 

• Veränderungen in Verbindung mit 
bestimmten Unternehmen 

• Veränderungen der Zinssätze 
• Veränderungen der Wechselkurse 
• Veränderungen der Preise von Rohstoff- 

und Energiequellen 
• Veränderungen volkswirtschaftlicher 

Faktoren wie Beschäftigung, 
Staatsausgaben und -verschuldung oder 
Inflation 

• Veränderungen der gesetzlichen 
Rahmenbedingungen 
Veränderungen beim Vertrauen der Anleger 
in bestimmte Anlageklassen (z. B. Aktien), 
Märkte, Länder, Branchen und Sektoren 

• Veränderungen der Zinsen für 
Wertpapierleihgeschäfte 
 

Anlageverwalter: Nordea Investment 
Management AB 
 
Benchmark: keine 
 
Basiswährung: EUR 

Anlageverwalter: UBS Switzerland AG 
 
 
Benchmark: keine 
 
Basiswährung: USD 

Gebühren und Kosten 
1. Erfolgsabhängige Gebühr 

Keine 
2. Ausgabe- und Rücknahmegebühren: 

Ausgabegebühren: bis zu 2,00% 
Rücknahmegebühren: bis zu 1,00% 
 
 
3. Laufende Kosten 

Gebühren und Kosten 
1. Erfolgsabhängige Gebühr 

Keine 

2. Ausgabe- und Rücknahmegebühren: 

Ausgabegebühren: bis zu 6,00% 
Rücknahmegebühren: keine 
 
 
3. Laufende Kosten 

Anteilsklasse ISIN  
Laufende 
Kosten Anteilsklasse ISIN  

Laufende 
Kosten 

MMFC-BP-EUR LU0946760880 1,73% P-acc EUR-Hedged LU1852197638 1,58% 
MMFC-BV-EUR LU1725883448 1,93% 
MMFC-HB-USD LU0946761342 1,73% P-acc LU1852197471 1,58% 
MMFC-HB-DKK LU1070651218 1,73% P-acc DKK-hedged LU2008288016  1,58%* 
MMFC-HB-CHF LU0946760963 1,71% P-acc CHF-hedged LU1852197554 1,58% 
MMFC-HB-SEK LU0946761268 1,73% P-acc SEK-hedged LU2008287984 1,58%* 
MMFC-HB-NOK LU0946761185 1,72% P-acc NOK-hedged LU2008288107  1,58%* 
MMFC-HB-SGD LU1225180782 1,74% P-acc SGD-hedged LU1852197711 1,57% 
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MMFC-HB-GBP LU0946761003 1,73% P-acc GBP-hedged LU2033265484 1,58%* 
MMFC-HBV-GBP LU1005850067 1,74% 

*Geschätzte laufende Kosten 
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AVIS DE FUSION AUX ACTIONNAIRES DE 

 

Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Balanced 

ET 

Multi Manager Access II – Sustainable Investing Balanced 

 

____________________________________________ 

 

Il est porté à la connaissance des actionnaires de Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Balanced et 
Multi Manager Access II – Sustainable Investing Balanced que les conseils d’administration de Nordea Fund 
of Funds (le « Conseil d’administration de NFOF ») et de Multi Manager Access II 
(le « Conseil d’administration de MMA II ») ont décidé de fusionner Nordea Fund of Funds – Multi Manager 
Fund Balanced (le « Fonds absorbé ») avec Multi Manager Access II – Sustainable Investing Balanced 
(le « Fonds absorbant ») (la « Fusion »). 
 
Le Fonds absorbé et le Fonds absorbant sont ci-après désignés collectivement les « Fonds ». 
 
Le Fonds absorbé est géré par Nordea Investment Funds S.A. (la « Société de gestion Nordea ») et le 
Fonds absorbant est géré par UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. (la « Société de gestion UBS »). 

La Fusion entrera en vigueur le 21 novembre 2019 (la « Date effective »). 

A la Date effective, les éléments d'actif et de passif du Fonds absorbé seront intégralement transférés vers 
le Fonds absorbant sur la base de la valeur nette d'inventaire par action au 20 novembre 2019 (la « Date de 
référence »). Le Fonds absorbé cessera d’exister à la suite de la Fusion et sera par conséquent dissous à la 
Date effective, sans passer par une procédure de liquidation. 

Aucune action n'est requise de la part des actionnaires qui acceptent les changements proposés dans le 
présent avis. 

Les actionnaires qui désapprouvent la Fusion sont en droit de demander le rachat de leurs actions sans frais 
(autres que ceux retenus pour couvrir les coûts de désinvestissement (le cas échéant)), à compter de la date 
du présent avis et jusqu'au 12 novembre 2019 à 12 h 00 CET pour les actionnaires du Fonds absorbant 
et jusqu'au 12 novembre 2019 à 15 h 30 CET pour les actionnaires du Fonds absorbé, tel que décrit 
plus en détail ci-dessous. 

Le présent avis décrit les répercussions de la Fusion et doit être lu attentivement. La Fusion peut avoir une 
incidence sur votre situation fiscale. Il est recommandé aux actionnaires du Fonds absorbé de 
consulter leur conseiller professionnel quant aux répercussions juridiques, financières et fiscales de 
la Fusion en vertu de la législation du pays dont ils ont la nationalité, où ils résident, sont domiciliés 
ou sont constitués. 

 

 

 

1. Motifs et avantages potentiels de la Fusion 
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1.1. Attendu que UBS Europe SE, en tant qu'entité du même groupe que le gestionnaire du Fonds 
absorbant, a racheté une partie des activités de banque privée de Nordea Bank S.A. à Luxembourg, 
le Conseil d’administration de NFOF propose d'ajuster l'offre de fonds en fusionnant les Fonds. 

1.2. Le Conseil d'administration de NFOF estime que les perspectives de croissance du Fonds absorbé 
sont limitées. La taille du Fonds absorbé a diminué de plus de 30% depuis octobre de l'année 
dernière et la tendance négative dont font l'objet les actifs du Fonds absorbé ne devrait pas 
s'interrompre dans un futur proche, rendant la poursuite de l'exploitation économiquement non 
rentable. 

1.3. Le Fonds absorbant a été lancé à la fin de l'année dernière et connaît depuis lors des entrées de 
capitaux robustes et continues. 

1.4. Par suite de la Fusion, les actionnaires du Fonds absorbé bénéficieront des coûts globaux moins 
élevés associés au Fonds absorbant, du fait des frais courants inférieurs initialement appliqués par 
ce dernier. 

 
1.5. De manière générale, la Fusion devrait permettre d’accroître la taille du fonds et, par conséquent, de 

bénéficier d’économies d’échelle, ceci pouvant à l'avenir entraîner des coûts relativement moindres 
par rapport à la valeur nette d’inventaire totale. 

2. Caractéristiques essentielles – similarités et différences 

Similarités 

2.1. Les Fonds présentent de nombreuses similitudes en termes de type de fonds, de politique 
d'investissement et de profil de risque, comme indiqué dans les caractéristiques clés énumérées à 
l'Annexe I. Ils ont en outre tous deux adopté la forme d'un Fonds de fonds et sont exposés à la fois à 
des actions et à des obligations. Ils affichent un profil de risque intermédiaire, avec un indicateur 
synthétique de risque/rendement situé actuellement à 4. Les Fonds n'ont pas recours à un indice de 
référence. 

2.2. Le gestionnaire par délégation du Fonds absorbé et le gestionnaire du Fonds absorbant sont tous 
deux des entités du groupe UBS. 

Différences 

2.3. La société de gestion du Fonds absorbé est Nordea Management Company, alors que celle du 
Fonds absorbant est UBS Management Company. 

2.4. La devise de référence du Fonds absorbé est l'EUR, tandis que celle du Fonds absorbant est l'USD. 
Par suite de la Fusion, les détenteurs d'actions du Fonds absorbé libellées en EUR devront donc 
supporter des coûts de couverture du risque de change en EUR. 

2.5. Le Fonds absorbé vise à constituer un patrimoine, c'est-à-dire à accroître le pouvoir d'achat du 
compartiment à un taux modéré tout en endossant les risques de perte nécessaires pour parvenir à 
ses fins. Le Fonds absorbant cherche pour sa part à investir dans des placements durables qui 
visent à aligner les objectifs de durabilité à long terme et de contributions positives à l'environnement 
et à la société, tout en générant des rendements financiers positifs. 

2.6. Le Fonds absorbant applique le principe de swing pricing, tel que décrit plus en détail dans son 
prospectus. 

2.7. L'exercice comptable du Fonds absorbé se termine le 31 décembre de chaque année et celui du 
Fonds absorbant le 31 juillet. 
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2.8. Les autres caractéristiques du Fonds absorbé et du Fonds absorbant sont décrites plus en détail à 
l’Annexe I. 

3. Impact de la Fusion 

Impact de la Fusion sur les actionnaires du Fonds absorbé 

3.1. La Fusion sera contraignante pour l'ensemble des actionnaires du Fonds absorbé n'ayant pas 
demandé le rachat de leurs actions selon les conditions et dans les délais indiqués au paragraphe 4 
ci-dessous. A ce titre, les actionnaires du Fonds absorbé qui n'ont pas exercé leur droit deviendront 
actionnaires du Fonds absorbant et recevront de nouvelles actions de la catégorie d'actions du 
Fonds absorbant, comme décrit ci-dessous : 

Fonds absorbé Fonds absorbant 

Catégorie d’actions ISIN  Catégorie d’actions ISIN  
MMFB-BP-EUR LU0946760294 P-acc EUR-Hedged LU1852198446 
MMFB-BV-EUR LU1725883364 
MMFB-HB-USD LU0946760708 P-acc LU1852198289 
MMFB-HB-NOK LU0946760534 P-acc NOK-hedged LU2008288875  
MMFB-HB-DKK LU1070648693 P-acc DKK-hedged LU2008288792  
MMFB-HB-GBP LU0946760450 P-acc GBP-hedged LU2033265724 
MMFB-HBV-GBP LU1005849721 
MMFB-HB-SEK LU0946760617 P-acc SEK-hedged LU2008288529 
MMFB-HB-SGD LU1225180519 P-acc SGD-hedged LU1852198529 
MMFB-HB-CHF LU0946760377 P-acc CHF-hedged LU1852198362 

 

3.2. L’émission de nouvelles actions du Fonds absorbant en échange d’actions du Fonds absorbé sera 
exempte de toute charge. 

3.3. A compter de la Date effective, les actionnaires du Fonds absorbé seront soumis aux critères 
d'éligibilité définis dans le prospectus du Fonds absorbant. Par conséquent, les actionnaires (i) qui 
ne détiennent pas leurs actions directement sur un compte UBS ou (ii) autrement visés par la 
Société de gestion UBS, pourront uniquement détenir leur investissement dans le Fonds absorbant 
et ne seront pas autorisés à : 
- effectuer des souscriptions supplémentaires dans le Fonds absorbant ; 
- convertir leurs actions dans d'autres fonds de Multi Manager Access II (le fonds à compartiments 

multiples) ; et 
- transférer leurs actions à une autre personne qui n'est pas un client UBS. 

3.4. A la réalisation de la fusion, la valeur nette d’inventaire par action du Fonds absorbé et la valeur 
nette d’inventaire par action du Fonds absorbant ne seront pas nécessairement identiques. C’est 
pourquoi, bien que la valeur globale de leur participation reste la même, les actionnaires du Fonds 
absorbé pourront recevoir un nombre de nouvelles actions du Fonds absorbant différent de celui 
qu’ils détenaient auparavant dans le Fonds absorbé. 

Impact de la Fusion sur les Fonds et leurs actionnaires 

3.5. Tous les coûts associés à la Fusion (à l'exception des frais de transaction) seront supportés par la 
Société de gestion Nordea et/ou UBS, en ce compris les frais juridiques, de conseils, comptables et 
autres dépenses administratives. 
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3.6. Le portefeuille du Fonds absorbé sera vendu et converti en espèces à la Date de référence. 

3.7. La Fusion se traduira par un afflux de liquidités au sein du Fonds absorbant. Ces liquidités seront 
ensuite investies conformément à la politique d'investissement du Fonds absorbant. 

3.8. La Fusion ne devrait pas avoir d’impact conséquent sur le portefeuille du Fonds absorbant, pour 
lequel aucun rééquilibrage n’est envisagé avant ou après la prise d'effet de la Fusion. 

4. Suspension des opérations 

Pour les actionnaires du Fonds absorbé 

4.1. Les actions du Fonds absorbé peuvent être souscrites jusqu'au 12 novembre 2019 avant 15 h 30 
CET. A compter du 12 novembre 2019, à 15 h 30 CET, cette possibilité de souscrire des actions du 
Fonds absorbé sera suspendue. 

4.2. Le rachat des actions du Fonds absorbé peut être demandé jusqu'au 12 novembre 2019 avant 
15 h 30 CET, moyennant déduction des frais de transaction susceptibles d'être facturés par des 
intermédiaires locaux. A compter du 12 novembre 2019, à 15 h 30 CET, cette possibilité de 
demander le rachat ou de convertir des actions du Fonds absorbé sera suspendue. 

Pour les actionnaires du Fonds absorbant 

4.3. Les actionnaires du Fonds absorbant ne sont nullement impactés par la suspension des opérations 
du Fonds absorbé et ils peuvent demander le rachat ou la conversion de leurs Actions 
conformément au prospectus du Fonds absorbant. Les actionnaires du Fonds absorbant peuvent 
demander le rachat ou la conversion de leurs Actions sans frais (autres que ceux retenus pour 
couvrir les coûts de désinvestissement (le cas échéant)), à compter de la date du présent avis et 
jusqu'au 12 novembre 2019 à 12 h 00 CET. 

4.4. Les Actions du Fonds absorbant peuvent être souscrites pendant toute la durée du processus de 
fusion. 

5. Rééquilibrage du portefeuille du Fonds absorbé et du Fonds absorbant avant ou après la 
Fusion 

5.1. En principe, le Fonds absorbé transférera ses liquidités au Fonds absorbant. Ces liquidités seront 
ensuite investies conformément à la politique d'investissement du Fonds absorbant. 

5.2. La Fusion ne devrait pas avoir d’impact conséquent sur le portefeuille du Fonds absorbant, pour 
lequel aucun rééquilibrage n’est envisagé avant ou après la Fusion. 

6. Risque de dilution de la performance 

Dès lors que les actifs du Fonds absorbé seront liquidés avant la Date effective, la composition du 
portefeuille du Fonds absorbé sera fortement impactée par la fusion. Cette fusion peut impliquer un 
risque de dilution de la performance résultant de la restructuration du portefeuille du Fonds absorbé. 

7. Critères adoptés pour l’évaluation des éléments d’actif et de passif en vue du calcul du 
rapport d’échange 

7.1. La Société de gestion Nordea calculera la valeur nette d'inventaire par action de la catégorie 
d'actions du Fonds absorbé et la Société de gestion UBS (ou son délégué) celle de la catégorie 
correspondante du Fonds absorbant à la Date de référence. La Société de gestion UBS (ou son 
délégué) calculera le rapport d'échange sur la base de la valeur nette d'inventaire par action du 
Fonds absorbé et du Fonds absorbant. 
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7.2. Les règles relatives au calcul de la valeur nette d'inventaire définies dans les statuts et le prospectus 
de Nordea Fund of Funds s'appliqueront à l'évaluation des éléments d'actif et de passif du Fonds 
absorbé aux fins du calcul du rapport d'échange. 

7.3. Les règles relatives au calcul de la valeur nette d'inventaire définies dans les statuts et le prospectus 
de Multi Manager Access II s'appliqueront à l'évaluation des éléments d'actif et de passif du Fonds 
absorbant aux fins du calcul du rapport d'échange. Le principe du Single Swing Pricing tel que décrit 
dans le prospectus de Multi Manager Access II s'appliquera au prorata sur toute portion en espèces 
des actifs qui seront absorbés par le Fonds absorbant, pour autant que celle-ci dépasse le seuil 
applicable au Fonds absorbant. 

8. Méthode de calcul du rapport d’échange 

8.1. Le nombre de nouvelles actions du Fonds absorbant à émettre en faveur de chaque actionnaire sera 
déterminé à l’aide du rapport d’échange calculé sur la base de la valeur nette d’inventaire des 
actions du Fonds absorbé et du Fonds absorbant. Les actions concernées du Fonds absorbé seront 
ensuite annulées. 

8.2. Le rapport d’échange sera calculé comme suit : 

• La valeur nette d’inventaire par action de la catégorie d'actions concernée du Fonds absorbé 
est divisée par la valeur nette d’inventaire par action de la catégorie correspondante du Fonds 
absorbant. 

• Les valeurs nettes d’inventaire par action du Fonds absorbé et du Fonds absorbant seront 
celles déterminées à la Date de référence. 

8.3. L’émission de nouvelles actions du Fonds absorbant en échange d’actions du Fonds absorbé sera 
exempte de toute charge. 

8.4. Aucun paiement en espèces ne sera versé aux actionnaires en échange des actions. 

9. Documents complémentaires 

9.1. Pour chaque Fonds, les documents suivants peuvent être obtenus gratuitement et sur simple 
demande par les actionnaires auprès du siège social de la Société de gestion respective : 
• une copie du rapport du réviseur d'entreprises validant les critères adoptés pour l’évaluation 

des éléments d’actif et, le cas échéant, de passif, la méthode de calcul du rapport d’échange 
ainsi que le rapport d’échange ; 

• le prospectus ; et 
• les DICI. 

 

 

9.2. Nous attirons l'attention des actionnaires du Fonds absorbé sur le fait qu'il convient de prendre 
connaissance du DICI du Fonds absorbant avant de prendre une quelconque décision vis-à-vis de la 
Fusion. Les DICI du Fonds absorbant peuvent également être consultés sur le site 
Internet https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html 

10. Fiscalité 

Les actionnaires du Fonds absorbé et du Fonds absorbant sont invités à consulter leur propre conseiller 
fiscal quant à l’impact de la Fusion envisagée sur leur situation fiscale. 

https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html


 
 

                                    Page 6 sur 9 
 

11. Informations complémentaires 

Si vous avez des questions supplémentaires concernant ces modifications, n’hésitez pas à contacter 
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.. 

 

 

Cordialement, 

Au nom des Conseils d’administration de NFOF et de MMA II 

Le 7 octobre 2019 
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Annexe I 

Caractéristiques principales du Fonds absorbé et du Fonds absorbant 

 

Le Fonds absorbé Le Fonds absorbant 
Objectif d’investissement 
Le Fonds absorbé vise à constituer un patrimoine, 
c'est-à-dire à accroître son pouvoir d'achat à un taux 
modéré tout en endossant les risques de perte 
nécessaires pour parvenir à ses fins.  

Objectif d’investissement 
Le Fonds absorbant a pour objectif de rechercher 
des rendements réels sur le long terme en 
investissant dans des OPC cibles ou au moyen de 
portefeuilles dédiés axés sur les investissements 
durables, autrement dit des stratégies qui visent à 
aligner les objectifs de durabilité à long terme et de 
contributions positives à l'environnement et à la 
société, tout en générant des rendements 
financiers positifs. 

Politique d’investissement 
Le Fonds absorbé investit ses actifs nets dans 
d’autres fonds cibles de type ouvert. Le Fonds 
absorbé investit entre 30 et 70% de sa valeur nette 
d’inventaire dans des fonds en actions. La partie 
restante du portefeuille sera investie dans des fonds 
cibles qui investissent principalement dans des titres 
de créance, des liquidités et d’autres valeurs 
mobilières. 
Le Fonds absorbé peut en outre chercher à exploiter 
les opportunités du marché, en investissant 
notamment dans des fonds axés sur un pays ou une 
industrie spécifique, y compris des fonds indiciels 
cotés de type ouvert. 
Le Fonds absorbé peut investir dans une très large 
gamme de fonds d'investissement afin de construire 
un portefeuille qui offre un équilibre idéal entre 
risque et rendement. La composition du portefeuille 
dépend des prévisions du gestionnaire quant à 
l’évolution des marchés et reflète l’allocation d’actifs 
recommandée à tout moment aux investisseurs 
dotés d’un certain profil de risque.  

Politique d’investissement 
Le Fonds absorbant investit à l'échelle mondiale 
dans un panier largement diversifié d'actions et 
d'obligations. 
Le Fonds absorbant peut investir jusqu'à 100% de 
ses actifs nets dans des OPC cibles. Le Fonds 
absorbant peut également détenir, à des fins de 
liquidité, des instruments du marché monétaire, 
des liquidités ou des instruments assimilés à des 
liquidités. 
 

Instruments dérivés et techniques 
Le Fonds absorbé peut avoir recours à des 
instruments dérivés à des fins de couverture 
(atténuation du risque) ou dans le but d'appliquer 
des techniques de gestion efficace de portefeuille.  

Instruments dérivés et techniques 
Le Fonds absorbant peut avoir recours à des 
instruments dérivés, lesquels peuvent atténuer les 
risques d'investissement ou les accentuer (par ex. 
le risque de défaillance d'une contrepartie).  
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Adéquation et profil de l'investisseur 
Le Fonds absorbé convient aux investisseurs 
présentant un profil de risque intermédiaire et qui 
considèrent les fonds d’investissement comme un 
moyen commode de participer aux évolutions du 
marché des capitaux. 
L'investisseur privilégie une certaine stabilité et des 
rendements moyens.  

Adéquation et profil de l'investisseur 
Le Fonds absorbant convient aux investisseurs qui 
souhaitent être exposés à des investissements 
dans des titres ayant un profil durable. 
 
Le Fonds absorbant peut intéresser les 
investisseurs prêts à tolérer le risque impliqué, qui 
disposent d'un horizon d'investissement à long 
terme et désirent investir dans un portefeuille de 
titres largement diversifié.  

Considérations relatives aux risques 
Le profil de risque et de rendement mesure le risque 
de fluctuation de cours au sein du Fonds absorbé 
sur la base de la volatilité affichée au cours des 
5 dernières années et classe le Fonds absorbé dans 
la catégorie 4. Cela signifie que le prix des parts 
acquises au sein du Fonds absorbé peut 
modérément fluctuer. 
Veuillez lire attentivement la section « Descriptions 
des risques » du Prospectus préalablement à tout 
investissement dans le Fonds absorbé, en portant 
une attention particulière aux points suivants : 

• risque de contrepartie ; 
• risque lié aux instruments dérivés ; 
• risque événementiel ; 
• risque de liquidité. 

Considérations relatives aux risques 
Le profil de risque et de rendement mesure le 
risque de fluctuation de cours au sein du Fonds 
absorbant sur la base de la volatilité affichée au 
cours des 5 dernières années et classe le Fonds 
absorbant dans la catégorie 4. Cela signifie que le 
prix des parts acquises au sein du Fonds peut 
modérément fluctuer. 
Le Fonds absorbant peut être soumis à 
d'importantes fluctuations. Les facteurs 
susceptibles de provoquer de telles fluctuations ou 
de les accentuer incluent notamment : 

• les évolutions affectant des entreprises en 
particulier ; 

• l’évolution des taux d’intérêt ; 
• les fluctuations de change ; 
• les fluctuations des prix des matières 

premières et des ressources 
énergétiques ; 

• les changements de nature à influencer 
des facteurs économiques tels que 
l’emploi, les dépenses et la dette publiques 
et l’inflation ; 

• la modification de l’environnement légal ; 
• l'évolution de la confiance des 

investisseurs à l'égard de certaines 
classes d'actifs (p. ex. les actions), 
marchés, pays, industries et secteurs ; 

• l’évolution des taux appliqués aux prêts de 
titres. 

Gestionnaire : Nordea Investment Management AB 
 
Indice de référence : Aucun(e)(s) 
 
Devise de référence : EUR 

Gestionnaire : UBS Switzerland AG 
 
Indice de référence : Aucun(e)(s) 
 
Devise de référence : USD 

Commissions et frais 
 
1.  Commission de surperformance 

Néant 
 
2. Frais d'entrée et de sortie : 

Commissions et frais 
 
1. Commission de surperformance 

Néant 
 
2. Frais d'entrée et de sortie : 
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Frais d'entrée : 2,00% max. 
Frais de sortie : 1,00% max. 
 
3. Frais courants 

Frais d'entrée : 6,00% max. 
Frais de sortie : Aucun(e)(s) 
 
3. Frais courants 

Catégorie 
d'actions ISIN  

Frais 
courants Catégorie d'actions ISIN  

Frais 
courants 

MMFB-BP-EUR LU0946760294 2,09% 

P-acc EUR-Hedged LU1852198446 1,77% MMFB-BV-EUR LU1725883364 2,26% 

MMFB-HB-USD LU0946760708 2,09% P-acc LU1852198289 1,77% 

MMFB-HB-NOK LU0946760534 2,10% P-acc NOK-hedged LU2008288875  1,77%* 

MMFB-HB-DKK LU1070648693 2,09% P-acc DKK-hedged LU2008288792  1,77%* 

MMFB-HB-GBP LU0946760450 2,10% P-acc GBP-hedged LU2033265724 1,77%* 

MMFB-HBV-GBP LU1005849721 2,10% 

P-acc SEK-hedged LU2008288529 1,77%* MMFB-HB-SEK LU0946760617 2,10% 

MMFB-HB-SGD LU1225180519 2,07% P-acc SGD-hedged LU1852198529 1,76% 

MMFB-HB-CHF LU0946760377 2,08% P-acc CHF-hedged LU1852198362 1,77% 
* Frais courants estimés 
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AVIS DE FUSION AUX ACTIONNAIRES DE 

 

Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Growth 

ET 

Multi Manager Access II – Sustainable Investing Growth 

 

____________________________________________ 

 

 

Il est porté à la connaissance des actionnaires de Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Growth et 
Multi Manager Access II – Sustainable Investing Growth que les conseils d’administration de Nordea Fund of 
Funds (le « Conseil d’administration de NFOF ») et de Multi Manager Access II (le « Conseil d’administration 
de MMA II ») ont décidé de fusionner Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Growth (le « Fonds 
absorbé ») avec Multi Manager Access II – Sustainable Investing Growth (le « Fonds absorbant ») 
(la « Fusion »). 
 
Le Fonds absorbé et le Fonds absorbant sont ci-après désignés collectivement les « Fonds ». 
 
Le Fonds absorbé est géré par Nordea Investment Funds S.A. (la « Société de gestion Nordea ») et le 
Fonds absorbant est géré par UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. (la « Société de gestion UBS »). 

La Fusion entrera en vigueur le 21 novembre 2019 (la « Date effective »). 

A la Date effective, les éléments d'actif et de passif du Fonds absorbé seront intégralement transférés vers 
le Fonds absorbant sur la base de la valeur nette d'inventaire par action au 20 novembre 2019 (la « Date de 
référence »). Le Fonds absorbé cessera d’exister à la suite de la Fusion et sera par conséquent dissous à la 
Date effective, sans passer par une procédure de liquidation. 

Aucune action n'est requise de la part des actionnaires qui acceptent les changements proposés dans le 
présent avis. 

Les actionnaires qui désapprouvent la Fusion sont en droit de demander le rachat de leurs actions sans frais 
(autres que ceux retenus pour couvrir les coûts de désinvestissement (le cas échéant)), à compter de la date 
du présent avis et jusqu'au 12 novembre 2019 à 12 h 00 CET pour les actionnaires du Fonds absorbant 
et jusqu'au 12 novembre 2019 à 15 h 30 CET pour les actionnaires du Fonds absorbé, tel que décrit 
plus en détail ci-dessous. 

Le présent avis décrit les répercussions de la Fusion et doit être lu attentivement. La Fusion peut avoir une 
incidence sur votre situation fiscale. Il est recommandé aux actionnaires du Fonds absorbé de 
consulter leur conseiller professionnel quant aux répercussions juridiques, financières et fiscales de 
la Fusion en vertu de la législation du pays dont ils ont la nationalité, où ils résident, sont domiciliés 
ou sont constitués. 

 

 

1. Motifs et avantages potentiels de la Fusion 
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1.1. Attendu que UBS Europe SE, en tant qu'entité du même groupe que le gestionnaire du Fonds 
absorbant, a racheté une partie des activités de banque privée de Nordea Bank S.A. à Luxembourg, 
le Conseil d’administration de NFOF propose d'ajuster l'offre de fonds en fusionnant les Fonds. 

1.2. Le Conseil d'administration de NFOF estime que les perspectives de croissance du Fonds absorbé 
sont limitées. La taille du Fonds absorbé a diminué de plus de 30% depuis octobre de l'année 
dernière et la tendance négative dont font l'objet les actifs du Fonds absorbé ne devrait pas 
s'interrompre dans un futur proche, rendant la poursuite de l'exploitation économiquement non 
rentable. 

1.3. Le Fonds absorbant a été lancé à la fin de l'année dernière et connaît depuis lors des entrées de 
capitaux robustes et continues. 

1.4. Par suite de la Fusion, les actionnaires du Fonds absorbé bénéficieront des coûts globaux moins 
élevés associés au Fonds absorbant, du fait des frais courants inférieurs initialement appliqués par 
ce dernier. 

1.5. De manière générale, la Fusion devrait permettre d’accroître la taille du fonds et, par conséquent, de 
bénéficier d’économies d’échelle, ceci pouvant à l'avenir entraîner des coûts relativement moindres 
par rapport à la valeur nette d’inventaire totale. 

2. Caractéristiques essentielles – similarités et différences 

Similarités 

2.1. Les Fonds présentent de nombreuses similitudes en termes de type de fonds, de politique 
d'investissement et de profil de risque, comme indiqué dans les caractéristiques clés énumérées à 
l'Annexe I. Ils ont en outre tous deux adopté la forme d'un Fonds de fonds et sont exposés à la fois à 
des actions et à des obligations. Ils affichent un profil de risque intermédiaire, avec un indicateur 
synthétique de risque/rendement situé actuellement à 4. Les Fonds n'ont pas recours à un indice de 
référence. 

2.2. Le gestionnaire par délégation du Fonds absorbé et le gestionnaire du Fonds absorbant sont tous 
deux des entités du groupe UBS. 

Différences 

2.3. La société de gestion du Fonds absorbé est Nordea Management Company, alors que celle du 
Fonds absorbant est UBS Management Company. 

2.4. La devise de référence du Fonds absorbé est l'EUR, tandis que celle du Fonds absorbant est l'USD. 
Par suite de la Fusion, les détenteurs d'actions du Fonds absorbé libellées en EUR devront donc 
supporter des coûts de couverture du risque de change en EUR. 

2.5. Le Fonds absorbé vise à constituer un patrimoine, c'est-à-dire à accroître le pouvoir d'achat du 
compartiment à un taux modéré tout en endossant les risques de perte nécessaires pour parvenir à 
ses fins. Le Fonds absorbant cherche pour sa part à investir dans des placements durables qui 
visent à aligner les objectifs de durabilité à long terme et de contributions positives à l'environnement 
et à la société, tout en générant des rendements financiers positifs. 

2.6. Le Fonds absorbant applique le principe de swing pricing, tel que décrit plus en détail dans son 
prospectus. 

2.7. L'exercice comptable du Fonds absorbé se termine le 31 décembre de chaque année et celui du 
Fonds absorbant le 31 juillet. 
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2.8. Les autres caractéristiques du Fonds absorbé et du Fonds absorbant sont décrites plus en détail à 
l’Annexe I. 

3. Impact de la Fusion 

Impact de la Fusion sur les actionnaires du Fonds absorbé 

3.1. La Fusion sera contraignante pour l'ensemble des actionnaires du Fonds absorbé n'ayant pas 
demandé le rachat de leurs actions selon les conditions et dans les délais indiqués au paragraphe 4 
ci-dessous. A ce titre, les actionnaires du Fonds absorbé qui n'ont pas exercé leur droit deviendront 
actionnaires du Fonds absorbant et recevront de nouvelles actions de la catégorie d'actions du 
Fonds absorbant, comme décrit ci-dessous : 

Fonds absorbé  Fonds absorbant 
Catégorie d'actions ISIN  Catégorie d'actions ISIN  
MMFB-BP-EUR LU0946759445 P-acc EUR-Hedged LU1856116394 
MMFB-BV-EUR LU0994715141 
MMFB-HB-DKK LU1070646051 P-acc DKK-hedged LU2008289337  

MMFB-HB-SEK LU0946759957 P-acc SEK-hedged LU2008289253 
MMFA-HB-NOK LU0946759874 P-acc NOK-hedged LU2008289410  
MMFB-HB-GBP LU0946759791 P-acc GBP-hedged LU2033266292 
MMFB-HBV-GBP LU1005849648 
MMFB-HB-USD LU0946760021 P-acc LU1856116048 

 

3.2. L’émission de nouvelles actions du Fonds absorbant en échange d’actions du Fonds absorbé sera 
exempte de toute charge. 

3.3. A compter de la Date effective, les actionnaires du Fonds absorbé seront soumis aux critères 
d'éligibilité définis dans le prospectus du Fonds absorbant. Par conséquent, les actionnaires (i) qui 
ne détiennent pas leurs actions directement sur un compte UBS ou (ii) autrement visés par la 
Société de gestion UBS, pourront uniquement détenir leur investissement dans le Fonds absorbant 
et ne seront pas autorisés à : 
- effectuer des souscriptions supplémentaires dans le Fonds absorbant ; 
- convertir leurs actions dans d'autres fonds de Multi Manager Access II (le fonds à compartiments 

multiples) ; et 
- transférer leurs actions à une autre personne qui n'est pas un client UBS. 

3.4. A la réalisation de la fusion, la valeur nette d’inventaire par action du Fonds absorbé et la valeur 
nette d’inventaire par action du Fonds absorbant ne seront pas nécessairement identiques. C’est 
pourquoi, bien que la valeur globale de leur participation reste la même, les actionnaires du Fonds 
absorbé pourront recevoir un nombre de nouvelles actions du Fonds absorbant différent de celui 
qu’ils détenaient auparavant dans le Fonds absorbé. 

 

 

Impact de la Fusion sur les Fonds et leurs actionnaires 
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3.5. Tous les coûts associés à la Fusion (à l'exception des frais de transaction) seront supportés par la 
Société de gestion Nordea et/ou UBS, en ce compris les frais juridiques, de conseils, comptables et 
autres dépenses administratives. 

3.6. Le portefeuille du Fonds absorbé sera vendu et converti en espèces à la Date de référence. 

3.7. La Fusion se traduira par un afflux de liquidités au sein du Fonds absorbant. Ces liquidités seront 
ensuite investies conformément à la politique d'investissement du Fonds absorbant. 

3.8. La Fusion ne devrait pas avoir d’impact conséquent sur le portefeuille du Fonds absorbant, pour 
lequel aucun rééquilibrage n’est envisagé avant ou après la prise d'effet de la Fusion. 

4. Suspension des opérations 

Pour les actionnaires du Fonds absorbé 

4.1. Les actions du Fonds absorbé peuvent être souscrites jusqu'au 12 novembre 2019 avant 
15 h 30 CET. A compter du 12 novembre 2019, à 15 h 30 CET, cette possibilité de souscrire des 
actions du Fonds absorbé sera suspendue. 

4.2. Le rachat des actions du Fonds absorbé peut être demandé jusqu'au 12 novembre 2019 avant 
15 h 30 CET, moyennant déduction des frais de transaction susceptibles d'être facturés par des 
intermédiaires locaux. A compter du 12 novembre 2019, à 15 h 30 CET, cette possibilité de 
demander le rachat ou de convertir des actions du Fonds absorbé sera suspendue. 

Pour les actionnaires du Fonds absorbant 

4.3. Les actionnaires du Fonds absorbant ne sont nullement impactés par la suspension des opérations 
du Fonds absorbé et ils peuvent demander le rachat ou la conversion de leurs Actions 
conformément au prospectus du Fonds absorbant. Les actionnaires du Fonds absorbant peuvent 
demander le rachat ou la conversion de leurs Actions sans frais (autres que ceux retenus pour 
couvrir les coûts de désinvestissement (le cas échéant)), à compter de la date du présent avis et 
jusqu'au 12 novembre 2019 à 12 h 00 CET. 

4.4. Les Actions du Fonds absorbant peuvent être souscrites pendant toute la durée du processus de 
fusion. 

5. Rééquilibrage du portefeuille du Fonds absorbé et du Fonds absorbant avant ou après la 
Fusion 

5.1. En principe, le Fonds absorbé transférera ses liquidités au Fonds absorbant. Ces liquidités seront 
ensuite investies conformément à la politique d'investissement du Fonds absorbant. 

5.2. La Fusion ne devrait pas avoir d’impact conséquent sur le portefeuille du Fonds absorbant, pour 
lequel aucun rééquilibrage n’est envisagé avant ou après la Fusion. 

6. Risque de dilution de la performance 

Dès lors que les actifs du Fonds absorbé seront liquidés avant la Date effective, la composition du 
portefeuille du Fonds absorbé sera fortement impactée par la fusion. Cette fusion peut impliquer un 
risque de dilution de la performance résultant de la restructuration du portefeuille du Fonds absorbé. 

7. Critères adoptés pour l’évaluation des éléments d’actif et de passif en vue du calcul du 
rapport d’échange 

7.1. La Société de gestion Nordea calculera la valeur nette d'inventaire par action de la catégorie 
d'actions du Fonds absorbé et la Société de gestion UBS (ou son délégué) celle de la catégorie 
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correspondante du Fonds absorbant à la Date de référence. La Société de gestion UBS (ou son 
délégué) calculera le rapport d'échange sur la base de la valeur nette d'inventaire par action du 
Fonds absorbé et du Fonds absorbant. 

7.2. Les règles relatives au calcul de la valeur nette d'inventaire définies dans les statuts et le prospectus 
de Nordea Fund of Funds s'appliqueront à l'évaluation des éléments d'actif et de passif du Fonds 
absorbé aux fins du calcul du rapport d'échange. 

7.3. Les règles relatives au calcul de la valeur nette d'inventaire définies dans les statuts et le prospectus 
de Multi Manager Access II s'appliqueront à l'évaluation des éléments d'actif et de passif du Fonds 
absorbant aux fins du calcul du rapport d'échange. Le principe du Single Swing Pricing tel que décrit 
dans le prospectus de Multi Manager Access II s'appliquera au prorata sur toute portion en espèces 
des actifs qui seront absorbés par le Fonds absorbant, pour autant que celle-ci dépasse le seuil 
applicable au Fonds absorbant. 

8. Méthode de calcul du rapport d’échange 

8.1. Le nombre de nouvelles actions du Fonds absorbant à émettre en faveur de chaque actionnaire sera 
déterminé à l’aide du rapport d’échange calculé sur la base de la valeur nette d’inventaire des 
actions du Fonds absorbé et du Fonds absorbant. Les actions concernées du Fonds absorbé seront 
ensuite annulées. 

8.2. Le rapport d’échange sera calculé comme suit : 

• La valeur nette d’inventaire par action de la catégorie d'actions concernée du Fonds absorbé 
est divisée par la valeur nette d’inventaire par action de la catégorie correspondante du Fonds 
absorbant. 

• Les valeurs nettes d’inventaire par action du Fonds absorbé et du Fonds absorbant seront 
celles déterminées à la Date de référence. 

8.3. L’émission de nouvelles actions du Fonds absorbant en échange d’actions du Fonds absorbé sera 
exempte de toute charge. 

8.4. Aucun paiement en espèces ne sera versé aux actionnaires en échange des actions. 

9. Documents complémentaires 

9.1. Pour chaque Fonds, les documents suivants peuvent être obtenus gratuitement et sur simple 
demande par les actionnaires auprès du siège social de la Société de gestion respective : 
• une copie du rapport du réviseur d'entreprises validant les critères adoptés pour l’évaluation 

des éléments d’actif et, le cas échéant, de passif, la méthode de calcul du rapport d’échange 
ainsi que le rapport d’échange ; 

• le prospectus ; et 
• les DICI. 

 

9.2. Nous attirons l'attention des actionnaires du Fonds absorbé sur le fait qu'il convient de prendre 
connaissance du DICI du Fonds absorbant avant de prendre une quelconque décision vis-à-vis de la 
Fusion. Les DICI du Fonds absorbant peuvent également être consultés sur le site 
Internet https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html 

https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html
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10. Fiscalité 

Les actionnaires du Fonds absorbé et du Fonds absorbant sont invités à consulter leur propre conseiller 
fiscal quant à l’impact de la Fusion envisagée sur leur situation fiscale. 

11. Informations complémentaires 

Si vous avez des questions supplémentaires concernant ces modifications, n’hésitez pas à contacter 
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.. 

 

Cordialement, 

Au nom des Conseils d’administration de NFOF et de MMA II 

Le 7 octobre 2019
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Annexe I 

Caractéristiques principales du Fonds absorbé et du Fonds absorbant 

 

Le Fonds absorbé Le Fonds absorbant 
Objectif d’investissement 
Le Fonds absorbé vise à constituer un patrimoine, 
c'est-à-dire à accroître son pouvoir d'achat au taux 
le plus élevé possible tout en endossant les 
risques de perte nécessaires pour parvenir à ses 
fins.  

Objectif d’investissement 
Le Fonds absorbant a pour objectif de rechercher 
des rendements réels sur le long terme en 
investissant dans des OPC cibles ou au moyen de 
portefeuilles dédiés axés sur les investissements 
durables, autrement dit des stratégies qui visent à 
aligner les objectifs de durabilité à long terme et de 
contributions positives à l'environnement et à la 
société, tout en générant des rendements 
financiers positifs. 

Politique d’investissement 
Le Fonds absorbé investit ses actifs nets dans 
d’autres fonds cibles de type ouvert. Le Fonds 
absorbé investit entre 55% et 95% de sa valeur 
nette d'inventaire dans des fonds cibles qui 
investissent essentiellement dans des actions et 
des titres rattachés à des actions. La partie 
restante du portefeuille sera investie dans des 
fonds cibles qui investissent principalement dans 
des titres de créance, des liquidités et d’autres 
valeurs mobilières. 
Le Fonds absorbé peut en outre chercher à 
exploiter les opportunités du marché, en 
investissant notamment dans des fonds axés sur 
un pays ou une industrie spécifique, y compris des 
fonds indiciels cotés de type ouvert. 
 

Politique d’investissement 
Le Fonds absorbant investit à l'échelle mondiale 
dans un panier largement diversifié d'actions et 
d'obligations. 
 
Le Fonds absorbant peut investir jusqu'à 100% de 
ses actifs nets dans des OPC cibles. Le Fonds 
absorbant peut également détenir, à des fins de 
liquidité, des instruments du marché monétaire, 
des liquidités ou des instruments assimilés à des 
liquidités. 
 

Instruments dérivés et techniques 
Le Fonds absorbé peut avoir recours à des 
instruments dérivés à des fins de gestion efficace 
du portefeuille ou dans le but de réduire et/ou de 
générer des capitaux ou des revenus 
supplémentaires.  

Instruments dérivés et techniques 
Le Fonds absorbant peut avoir recours à des 
instruments dérivés, lesquels peuvent atténuer les 
risques d'investissement ou les accentuer (par ex. 
le risque de défaillance d'une contrepartie). 

Adéquation et profil de l'investisseur 
Le Fonds absorbé convient aux investisseurs 
présentant un profil de risque intermédiaire 
disposant d'un horizon d'investissement supérieur 
à cinq ans. 

Adéquation et profil de l'investisseur 
Le Fonds absorbant convient aux investisseurs qui 
souhaitent être exposés à des investissements 
dans des titres ayant un profil durable. 
 
Le Fonds absorbant peut intéresser les 
investisseurs prêts à tolérer le risque impliqué, qui 
disposent d'un horizon d'investissement à long 
terme et désirent investir dans un portefeuille de 
titres largement diversifié. 
 

Considérations relatives aux risques 
Le profil de risque et de rendement mesure le 
risque de fluctuation de cours au sein du Fonds 
absorbé sur la base de la volatilité affichée au 
cours des 5 dernières années et classe le Fonds 
absorbé dans la catégorie 4. Cela signifie que le 
prix des parts acquises au sein du Fonds absorbé 

Considérations relatives aux risques 
Le profil de risque et de rendement mesure le 
risque de fluctuation de cours au sein du Fonds 
absorbant sur la base de la volatilité affichée au 
cours des 5 dernières années et classe le Fonds 
absorbant dans la catégorie 4. Cela signifie que le 
prix des parts acquises au sein du Fonds peut 
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peut modérément fluctuer. 
Veuillez lire attentivement la section 
« Descriptions des risques » du Prospectus 
préalablement à tout investissement dans le 
Fonds absorbé, en portant une attention 
particulière aux points suivants : 

• risque de contrepartie ; 
• risque lié aux instruments dérivés ; 
• risque événementiel ; 
• risque de liquidité. 

modérément fluctuer. 
 
Le Fonds absorbant peut être soumis à 
d'importantes fluctuations. Les facteurs 
susceptibles de provoquer de telles fluctuations ou 
de les accentuer incluent notamment : 

• les évolutions affectant des entreprises en 
particulier ; 

• l’évolution des taux d’intérêt ; 
• les fluctuations de change ; 
• les fluctuations des prix des matières 

premières et des ressources énergétiques ; 
• les changements de nature à influencer 

des facteurs économiques tels que 
l’emploi, les dépenses et la dette publiques 
et l’inflation ; 

• la modification de l’environnement légal ; 
l'évolution de la confiance des 
investisseurs à l'égard de certaines classes 
d'actifs (p. ex. les actions), marchés, pays, 
industries et secteurs ; 

• l’évolution des taux appliqués aux prêts de 
titres. 

 
Gestionnaire : Nordea Investment Management 
AB 
 
Indice de référence : Aucun(e)(s) 
 
Devise de référence : EUR 

Gestionnaire : UBS Switzerland AG 
 
 
Indice de référence : Aucun(e)(s) 
 
Devise de référence : USD 

Commissions et frais 
 
1. Commission de surperformance 

Néant 
2. Frais d'entrée et de sortie 

Frais d'entrée : 2,00% max. 
Frais de sortie : 1,00% max. 
 
3. Frais courants 

Commissions et frais 
 
1. Commission de surperformance 

Néant 

2. Frais d'entrée et de sortie : 

Frais d'entrée : 6,00% max. 
Frais de sortie : Aucun(e)(s) 
 
3. Frais courants 

Catégorie 
d'actions ISIN  

Frais 
courants 

Catégorie 
d'actions ISIN  

Frais 
courants 

MMFB-BP-EUR LU0946759445 2,49% P-acc EUR-Hedged LU1856116394 1,96% 
MMFB-BV-EUR LU0994715141 2,59% 
MMFB-HB-DKK LU1070646051 2,50% P-acc DKK-hedged LU2008289337  1,96%* 

MMFB-HB-SEK LU0946759957 2,50% P-acc SEK-hedged LU2008289253 1,96%* 

MMFA-HB-NOK LU0946759874 2,50% P-acc NOK-hedged LU2008289410  1,96%* 
MMFB-HB-GBP LU0946759791 2,50% P-acc GBP-hedged LU2033266292  1,96%* 
MMFB-HBV-GBP LU1005849648 2,51% 
MMFB-HB-USD LU0946760021 2,50% P-acc LU1856116048 1,96% 
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  * Frais courants estimés 
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AVIS DE FUSION AUX ACTIONNAIRES DE 

 

Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Moderate 

ET 

Multi Manager Access II – Sustainable Investing Yield 

 

____________________________________________ 

 

 

Il est porté à la connaissance des actionnaires de Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Moderate et 
Multi Manager Access II – Sustainable Investing Yield que les conseils d’administration de Nordea Fund of 
Funds (le « Conseil d’administration de NFOF ») et de Multi Manager Access II (le « Conseil d’administration 
de MMA II ») ont décidé de fusionner Nordea Fund of Funds – Multi Manager Fund Moderate (le « Fonds 
absorbé ») avec Multi Manager Access II – Sustainable Investing Yield (le « Fonds absorbant ») 
(la « Fusion »). 

 
Le Fonds absorbé et le Fonds absorbant sont ci-après désignés collectivement les « Fonds ». 
 
Le Fonds absorbé est géré par Nordea Investment Funds S.A. (la « Société de gestion Nordea ») et le 
Fonds absorbant est géré par UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. (la « Société de gestion UBS »). 

La Fusion entrera en vigueur le 21 novembre 2019 (la « Date effective »). 

A la Date effective, les éléments d'actif et de passif du Fonds absorbé seront intégralement transférés vers 
le Fonds absorbant sur la base de la valeur nette d'inventaire par action au 20 novembre 2019 (la « Date de 
référence »). Le Fonds absorbé cessera d’exister à la suite de la Fusion et sera par conséquent dissous à la 
Date effective, sans passer par une procédure de liquidation. 

Aucune action n'est requise de la part des actionnaires qui acceptent les changements proposés dans le 
présent avis. 

Les actionnaires qui désapprouvent la Fusion sont en droit de demander le rachat de leurs actions sans frais 
(autres que ceux retenus pour couvrir les coûts de désinvestissement (le cas échéant)), à compter de la date 
du présent avis et jusqu'au 12 novembre 2019 à 12 h 00 CET pour les actionnaires du Fonds absorbant 
et jusqu'au 12 novembre 2019 à 15 h 30 CET pour les actionnaires du Fonds absorbé, tel que décrit 
plus en détail ci-dessous. 

Le présent avis décrit les répercussions de la Fusion et doit être lu attentivement. La Fusion peut avoir une 
incidence sur votre situation fiscale. Il est recommandé aux actionnaires du Fonds absorbé de 
consulter leur conseiller professionnel quant aux répercussions juridiques, financières et fiscales de 
la Fusion en vertu de la législation du pays dont ils ont la nationalité, où ils résident, sont domiciliés 
ou sont constitués. 
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1. Motifs et avantages potentiels de la Fusion 

1.1. Attendu que UBS Europe SE, en tant qu'entité du même groupe que le gestionnaire du Fonds 
absorbant, a racheté une partie des activités de banque privée de Nordea Bank S.A. à Luxembourg, 
le Conseil d’administration de NFOF propose d'ajuster l'offre de fonds en fusionnant les Fonds. 

1.2. Le Conseil d'administration de NFOF estime que les perspectives de croissance du Fonds absorbé 
sont limitées. La taille du Fonds absorbé a diminué de plus de 30% depuis octobre de l'année 
dernière et la tendance négative dont font l'objet les actifs du Fonds absorbé ne devrait pas 
s'interrompre dans un futur proche, rendant la poursuite de l'exploitation économiquement non 
rentable. 

1.3. Le Fonds absorbant a été lancé à la fin de l'année dernière et connaît depuis lors des entrées de 
capitaux robustes et continues. 

1.4. Par suite de la Fusion, les actionnaires du Fonds absorbé bénéficieront des coûts globaux moins 
élevés associés au Fonds absorbant, du fait des frais courants inférieurs initialement appliqués par 
ce dernier. 

 
1.5. De manière générale, la Fusion devrait permettre d’accroître la taille du fonds et, par conséquent, de 

bénéficier d’économies d’échelle, ceci pouvant à l'avenir entraîner des coûts relativement moindres 
par rapport à la valeur nette d’inventaire totale. 

2. Caractéristiques essentielles – similarités et différences 

Similarités 

2.1. Les Fonds présentent de nombreuses similitudes en termes de type de fonds, de politique 
d'investissement et de profil de risque, comme indiqué dans les caractéristiques clés énumérées à 
l'Annexe I. Ils ont en outre tous deux adopté la forme d'un Fonds de fonds et sont exposés à la fois à 
des actions et à des obligations. Ils affichent un profil de risque intermédiaire, avec un indicateur 
synthétique de risque/rendement situé actuellement à 3. Les Fonds n'ont pas recours à un indice de 
référence. 

2.2. Le gestionnaire par délégation du Fonds absorbé et le gestionnaire du Fonds absorbant sont tous 
deux des entités du groupe UBS. 

Différences 

2.3. La société de gestion du Fonds absorbé est Nordea Management Company, alors que celle du 
Fonds absorbant est UBS Management Company. 

2.4. La devise de référence du Fonds absorbé est l'EUR, tandis que celle du Fonds absorbant est l'USD. 
Par suite de la Fusion, les détenteurs d'actions du Fonds absorbé libellées en EUR devront donc 
supporter des coûts de couverture du risque de change en EUR. 

2.5. Le Fonds absorbé vise à constituer un patrimoine, c'est-à-dire à accroître le pouvoir d'achat du 
compartiment à un taux modéré tout en endossant les risques de perte nécessaires pour parvenir à 
ses fins. Le Fonds absorbant cherche pour sa part à investir dans des placements durables qui 
visent à aligner les objectifs de durabilité à long terme et de contributions positives à l'environnement 
et à la société, tout en générant des rendements financiers positifs. 

2.6. Le Fonds absorbant applique le principe de swing pricing, tel que décrit plus en détail dans son 
prospectus. 
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2.7. L'exercice comptable du Fonds absorbé se termine le 31 décembre de chaque année et celui du 
Fonds absorbant le 31 juillet. 

2.8. Les autres caractéristiques du Fonds absorbé et du Fonds absorbant sont décrites plus en détail à 
l’Annexe I. 

3. Impact de la Fusion 

Impact de la Fusion sur les actionnaires du Fonds absorbé 

3.1. La Fusion sera contraignante pour l'ensemble des actionnaires du Fonds absorbé n'ayant pas 
demandé le rachat de leurs actions selon les conditions et dans les délais indiqués au paragraphe 4 
ci-dessous. A ce titre, les actionnaires du Fonds absorbé qui n'ont pas exercé leur droit deviendront 
actionnaires du Fonds absorbant et recevront de nouvelles actions de la catégorie d'actions du 
Fonds absorbant, comme décrit ci-dessous : 

Fonds absorbé  Fonds absorbant 
Catégorie d'actions ISIN  Catégorie d'actions ISIN  
MMFC-BP-EUR LU0946760880 P-acc EUR-Hedged LU1852197638 
MMFC-BV-EUR LU1725883448 
MMFC-HB-USD LU0946761342 P-acc LU1852197471 
MMFC-HB-DKK LU1070651218 P-acc DKK-hedged LU2008288016  
MMFC-HB-CHF LU0946760963 P-acc CHF-hedged LU1852197554 
MMFC-HB-SEK LU0946761268 P-acc SEK-hedged LU2008287984 
MMFC-HB-NOK LU0946761185 P-acc NOK-hedged LU2008288107  
MMFC-HB-SGD LU1225180782 P-acc SGD-hedged LU1852197711 
MMFC-HB-GBP LU0946761003 P-acc GBP-hedged LU2033265484 
MMFC-HBV-GBP LU1005850067 

 

3.2. L’émission de nouvelles actions du Fonds absorbant en échange d’actions du Fonds absorbé sera 
exempte de toute charge. 

3.3. A compter de la Date effective, les actionnaires du Fonds absorbé seront soumis aux critères 
d'éligibilité définis dans le prospectus du Fonds absorbant. Par conséquent, les actionnaires (i) qui 
ne détiennent pas leurs actions directement sur un compte UBS ou (ii) autrement visés par la 
Société de gestion UBS, pourront uniquement détenir leur investissement dans le Fonds absorbant 
et ne seront pas autorisés à : 
- effectuer des souscriptions supplémentaires dans le Fonds absorbant ; 
- convertir leurs actions dans d'autres fonds de Multi Manager Access II (le fonds à compartiments 

multiples) ; et 
- transférer leurs actions à une autre personne qui n'est pas un client UBS. 

3.4. A la réalisation de la fusion, la valeur nette d’inventaire par action du Fonds absorbé et la valeur 
nette d’inventaire par action du Fonds absorbant ne seront pas nécessairement identiques. C’est 
pourquoi, bien que la valeur globale de leur participation reste la même, les actionnaires du Fonds 
absorbé pourront recevoir un nombre de nouvelles actions du Fonds absorbant différent de celui 
qu’ils détenaient auparavant dans le Fonds absorbé. 

Impact de la Fusion sur les Fonds et leurs actionnaires 
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3.5. Tous les coûts associés à la Fusion (à l'exception des frais de transaction) seront supportés par la 
Société de gestion Nordea et/ou UBS, en ce compris les frais juridiques, de conseils, comptables et 
autres dépenses administratives. 

3.6. Le portefeuille du Fonds absorbé sera vendu et converti en espèces à la Date de référence. 

3.7. La Fusion se traduira par un afflux de liquidités au sein du Fonds absorbant. Ces liquidités seront 
ensuite investies conformément à la politique d'investissement du Fonds absorbant. 

3.8. La Fusion ne devrait pas avoir d’impact conséquent sur le portefeuille du Fonds absorbant, pour 
lequel aucun rééquilibrage n’est envisagé avant ou après la prise d'effet de la Fusion. 

4. Suspension des opérations 

Pour les actionnaires du Fonds absorbé 

4.1. Les actions du Fonds absorbé peuvent être souscrites jusqu'au 12 novembre 2019 avant 
15 h 30 CET. A compter du 12 novembre 2019, à 15 h 30 CET, cette possibilité de souscrire des 
actions du Fonds absorbé sera suspendue. 

4.2. Le rachat des actions du Fonds absorbé peut être demandé jusqu'au 12 novembre 2019 avant 
15 h 30 CET, moyennant déduction des frais de transaction susceptibles d'être facturés par des 
intermédiaires locaux. A compter du 12 novembre 2019, à 15 h 30 CET, cette possibilité de 
demander le rachat ou de convertir des actions du Fonds absorbé sera suspendue. 

Pour les actionnaires du Fonds absorbant 

4.3. Les actionnaires du Fonds absorbant ne sont nullement impactés par la suspension des opérations 
du Fonds absorbé et ils peuvent demander le rachat ou la conversion de leurs Actions 
conformément au prospectus du Fonds absorbant. Les actionnaires du Fonds absorbant peuvent 
demander le rachat ou la conversion de leurs Actions sans frais (autres que ceux retenus pour 
couvrir les coûts de désinvestissement (le cas échéant)), à compter de la date du présent avis et 
jusqu'au 12 novembre 2019 à 12 h 00 CET. 

4.4. Les Actions du Fonds absorbant peuvent être souscrites pendant toute la durée du processus de 
fusion. 

5. Rééquilibrage du portefeuille du Fonds absorbé et du Fonds absorbant avant ou après la 
Fusion 

5.1. En principe, le Fonds absorbé transférera ses liquidités au Fonds absorbant. Ces liquidités seront 
ensuite investies conformément à la politique d'investissement du Fonds absorbant. 

5.2. La Fusion ne devrait pas avoir d’impact conséquent sur le portefeuille du Fonds absorbant, pour 
lequel aucun rééquilibrage n’est envisagé avant ou après la Fusion. 
 
 
 

6. Risque de dilution de la performance 

Dès lors que les actifs du Fonds absorbé seront liquidés avant la Date effective, la 
composition du portefeuille du Fonds absorbé sera fortement impactée par la fusion. Cette 
fusion peut impliquer un risque de dilution de la performance résultant de la restructuration 
du portefeuille du Fonds absorbé. 
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7. Critères adoptés pour l’évaluation des éléments d’actif et de passif en vue du calcul du 
rapport d’échange 

7.1. La Société de gestion Nordea calculera la valeur nette d'inventaire par action de la catégorie 
d'actions du Fonds absorbé et la Société de gestion UBS (ou son délégué) celle de la catégorie 
correspondante du Fonds absorbant à la Date de référence. La Société de gestion UBS (ou son 
délégué) calculera le rapport d'échange sur la base de la valeur nette d'inventaire par action du 
Fonds absorbé et du Fonds absorbant. 

7.2. Les règles relatives au calcul de la valeur nette d'inventaire définies dans les statuts et le prospectus 
de Nordea Fund of Funds s'appliqueront à l'évaluation des éléments d'actif et de passif du Fonds 
absorbé aux fins du calcul du rapport d'échange. 

7.3. Les règles relatives au calcul de la valeur nette d'inventaire définies dans les statuts et le prospectus 
de Multi Manager Access II s'appliqueront à l'évaluation des éléments d'actif et de passif du Fonds 
absorbant aux fins du calcul du rapport d'échange. Le principe du Single Swing Pricing tel que décrit 
dans le prospectus de Multi Manager Access II s'appliquera au prorata sur toute portion en espèces 
des actifs qui seront absorbés par le Fonds absorbant, pour autant que celle-ci dépasse le seuil 
applicable au Fonds absorbant. 

8. Méthode de calcul du rapport d’échange 

8.1. Le nombre de nouvelles actions du Fonds absorbant à émettre en faveur de chaque actionnaire sera 
déterminé à l’aide du rapport d’échange calculé sur la base de la valeur nette d’inventaire des 
actions du Fonds absorbé et du Fonds absorbant. Les actions concernées du Fonds absorbé seront 
ensuite annulées. 

8.2. Le rapport d’échange sera calculé comme suit : 

• La valeur nette d’inventaire par action de la catégorie d'actions concernée du Fonds absorbé 
est divisée par la valeur nette d’inventaire par action de la catégorie correspondante du Fonds 
absorbant. 

• Les valeurs nettes d’inventaire par action du Fonds absorbé et du Fonds absorbant seront 
celles déterminées à la Date de référence. 

8.3. L’émission de nouvelles actions du Fonds absorbant en échange d’actions du Fonds absorbé sera 
exempte de toute charge. 

8.4. Aucun paiement en espèces ne sera versé aux actionnaires en échange des actions. 

9. Documents complémentaires 

9.1. Pour chaque Fonds, les documents suivants peuvent être obtenus gratuitement et sur simple 
demande par les actionnaires auprès du siège social de la Société de gestion respective : 
• une copie du rapport du réviseur d'entreprises validant les critères adoptés pour l’évaluation 

des éléments d’actif et, le cas échéant, de passif, la méthode de calcul du rapport d’échange 
ainsi que le rapport d’échange ; 

• le prospectus ; et 
• les DICI. 

9.2. Nous attirons l'attention des actionnaires du Fonds absorbé sur le fait qu'il convient de prendre 
connaissance du DICI du Fonds absorbant avant de prendre une quelconque décision vis-à-vis de la 
Fusion. Les DICI du Fonds absorbant peuvent également être consultés sur le site 
Internet https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html 

https://www.ubs.com/lu/en/asset-management/distribution-partners/funds-prices/kiid.html
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10. Fiscalité 

Les actionnaires du Fonds absorbé et du Fonds absorbant sont invités à consulter leur propre conseiller 
fiscal quant à l’impact de la Fusion envisagée sur leur situation fiscale. 

11. Informations complémentaires 

Si vous avez des questions supplémentaires concernant ces modifications, n’hésitez pas à contacter 
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.. 

 

Cordialement, 

Au nom des Conseils d’administration de NFOF et de MMA II 

Le 7 octobre 2019
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Annexe I 

Caractéristiques principales du Fonds absorbé et du Fonds absorbant 

 
Le Fonds absorbé Le Fonds absorbant 
Objectif d’investissement 
Le Fonds absorbé vise à préserver le patrimoine, 
c'est-à-dire à protéger son pouvoir d'achat, même 
si cela est susceptible de réduire le potentiel de 
rendement.  

Objectif d’investissement 
Le Fonds absorbant a pour objectif de rechercher 
des rendements réels sur le long terme en 
investissant dans des OPC cibles ou au moyen de 
portefeuilles dédiés axés sur les investissements 
durables, autrement dit des stratégies qui visent à 
aligner les objectifs de durabilité à long terme et de 
contributions positives à l'environnement et à la 
société, tout en générant des rendements financiers 
positifs. 

Politique d’investissement 
Le Fonds absorbé investit ses actifs nets dans 
d’autres fonds cibles de type ouvert. Le Fonds 
absorbé investit entre 5% et 45% de sa valeur 
nette d'inventaire dans des fonds cibles qui 
investissent essentiellement dans des actions et 
des titres rattachés à des actions. La partie 
restante du portefeuille sera investie dans des 
fonds cibles qui investissent principalement dans 
des titres de créance, des liquidités et d’autres 
valeurs mobilières. 
Le Fonds absorbé peut en outre chercher à 
exploiter les opportunités du marché, en 
investissant notamment dans des fonds axés sur 
un pays ou une industrie spécifique, y compris 
des fonds indiciels cotés de type ouvert. 
 

Politique d’investissement 
Le Fonds absorbant investit à l'échelle mondiale 
dans un panier largement diversifié d'actions et 
d'obligations. 
 
Le Fonds absorbant peut investir jusqu'à 100% de 
ses actifs nets dans des OPC cibles. Le Fonds 
absorbant peut également détenir, à des fins de 
liquidité, des instruments du marché monétaire, des 
liquidités ou des instruments assimilés à des 
liquidités. 
 

Instruments dérivés et techniques 
Le Fonds absorbé peut avoir recours à des 
instruments dérivés à des fins de gestion efficace 
du portefeuille ou dans le but de réduire et/ou de 
générer des capitaux ou des revenus 
supplémentaires.  

Instruments dérivés et techniques 
Le Fonds absorbant peut avoir recours à des 
instruments dérivés, lesquels peuvent atténuer les 
risques d'investissement ou les accentuer (par ex. 
le risque de défaillance d'une contrepartie). 

Adéquation et profil de l'investisseur 
Le Fonds absorbé convient aux investisseurs 
présentant un profil de risque intermédiaire 
disposant d'un horizon d'investissement supérieur 
à cinq ans. 

Adéquation et profil de l'investisseur 
Le Fonds absorbant convient aux investisseurs qui 
souhaitent être exposés à des investissements 
dans des titres ayant un profil durable. 
 

Le Fonds absorbant peut intéresser les 
investisseurs prêts à tolérer le risque impliqué, qui 
disposent d'un horizon d'investissement à long 
terme et désirent investir dans un portefeuille de 
titres largement diversifié. 
 

Considérations relatives aux risques 
Le profil de risque et de rendement mesure le 
risque de fluctuation de cours au sein du Fonds 
absorbé sur la base de la volatilité affichée au 
cours des 5 dernières années et classe le Fonds 
absorbé dans la catégorie 3. Cela signifie que le 
prix des parts acquises au sein du Fonds absorbé 
peut modérément fluctuer. 
Veuillez lire attentivement la section 
« Descriptions des risques » du Prospectus 

Considérations relatives aux risques 
Le profil de risque et de rendement mesure le 
risque de fluctuation de cours au sein du Fonds 
absorbant sur la base de la volatilité affichée au 
cours des 5 dernières années et classe le Fonds 
absorbant dans la catégorie 3. Cela signifie que le 
prix des parts acquises au sein du Fonds peut 
modérément fluctuer. 

Le Fonds absorbant peut être soumis à 
d'importantes fluctuations. Les facteurs 
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préalablement à tout investissement dans le 
Fonds absorbé, en portant une attention 
particulière aux points suivants : 

• risque de contrepartie ; 
• risque lié aux instruments dérivés ; 
• risque événementiel ; 
• risque de liquidité. 

susceptibles de provoquer de telles fluctuations ou 
de les accentuer incluent notamment : 

• les évolutions affectant des entreprises en 
particulier ; 

• l’évolution des taux d’intérêt ; 
• les fluctuations de change ; 
• les fluctuations des prix des matières 

premières et des ressources énergétiques ; 
• les changements de nature à influencer des 

facteurs économiques tels que l’emploi, les 
dépenses et la dette publiques et l’inflation ; 

• la modification de l’environnement légal ; 
l'évolution de la confiance des investisseurs 
à l'égard de certaines classes d'actifs (p. 
ex. les actions), marchés, pays, industries 
et secteurs ; 

• l’évolution des taux appliqués aux prêts de 
titres. 

Gestionnaire : Nordea Investment Management 
AB 
 

Indice de référence : Aucun(e)(s) 
 

Devise de référence : EUR 

Gestionnaire : UBS Switzerland AG 
 
 

Indice de référence : Aucun(e)(s) 
 

Devise de référence : USD 
Commissions et frais 
1. Commission de surperformance 

Néant 
2. Frais d'entrée et de sortie : 

Frais d'entrée : 2,00% max. 
Frais de sortie : 1,00% max. 
 

3. Frais courants 

Commissions et frais 
1. Commission de surperformance 

Néant 

2. Frais d'entrée et de sortie : 
Frais d'entrée : 6,00% max. 
Frais de sortie : Aucun(e)(s) 
 

3. Frais courants 

Catégorie 
d'actions ISIN  

Frais 
courants Catégorie d'actions ISIN  

Frais 
courants 

MMFC-BP-EUR LU0946760880 1,73% P-acc EUR-Hedged LU1852197638 1,58% 
MMFC-BV-EUR LU1725883448 1,93% 
MMFC-HB-USD LU0946761342 1,73% P-acc LU1852197471 1,58% 
MMFC-HB-DKK LU1070651218 1,73% P-acc DKK-hedged LU2008288016  1,58%* 
MMFC-HB-CHF LU0946760963 1,71% P-acc CHF-hedged LU1852197554 1,58% 
MMFC-HB-SEK LU0946761268 1,73% P-acc SEK-hedged LU2008287984 1,58%* 
MMFC-HB-NOK LU0946761185 1,72% P-acc NOK-hedged LU2008288107  1,58%* 
MMFC-HB-SGD LU1225180782 1,74% P-acc SGD-hedged LU1852197711 1,57% 
MMFC-HB-GBP LU0946761003 1,73% P-acc GBP-hedged LU2033265484 1,58%* 
MMFC-HBV-GBP LU1005850067 1,74% 

* Frais courants estimés 
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