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Sammanftattning

UBS Tredjepartsforvaltarforetag S.A. (LEl: 549300HNZGK9HL81DR79) beaktar sina investeringsbesluts
huvudsakliga negativa konsekvenser ("PAI") nar det géller hallbarhetsfaktorer. Denna redovisning ar
den samlade redovisningen om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer fér UBS
Third Party Management Company S.A. (nedan dven kallat "UBS-TPM" eller “férvaltningsbolaget”).

Denna redogorelse om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer omfattar
referensperioden fran den 1 januari till den 31 december 2023.

EU:s férordning om redovisning av hallbar finansiering ("SFDR™) syftar till att 6ka transparensen kring
hallbarhetsrelaterade fragor sa att investerare kan fatta valgrundade investeringsbeslut. SFDR kraver
specifika upplysningar om hur UBS-TPM beaktar PAl, vilka definieras som investeringsbesluts mest
betydande negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som rér milj¢, sociala fragor och
personalfragor, respekt fér manskliga rattigheter samt fragor rérande bekdmpning av korruption och
mutor.

UBS-TPM inser att det finns ett behov av transparens i investeringsbeslutens paverkan pa
hallbarhetsfaktorer och har darfér definierat och foljer interna rutiner for identifiering och prioritering
av negativa konsekvenser och beaktar dessa som en del av processen for investeringsbeslut. UBS-TPM
anser att vasentliga hallbarhetsfragor har betydelse fér det finansiella resultatet och vi vet att
investerare har ett intresse av manga av dessa fragor.

UBS-TPM har delegerat portfoljforvaltning till flera portféljforvaltare. Varje portfoljférvaltare forvaltar
fondernas portfoljer sjalvstandigt i enlighet med sin interna styrning och process for investeringsbeslut,
under Gverinseende av forvaltningsbolaget. Forvaltningsbolaget har dock fortfarande det slutliga
ansvaret for portfoljférvaltningsfunktionen, vilket innebdr att delegeringen omfattas av tillsyn och
overvakning av forvaltningsbolaget. For att uppna detta har foérvaltningsbolaget infért en robust
kontrollram for Gversikt.

Beddémningen av huvudsakliga negativa konsekvenser utfors for alla fonder som férvaltas av UBS-TPM
och inkluderar bade hallbara och icke hallbara strategier. De indikatorer som anges i avsnitt 2 grundas
pa senaste tillgdngliga PAl-data fran den 3 maj 2024.

UBS-TPM beaktar aktivt vissa indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser som en del av sina
hallbara investeringsstrategier (artikel 8/9 i SFDR). " Artikel 8" och "artikel 9" hanvisar till de specifika
nivaer av fondupplysningar som foreskrivs av EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar
som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn (SFDR). Klassificeringen av fonderna har inte
andrats under referensperioden och férvantas inte dndras i framtiden.

Att fa tillgang till tillforlitliga marknadsdata for att berdkna PAl-indikatorn ar fortfarande en utmaning
for branschen. UBS-TPM stréavar efter att forbattra datatdckningen da branschpraxis uppstar, och
beddmer indikatorer for att ha en sd bred tackning som mojligt for framtida beaktande i
investeringsprocessen.

Da portfoljforvaltarna beaktar PAl-indikatorer &r det inte rimligt att lamna meningsfulla forklarande
och  samlade  upplysningar  per indikator pa  forvaltningsbolagsnivd, &dven  om
tredjepartsportfoljforvaltare beaktar indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser dar det ar
relevant enligt sin egen metod och férfarande. Upplysning per fond finns i respektive upplysning pa
fondniva. Konsekvenserna av dessa investeringar har berdaknats och bidragit till siffrorna nedan.

UBS-TPM &r medvetet om att ramar och data avseende PAI fortfarande &r under utveckling och att
tillgdngen pa data for vissa av indikatorerna fortfarande ar begransad, men féljande har observerats
under de senaste tva aren:
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Aven om 11 av 17 PAl-indikatorer har forbattrats fran rapporteringsaret 2022 till 2023 har de
indikatorer som beraknats for ett antal PAI paverkats under aret av féréandringar i fonder som férvaltas
av UBS-TPM i det aktuella vardet pa investeringar som drivs av viktiga geopolitiska handelser, volatilitet
pa den globala finansmarknaden, metodférandringar som gjorts av var leverantor (t.ex. évergangen
till en metod med underportfoljer) och bristande tillgang till data. Datatdckningen &r fortfarande
begransad for tre indikatorer (utslapp till vatten, andelen farligt avfall och radioaktivt avfall samt det
ojusterade I6negapet mellan konen) dar manga foéretag fortfarande inte rapporterar dessa uppgifter
pa allvar. Detta leder till en branschovergripande lucka i tackningen for ett stort antal
investeringsobjekt och som ett resultat &r de matt som berdknas fér dessa indikatorer bade mindre
noggranna och mindre tillforlitliga. UBS-TPM férvantar sig att bade tdckning och datakvalitet kommer
forbattras under de kommande aren i och med att mekanismerna for datautbyte inom branschen
stabiliseras.

Tillsynsmyndigheterna har indikerat att ytterligare PAl-indikatorer och andringar av metoden ar att
vanta. For 2023 ars rapportering har de senaste branschriktlinjerna beaktats genom tilldmpning av en
metod med underportféljer. Denna metod innebar att en portfélj delas upp i fyra underportféljer for
foretag, stater, fastigheter och 6vriga investeringar, vilket mojliggdr en mer exakt berdkning av
indikatorer genom att endast relevanta innehav for varje indikator beaktas. Metoden med
underportfoljer har haft omedelbara effekter, till exempel genom att oOka de relativa
innehavsviktningarna for varje innehav i portféljen. Detta tillvdgagangssatt mojliggér ett mer robust
satt att analysera portfdljer.

Om investerare vill fa en battre fbrstdelse for ESG och hallbarhetsrelaterade aspekter av sina
investeringar rekommenderar vi att de laser den fondspecifika dokumentationen snarare dn denna
rapport som galler for hela forvaltningsbolaget.



