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Sammendrag

UBS Fund Management (Luxembourg) S.A., (LEl: 549300AE48NQE4QVEH24) vurderer de viktigste
negative konsekvensene (“PAI”) av dets investeringsbeslutninger for beerekraftsfaktorer. Denne
erkleringen er den konsoliderte erkleeringen om de viktigste negative konsekvensene for
baerekraftsfaktorer for UBS Fund Management (Luxembourg) S. A. (heretter ogsa kalt “UBS-FML”
eller "Forvaltningsselskapet”).

Denne erkleeringen om de viktigste negative konsekvensene for baerekraftsfaktorer dekker
referanseperioden fra 1. januar til 31. desember 2023.

EU-forordningene om rapportering av baerekraftig finans ("SFDR") har som mal & gi mer transparens
angdende baerekraftsrelaterte emner slik at investorer kan ta informerte investeringsbeslutninger.
SFDR krever spesifikk rapportering om hvordan UBS-FML vurderer PAl-er, som defineres som de
viktigste negative konsekvensene av investeringsbeslutninger for baerekraftsfaktorer forbundet med
miljgmessige, sosiale og arbeidstakerrelaterte saker, samt respekt for menneskerettigheter og
bekjempelse av korrupsjon og bestikkelser.

UBS-FML erkjenner behovet for transparens om PAI av investeringsbeslutninger for baerekraftsfaktorer,
og har derfor definert og faelger interne prosedyrer for identifisering og prioritering av negative
konsekvenser, og vurderer disse som en del av dets prosess for integreringsbeslutninger. UBS-FML
mener at vesentlige barekraftsparsmal er viktige for gkonomisk avkastning, og vi vet at kunder har
en interesse i mange av disse emnene.

UBS-FML har delegert portefgljeforvaltningen til falgende portefgljeforvaltere:

- UBS Asset Management ("UBS-AM"), en forretningsdivisjon i UBS Group AG

- UBS Global Wealth Management ("UBS-GWM?"), en forretningsdivisjon i UBS Group AG

- Tredjeparts portefgljeforvaltere som er en del av var White Label Solutions-virksomhet (“WLS")

Forvaltningsselskapet forblir imidlertid endelig ansvarlig for portefgljeforvaltningsfunksjonen, og
derfor er delegeringen underlagt tilsyn og overvaking fra forvaltningsselskapet. For & kunne oppna
dette har forvaltningsselskapet innfart et robust kontrollrammeverk.

Vurderingen av PAI gjares for alle fond og skjgnnsmessige portefgljeforvaltningsmandater som
forvaltes av UBS-FML og omfatter bade baerekraftige og ikke-baerekraftige strategier. Indikatorene
som oppgis i del 2, er basert pa nyeste tilgjengelige PAI-data fra 3. mai 2024.

UBS-FML vurderer aktivt visse PAl-indikatorer som en del av sine baerekraftige investeringsstrategier
(SFDR artikkel 8/9). "Artikkel 8" og "Artikkel 9" er henvisninger til de spesifikke rapporteringene pa
produktnivda som kreves av EU-forordningen om beaerekraftsrelaterte  opplysninger i
finanstjenestesektoren ("SFDR"). Produkter er blitt posisjonert i disse strategiene under
referanseperioden og vil fortsette a vaere det i fremtiden.

Tilgjengeligheten og tilgangen til pdlitelige markedsdata for @ beregne PAl-indikatoren er fremdeles
en utfordring for bransjen. UBS-FML vil sgke & forbedre datadekningen parallelt med utviklingen av
ny bransjepraksis og vil vurdere indikatorer for @ ha en sa bred dekning som mulig for fremtidig
vurdering i investeringsprosessen.

Spesifikke vurderinger av PAI pa produktniva av UBS AM UBS GWM er beskrevet naermere i del 3.3 i
rapporten.

Selv om tredjeparts portefgljeforvaltere i WLS-virksomheten vurderer PAl-indikatorer der det er
relevant og i henhold til deres egen metodologi, er det ikke mulig for forvaltningsselskapet a utarbeide
grundige kommentarer og rapportering pa indikatorniva. Rapportering for hvert produkt vil veere
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tilgjengelig i det respektive rapportene pa produktnivd. Konsekvensene av selve disse investeringene
ble beregnet og tatt inn i tallene nedenfor.

UBS erkjenner at PAl-rammeverket og data fremdeles er under utvikling og at datatilgjengelighet for
noen indikatorer fremdeles er begrenset, men falgende er blitt observert over de siste to drene:

Selv.om 12 av 20 PAl-indikatorer er blitt bedre siden rapporten for aret 2022 til 2023, er maleverdiene
som er beregnet for en rekke av PAl-indikatorene blitt pavirket i drets lgp av endringer i produktene
som styres av UBS-FML (f.eks. lansering av nye fond, avvikling av fond eller overfgringer av fond til et
annet forvaltningsselskap), i den naveerende verdien av investeringer drevet av starre geopolitiske
utviklinger, volatilitet pa de globale finansmarkedene, endringer i metodologi gjort av vare
leverandgrer (som for eksempel overgangen til tilnaerming pa delportefaljenivd) og darlig tilgang pa
data. Datadekningen er fortsatt begrenset for tre indikatorer (utslipp til vann, avfall og radioaktivt
avfall, og den ujusterte lgnnsforskjeller mellom kjgnnene), der mange selskaper fremdeles ikke
rapporterer disse dataene pa en forsvarlig mate. Dette farer til et hull for hele bransjen i dekningen
for et stort antall investeringsobjekter, og fglgelig er maleverdiene som beregnes for disse indikatorene,
bade mindre ngyaktige og mindre palitelige. | darene som kommer forventer vi, med stabilisering av
datautvekslingsmekanismer i bransjen, at bade dekning og datakvalitet vil bli bedre.

Reguleringsmyndigheter har indikert at flere PAl-indikatorer og endringer av metodologien kan
forventes. For rapporteringen om 2023 er den seneste veiledningen for bransjen blitt vurdert ved &
anvende en tilneerming pa underportefgljenivd. Denne tilnaermingen deler en portefglje inn i fire
portefgljer for selskapspapirer, statspapirer, eiendom og andre investeringer. Dette muliggjgr en mer
n@yaktig beregning av maleverdier ved bare & ta hensyn til relevante posisjoner for hver indikator.
Tilneermingen pa underportefgljeniva har hatt umiddelbare effekter, som for eksempel & gke de
relative posisjonsvektene for hver posisjon i portefaljen. Denne tilnaermingen er en mer robust mate a
analysere portefgljer pa.

Hvis investorer gnsker & fa en bedre forstdelse av ESG- og baerekraftsrelaterte aspekter av deres
investeringer, anbefaler vi dem & lese den produktspesifikke dokumentasjonen heller enn denne
rapporten, som er pa forvaltningsselskapsniva.



